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НАРЕДБА ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА /НАРЕДБА № 2/
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Съветът на директорите на “Мануела” АД уведомява всички настоящи и бъдещи инвеститори, че настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа към 31.12.2005 г., необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. В  интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в регистрационния документ  информация.

Лица, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него са: 

1. Димитър Стойчев Пелтеков – Предеседател  на СД

2. Камен Проданов Маринов – Член  на СД и Изп. Директор

3. Янко Христов Иванов – член на СД

4. Милена Кръстева -  Обслужващ счетоводител, отговорен за съставянето на ФСО
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Настоящият регистрационен документ може да бъде получен от настоящи и потенциални инвеститори от Комисията за финансов надзор, гр. Хасково, пл. Св. Неделя № 6; “Българска фондова борса – София” АД, гр. Хасково, пл. Македония № 1, ет.12, където той е представен. Той е на разположение и на адреса на управление на дружеството гр. Хасково , бул. Съединение № 97, всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа, телефон 038/664829, e-mail: manuela@escom.bg всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа лице за контакт – Бялкова – директор за връзки с инвеститорите

Съветът на директорите на “Мануела” АД информира всички инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове – печалби не се гарантират. На стр. от настоящия регистрационен документ е предоставена подробна информация за рисковите фактори, специфични за дейността на “Мануела” АД
І. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1. Име и функции на членовете на управителния орган и прокурист:

Съвет на директорите:

Дружеството има едностепенна система на управление с тричленен състав на СД:

· Димитър Стойчев Пелтеков ЕГН 4609298580, гр.Хасково ул.”Цар Освободител”  19 – Председател на СД.

· Камен Проданов Маринов ЕГН4610088488 , гр.Хасково бул. “Съединение” 37 ап.30 – Изпълнителен директор.

· Янко Христов Иванов ЕГН 5609168568 , гр.Харманли ЖК “Тракия” бл.55 вх Б ет.2 ап.11 – член.
Няма вътрешно разпределение на функциите на членовете на Съвета на директорите

Дружеството се представлява от Изпълнителния директор Камен Проданов Маринов , ЕГН 4610088488 , гр.Хасково бул.”Съединение” 37 ап.30.  
Прокурист:

· Към 31.12.2004 г. Дружеството няма назначен прокурист

1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.

Основни банки:

· ТБ “БИОХИМ”

· СиБанк

· Първа Източна Международна банка

· РосексимБанк

Тъй като настоящият регистрационен документ е за вторично публично предлагане на ценни книжа дружеството няма трайни отношения с инвестиционни посредници и правни консултанти по тази емисия. 

Правни консултанти, работещи по договор с дружеството са както следва:

· Димитър Стойчев Пелтеков-адвокат при АК-Хасково, ЕГН 4609298580, с посточнен адрес: гр Хасково, ул. Цар Освободител N:19, ет.4

· Ваня Ангелова Павлова-адвокат при АК-Хасково, ЕГН 6708278550, с постоянен адрес: гр. Хасково, бул. Г.С. Раковски N:33,  вх.А,  ет.3, ап.6

1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години. 
· С решение на ОСА за 2002 г. за одитор на дружеството е бил избран Христо Рашков Маврудиев.- дипл.№ 230.

· С решение на ОСА за 2003 г. за одитор на дружеството е бил избран Христо Рашков Маврудиев.- дипл.№ 230.

· С решение на ОСА за 2004 г. за одитор на дружеството е бил избран Христо Рашков Маврудиев.- дипл.№ 230.

Видно от представената информация одиторът на дружеството не е сменян.

1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите.

Отговорни за изготвянето на регистрационния документ са следните лица: 

· Камен Проданов Маринов – Изпълнителен директор

· Милена Кръстева  – обслужващ счетоводител, отговорен за съставянето на ФСО
ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ ЛИЦАТА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

Долуподписаните Камен Проданов Маринов и Милена Кръстева в качеството си на лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ  декларираме, че при изготвянето на настоящия регистрационен документ сме положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото ни е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Декларатори:

1.....................




2.....................

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

Долуподписаните Димитър Стойчев Пелтеков и Янко Христов Иванов, в качеството си на членове на СД на “Мануела” АД декларираме, че сме солидарно отговорни с лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ
Декларатори:
1......................



2....................

ІІ. Основна информация

2.1 Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години.

[image: image3.emf]Вид на показател  2003г. 2004г. 2005г.

Приходи от основна дейност 3 104 000 1 166 000 841 000

Печалба от основна дейност 0 0 0

Загуба от основна дейност 2 366 000 1 021 000 1 275 000

Нетна печалба за акция 0 0.00 0

Нетна загуба за акция 5.27 2.27 2.84

Сума на активите 8 446 000 6 879 000 5 910 000

Нетни активи 749 000 -789 000 -2 362 000

Акционерен капитал 449 000 449 000 449 000

Брой акции

449 000 449 000 449 000

Дивидент на акция

Доход на акция с намалена стойност


2.2 Рискови фактори

Лицата които биха инвестирали в акциите на дружеството биха очаквали влияние върху инвестицията на основните рискове, свързани с дейността на дружеството - емитент. Реалното настъпване на тези рискове през периода на притежаване на ценните книжа води до намаляване на постъпленията за емитента.  Корпоративните ценни книжа на емитента са изложени на определени рискове, които оказват допълнително въздействие върху резултатите от дейността му.

Рисковете могат да бъдат разделени по различни критерии в зависимост от техния характер, проявление, особености на дружеството, промени в капитала на емитента и възможността риска да бъде елиминиран или не. Практическо приложение в конкретния случай намира разделянето на рисковете в зависимост от възможността или невъзможността риска да бъде преодолян, респективно елиминиран. Този критерий разделя рисковете на систематични и несистематични. 

· Систематични рискове са тези, които зависят от общите колебания в икономиката като цяло. Инвеститорът не би могъл да влияе върху тях, но може да ги отчете и да се съобразява с тях. 

· Несистематичен риск –  представляват частта от общия инвестиционен риск, които са специфични за самото дружество и отрасъла, в който то осъществява дейността си и може да бъде управляван.




Систематични рискове.


 Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическата среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни от независими източници за състоянието на системата като цяло. 

В тази връзка емитента  би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  

Политически риск.

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по–конкретно върху възвръщаемостта от инвестициите. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това – негативни промени в инвестиционния климат. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и по–точно тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната.

Въпреки проведените непопулярни действия (ликвидиране на губещи предприятия, съкращения в бюджетния сектор и др.), свързани с провеждането на структурна реформа в страната, няма индикации  за промяна в пазарната ориентация на провежданите от правителството икономически и законодателни реформи. В тази връзка промяна в степента на политическия риск може да настъпи след провеждането на следващите редовни парламентарни избори или след преждевременна оставка на правителството.

Постигнатата политическа стабилност след месец февруари 1997 г., както и въвеждането на валутен борд в страната също значително намалиха влиянието на политическия риск за България. Това със сигурност дава своето отражение върху всички стопански структури в страната, в т.ч. и върху дейността на “Мануела” АД. Започналият процес на синхронизиране на националното законодателство с това на страните от Европейския съюз, получаването на покана за започване на преговорите по присъединяването на страната ни към Европейския съюз действат също в посока минимизиране на политическия риск.


Проведените през 2005г. редовни парламентарни избори създадоха значителна политическа несигурност в страната. Негативният ефект от трудният и муден избор на ново правителство беше отчетен не само от всички институционални и стопански структури у нас, но и от всички водещи европейски и международни организации. Това както и последвалите колебливи действия на избраното правителство, съпътствани от постоянни политически скандали не съдействат за подобряване на позициите на страната в процеса на присъединяване към Европейския съюз

Макроикономически рискове

Прогнозите сочат, че увеличеният дял на износа и инвестициите в България през 2006г. ще поддържат годишния растеж на БВП с 5.5%, а очакваното забавено възстановяване на европейската икономика  ще подобри минимално растежа през 2006г. Очакванията са инвестициите да растат с по – бързи темпове от растежа на БВП като делът им следва да достиген през 2008г. до 25.10% от БВП. Прогнозираната инфлация за същия период се очаква да се задържи на средно ниво от 3.5%-4.00%, въпреки отчетеното сравнително високо ниво на инфлация  в края на 2005г. в размер на 5.58%, освен ако няма продължително повишение на международните цени на петрола. Високият ръст на дела на инвестициите в БВП, въпреки нарастването на спестяванията, задържа дефицитът по текуща сметка на високи нива. През 2006г. се очаква да постъпят значителни парични средства от предприсъединителни и структурни фондове на ЕС, като паричните потоци по финансовата сметка ще покрият изцяло дефицита по текущата сметка. Външният дълг като дял от БВП се очаква да продължи да намалява. Основният външен риск е свързан с по –рязко покачване на международните лихви от очакваното, което ще доведе до влошаване на платежния баланс, както през текущата сметка чрез увеличаване на дохода който ще изтича като лихви, така и върху финансовата сметка, където е възможно обръщане на финансовите потоци и намаляване на преките чуждестранни инвестиции. Основният вътрешен риск остава в случай на либерализиране на фискалната политика, което би довело до сериозно увеличаване на дефицита по текущата сметка и нарушаване принципите на валутния борд.

Валутен риск

Валутният риск се свързва с възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо други валути. В страна със силно отворена икономика като България, нестабилността на местната валута е в състояние да инициира сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на местната валута да се превърне в основа на общоикономическата стабилност.

Фиксирането на курса на лева към германската марка (а към настоящия момент към единната европейска валута - Евро) при въвеждането на системата на паричен съвет в страната на 1 юли 1997 г. доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо наложилите се чуждестранни валути като основни.

Инфлационен риск

Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвръщаемост на инвестициите в стопанския сектор.

До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици, в т.ч. и върху тези на “Мануела” АД . След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло.

Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на  стопанските предприятия  да генерират не инфлационни доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати.

Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономиката и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

Инфлационният риск е свързан с възможността, възвръщаемостта от активите да не може да надхвърли инфлационното обезценяване. Инфлационният риск влияе в по-голяма степен върху предприятия с голям дял на реализация на продукцията си на вътрешния пазар. Влиянието му се изразява в това, че повишението на цените на стоките за потребление, както и на промишлената продукция, водят до липсата на адекватно платежоспособно търсене. Повишаването на процента на инфлацията от една страна свива реалните доходи на потребителите, понижава реализацията на стоките, което от своя страна води до намаление на приходите от продажби, от друга страна паралелно с това създава отлив на участниците в инвестиционния процес, както и понижава интереса на инвеститорите към капиталовия пазар. 

Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които “Мануела” АД финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задължнялост, банкови кредити и др.) Дружеството има високо ниво на задлъжнялост поради което дейността му се влияе в ниска степен от движението на лихвите. 

1. Несистематични (микроикономически рискове).

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

По отношение дейността на “Мануела” АД ,предвид засилената конкуренция както на вътрешния, така и на външния пазар секторният риск е силно изразен. 

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената средно претеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.
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S2 – дисперсия ; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;
R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания  период; 

n – брой  на  вариантните  стойности  на  възвръщаемостта. 
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където : 

σ
– стандартно  отклонение ; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;

R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания период;

n – брой  на  вариантите  стойности  на  възвръщаемостта 

Основният фирмен риск за “Мануела” АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството в резултат на промени в количеството произведена продукция, на предпочитанията на потребителите на този тип изделия или в резултат на конкуренцията на дружеството в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Този риск по принцип е трудно управляем дори при най-добри професионално изготвени прогнози. За значителното му намаляване се разчита на повишаването на ефективността на вътрешно-фирменото планиране и прогнозиране и поддържане на резервни парични средства, производствени мощности, суровини и готова продукция в размери, които осигуряват възможности за преодоляване на евентуални негативни последици, в случай на настъпване на рисково събитие.
Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.

Бизнес риск
Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  


Бизнес рискът отразява неопределеността на доходите, която произтича от колебанията на обема на продажбите и разходите. 
Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска. Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задължнялост са един вид гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.

Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения. Увеличението на стойността на този показател показва и увеличаване на финансовия риск.

Съотношение дълг към собствен капитал-то отразява финансовата мощ на компанията. Целта му е да определи структурата на пасивите в счетоводния баланс и да направи сравнение между пасивите, които са осигурени от  собствениците (собствен капитал) и тези които са заети(дълг).

 Колкото по-голям е дългът, толкова по-голям е рискът. Дългът по счетоводния баланс дава право на трети лица на претенция срещу компанията. Тези претенции са за плащане на лихви и главници. Когато една компания взема заем, тя поема задължение за значителен бъдещ фиксиран изходящ паричен поток. Компанията обаче не разполага с гарантиран паричен входящ поток. От тук следва заключението, че колкото е по-голяма сумата за изплащане(дългът), толкова по-голям е рискът.  

Съотношение дълг към обща сума на пасивите – отговорът показва директно какъв процент от баланса се финансира чрез дълг.

Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).


Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска Ако за фирмата съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.

Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с:

· управление – проблемите на ръководството са свързани преди всичко с намаления обем на производство който наложи намаляване на персонала, при ангажимент на дружеството при натоварване на мощностите работниците да бъдат върнати на работа. Също така вследствие на преструктуриране на цех “Предачен” се наложи съкращаване по-голямата част от заетия в този цех персонал.
· разходи – дружеството работи по няколко програми за тяхното оптимизиране, свързани с разходите за администрация и управление и разходите за външни услуги. Въпреки мероприятията, които се провеждат по оптимизиране на разходите, управителния орган на дружеството също така провежда програми по освобождаване на активи, които генерират разходи и не влизат в стратегията за развитието на производството през следващите 5 години. 

·  доставки – доставките не са обезпечени  с дългосрочни договори, 
· околна среда –производствената дейност на “Мануела” АД е екологично чиста и съобразена с изискванията на Министерството на околната среда и европейските директиви.. 

ІII. Информация за емитента
3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие
· Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието.

 
Наименованието на дружеството е “Мануела” АД, гр. Хасково. От вписването на дружеството в търговския регистър като акционерно дружество не са настъпвали изменения в наименованието му. 

· Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер;

Дружеството е вписано в Търговския регистър като акционерно по ф.д.  № 72/1992 по описа на Хасковоски окръжен съд, БУЛСТАТ 836144067, Данъчен № 1263000079

· Дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв;

· С решение на МС № 30 от 1989 г. и Решение на Хасковски окръжен съд от 27.III.1989  г. на основание Еказ 56 за стопанската дейност се регистрира Държавната фирма "Мануела" – Хасково, като  се прекратяват следните обединения и предприятия Технологичен комбинат "Ж. Димитров" - Хасково, от СО "Памукотекс";  Предприятие "Родопска слава", с. Бенковски, Хасковска област, СО "Десислава".  Фирмата "Мануела" поема активите и пасивите на прекратените организации по баланса им към 28 февруари 1989 г., както и другите права и задължения.  

· С решение     на Хасковоският окръжен съд от 24.IV.1992  г. и  на основание чл.  6, ал. 1 във връзка с чл.  174, ал. 2 ТЗ е регистрирано под № 72 от 1992 г.  еднолично акционерно дружество с държавно имущество "Мануела" - ЕАД, със седалище Хасково

· След осъществена приватизация на дружеството с решение на     Хасковоският окръжен съд от от 13.Х.1997  г. в търговския регистър е вписана промяна в задължителната фирмена добавка на дружеството, а именно от  "Мануела" - ЕАД, на "Мануела" - АД;  

Дружеството не е ограничено със срок на съществуване. От вписването си в Търговския регистър като акционерно дружество не е преобразувано по реда на гл. 16 от Търговския закон.
· Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site);

Дружеството като акционерно е учредено в Р България, гр. Хасково, бул. Съединение №  62 , телефон 038/664829, e-mail: manuela@escom.bg
· Важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години: 

От вписването си търговския регистър като Акционерно дружество, дружеството не е преобразувано. 
След  осъществяването на приватизацията на дружеството капиталът на дружеството към 31.12.2004 е разпределен както следва: 

1.Митко Бончев Митев


367564 бр.акции  - 81.80%


2.Министерство на икономиката
    
6292 бр.акции  -  1.4%


3.Други под 1%



75971 бр.акции  - 16.8%

В тази връзка “Мануела” АД  е свързано лице с мчажоритарния си собственик Митко Бончев Митев. Незанисимо, че  “Мануела” АД е дъщерно дружество на Митко Бончев Митев не е осъществена консулидация на емитента. 
Не е осъществявано прехвърляне на дружеството – като съвкупност от права, задължения и фактически отношения през последните три години. 

В последните три години не са  извършени придобивания на активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на “Мануела” АД. 

В последните три години  са извършени разпореждания с активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на “Мануела” АД , а именно: разпораждане с активи с оглед покриване на текущи задължения на дружеството към държавата. За целта на извънредно Общо събрание на акционерите на дружеството на 18.04.2003 г. по т. 6 от дневния ред са  предоставени на дълготрайни материални активи на дружеството като обезпечение на задължения към държавата, произтичащи от Закона за уреждане на необслужваните кредити, договорени до 31.ХII.1990  г. Общото събрание на акционерите с квалифицирано мнозинство е приело решение  за предоставяне на дълготрайни материални активи на дружеството като обезпечение на задълженията на "Мануела" - АД, към държавата, произтичащи от ЗУНК и съгласно чл.  114 и сл.  от ЗППЦК, като е  овластило СД да извърши необходимите действия за това. 

Съгласно решението на ОСА към 31.12.2003 г. предоставените като обезпечение ДМА са както следва:

1. Багрилен цех с площ 3 456 кв.м. на стойност 206 152,89 лв.

2. Цех Апретура с площ от 10 442 кв.м. на стойност 689 964,51лв.

3. Цех Тъкачен с площ от 10 800 кв.м. на стойност 1 061 384,50 лв.

4. Сграда “Администрация” с площ от 326 кв.м. на стойност 76 058, 91лв.

5. Парова централа, състояща се от три части:

· Омекотително кондензен резервоар с площ от 232 кв.м. на стойност 4 880,60 лв.

· Парова централа с площ от 889кв.м. на стойност 49 852,22 лв.

· Парова централа (разширение) с площ от 60 кв.м. на стойност 9 735,03 лв.

6. Помпена станция с площ от 228 кв.м. на стойност 8 833,24 лв.

7. Мазуторазтоварище с площ ог 40 кв.м. на стойност 5 031,58лв.

Към 31.12.2003 г е наложено възбрана върху следните имоти на дружеството

	№
	Наименование на имота
	По повод задължения към
	Балансова стойност в лева към 

	1
	Радио телевизионен сервиз
	ТДС
	11 058 

	2
	Заведение за обществено хранене
	Първа инвестиционна банка /Текстилец
	21 094

	3
	Административна сграда
	ТБ Биохим /Текстилец
	74 374


Във връзка обезпечаване на задължения на дружеството списъкът на възбранените имоти вече наброява 12 имота, чиято балансова стойност към 30.09.2004 г. е показан в следващата таблица:

	№
	Наименование на имота
	По повод задължения към 30.09.2004 г. 
	Балансова стойност в лева към 30.09.2004 г.

	1
	Радио телевизионен сервиз
	ТДС
	10 963.25

	2
	Заведение за обществено хранене
	Първа инвестиционна банка /Текстилец
	20 766.26

	3
	Административна сграда
	ТБ Биохим /Текстилец
	73 682.01

	4. 
	Парова централа
	ТДС
	4 702.94

	5. 
	Парова централа
	ТДС
	47 898.17

	6. 
	Пречиствателнастанция
	ТДС
	12 022.60

	7. 
	Навес железен
	Орг Фактор
	9 134.44

	8. 
	Сервизно битовипомещения
	ТДС
	90 261.77

	9.
	Цех Апретура
	ТДС и НОИ
	665 471.16

	10. 
	Цех Конфекция
	Г. Хрисопулов
	103 992,92

	11.
	Фирмен магазин “Диамант”
	“Текстилец”АД
	125 817,16

	12.
	Склад Износ
	ТДС
	67 994,92


Към 31.12.2004 г продължават да са в сила наложените възбрани върху имоти на дружеството 

	№
	Наименование на имота
	По повод задължения към 31.12.2004 г. 
	Балансова стойност в лева към 31.12.2004 г.

	1
	Радио телевизионен сервиз
	ТДС
	10895,90

	2
	Административна сграда
	ТБ Биохим /Текстилец
	73682,01

	3. 
	Парова централа омекотителна 
	ТДС
	4677,56

	4. 
	Парова централа
	ТДС
	47619,02

	5. 
	Пречиствателнастанция
	ТДС
	11955,43

	6. 
	Сервизно битовипомещения
	ТДС
	89787,77

	7.
	Цех Апретура
	ТДС и НОИ
	661972,11

	8. 
	Цех Конфекция
	Г. Хрисопулов
	103608,80

	9.
	Фирмен магазин “Диамант”
	“Текстилец”АД
	125352,40

	9.
	Багрилен цех 
	ТДС
	197253,21


Сградите са предоставени като обезпечение на задължения, произтичащи от ЗУНК чрез договорна ипотека за периода на издържаване, съгласно споразумение за разсрочване , подписано между “Мануела” АД и Министерство на финансите на Република България, имотите ще служат като обезпечение на цялото разсрочено задължение по ЗУНК. При сключване на договорната ипотека ще бъдат взети впредвид актуарните пазарни стойности на всеки един от горепосочените обекти, установени от оценители, посочени в списък на Агенцията за държавни вземания.

Започналите през 2004 г. радикални промени в структурата и дейността на дружеството, продължават включително и през 2005 година.

Въпреки очакванията за разсрочване на дълга по ЗУНК (бяха проведени преговори относно разсрочване на разплащанията с начало втората половина на 2005г.), такова не беше извършено. Вместо подписване на споразумение за разсрочване на тези задължения, през месец Май 2005г., делото на АДВ беше възобновено.

През първата половина на 2005г. бяха изплатени задължения със значителна стойност (над 220 хил.лв.) към бюджета и персонала.Средствата за обслужване на тези задължения бяха получени в резултат на извършени продажби на дълготрайни материални активи на дружеството.

През 2005г. “Мануела” АД започна процедура по излизане от публичност. В резултат на разногласия, възникнали между собствениците и избрания инвестиционен посредник относно стойността на акциите, не беше определен размера на банковата гаранция – обезпечение при изкупуването на акциите. Не е избран друг инвестиционен посредник, който да довърши процедурата. По предложението за излизане от публичност на “Мануела” АД не са извършвани други действия след края на месец Април 2005г., като към настоящият момент то все още не е приключено.

Следва да се има в предвид, че тъй като производствената дейност в “Мануела” АД е преустановена от 2004г., производствените мощности служат като обезпечение за задълженията на дружеството. 
	№
	Инв.№
	Наименование на имота
	По повод задължения към
	Балансова стойност към 30.09.05 г.
	Размер на задълженията

	1
	000003
	Радио-телевиз.сервиз
	ТДС
	10762,61
	242040,06

	
	
	
	
	
	

	2
	000036
	Парова ц-ла омекотит.
	ТДС
	4592,96
	242040,06



	3
	000037
	Парова централа
	             ТДС
	46688,52
	242040,06

	4
	000040
	Пречиствателна ст-ция
	ТДС
	11731,53
	384130,77

	5
	000054
	Сервизно-битови пом.
	ТДС
	88207,77
	384130,77

	6
	000044
	Цех “Апретура”
	ТДС 
	650308,61
	384130,77

	7
	000066
	Цех “Багрилен”
	ТДС
	193545,01
	242040,06

	8
	000087
	Цех “Конфекция”
	Г.Хрисоплов
	102328,40
	5851,91

	9
	000098
	Фирмен м-н Диамант
	“Текстилец”
	123803,20
	43648,22


Към 31.12.2005 г. са  наложени възбрани върху всички недвижими имоти на дружеството.

През втората половина на 2005г., съгласно изискванията на новите мажоритарни собственици, са преустановени продажбите на ДМА и разплащанията към персонала за неизплатени заплати.

Към края на 2005г. разплащания се извършат само с тези работници и служители, за които има влязло в сила съдебно решение по списък на Съдия изпълнител – общо около 20 хил.лв. Дълготрайните материални активи се отдават под наем – конкретно основните корпуси на сградите: цеховете Тъкачен, Багрилен, Конфекционен и Апретурен, вместо да се разпродават.

В резултат на предприетите мерки през 2005г. бяха погасени дълговете към Електроразпределение и В и К, както и голяма част от задълженията към бюджета и персонала.

През м. Май 2005г. делото на Агенцията за държавни вземания е възобновено, без да бъде подписано споразумение за разсрочване на лихвите.
В началото на 2006г. е открито производство по несъстоятелност на дружеството. Първото събрание на кредиторите се проведе на 20.01.2006 г. С Определение на Хасковски ОС от 23.01.2006 г. е назначен за постоянен синдик на дружеството - Пламен Атанасов Атанасов.

Не са настъпили съществени промени в произвежданата продукция 2003г. и 2004г., тъй като през 2004 г. дружеството е преустановило дейността си. Действа се относно окончателното ликвидиране на губещите производства – предене, багрене, апретиране и частично тъкане.
С Решение на Хасковски ОС от 10.11.2005 г. е назначен за временен синдик на дружеството Петър Вълчев Тончев

Със същото решение са вписани промени по партидата на дружеството, както следва:
· Обявява неплатежоспособността на дружеството и открива производство по несъстоятелност: 

· Назначава за временен синдик Петър Вълчев Тончев; 

· Допуска обезпечение чрез налагане на запор върху движимите вещи на длъжника и възбрана върху недвижимите му имоти: производствени сгради с приблизителна площ от 20 000 кв.м, сервизно-битови помещения с приблизителна площ от 3 000 кв.м, паркови площи с приблизителна площ от 6 650 кв.м, производствена сграда с приблизителна площ от 17 260 км; 

· Определя дата на първо събрание на кредиторите за 07.12.2005 г. от 13.00 ч. в сградата на Хасковски ОС; 

· Оставя без уважение искането за обявяване на свръхзадължеността на дружеството и за прекратяване на дейността му и обявяването му в несъстоятелност на основание чл. 630, ал. 2 от ТЗ. 

3.2. Преглед на направените инвестиции. 

В предвид на тежкото финансово положение в началото и средата на 2005г, както и откритото производство по несъстоятелност и обявяването на неплатежоспособността на дружеството в края на годината, няма извършени съществени разходи за инвестиции през 2005г.
3.3. Преглед на дейността.

3.3.1. Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години;  

· Предмет на дейност на дружеството

Предмет на дейност на дружеството, е покупка на стоки или други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен или обработен вид; продажба на стоки от собствено производство; търговско представителство и посредничество; складови сделки под митнически контрол/след надлежно разрешение/; стоков контрол, както и всяка друга дейност, която не е изрично забранена от закона

Основни сфери на дейност

Дружеството осъществява своята дейност в сферата на леката промишленост – Вълнено-текстилна.

· Основни категории продукти 

Основното производство е организирано в следните обособени звена:


Цех “Предене и конфекциониране”


Цех “Багрилен”


Цех “Тъкачен”


Цех “Апретура” 

          Произвеждат се прежди в състав: Полиестер 100%, Вискоза 100%, смеси – Вискоза/Полиестер и Памук/Полиестер. Дебелината на преждите варира от tех 12.5 до tех 56, бели и цветни, като цветовата гама на практика е неограничена.


Произвежданите тъкани според състава са синтетични – с ВИ/ПЕ, ПЕ 100%; памучни, ленени и смесени – с Памук/Полиестер и други. Те биват гладкобагрени – в повече от 200 цвята, пъстротъкани – с над 2500 десена и технически. Готовите тъкани са с тегло от 130 до 330 гр./кв.м при ширина 150 см. Техническите тъкани са годни за всякакви филтриращи инсталации и съоръжения. Извършва се и допълнителна обработка по желание на клиентите, която придава допълнителни свойства на тъканта, като масло и водоотблъскване, киселинна и алкална устойчивост, антистатичност и др. 

 Следва да се има предвид, че не се представя информация за 2004г. и 2005г., тъй като дружеството не е осъществявало производствена дейност. 

3.3.2. Основни пазари на емитента, включително всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години;

· Основни пазари

Дружеството продава дълготрайни материални активи, както и скраб от морално и физически остарели дълготрайни материални активи, с цел финансиране на оперативната дейност и погасяване на част от задълженията. Производствена дейност не се извършва нито на вътрешени нито на външни пазари от  м. Януари 2004г.

3.3.3. Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.
 

Дружеството изпитва сериозни трудности през последните години които се отразиха негативно на конкурентноспособността му. 

Рухването на склада за прежди пред 2002г. драстично намали запасите на производството и освен загуби от 166 хил.лв. влоши рязко производствените условия във фирмата.

Липсата на кредити от българските от българските банки налагаха търсенето на авансови плащания от клиенти , което затрудняваше взаимоотношенията с тях. Това наложи кредитирането от банки да се насочи индиректно чрез един от акционерите – “Текстилец”АД.

За овладяване положението с дълговете към държавата се взе решение да се продадат част от дълготрайните материални активи на фирмата и така да се погасят  задълженията по ДОО и ДДС. След анализ на тези активи бяха избрани само тези които могат да се продадат при запазване функционалността на фирмата.

Губещо производство в резултат на остаряла техника и ниво на технология /висока енергоемкост, висока трудоемкост, ниско ниво на качество, определят ниска конкурентноспособност на дружеството.

Все още остава запазена пазарна ниша -  у нас за тъкани за работно облекло и технически тъкани и в чужбина – за тъкани за горно детско,мъжко и дамско облекло;

3.4. Организационна структура.

Към датата на съставяне на настоящия регистрационен документ дружеството няма регистрирани клонове. Дружеството осъществява своята дейност посредством изградена вътрешна организация, включваща няколко отдела: ” Производствено-икономически отдел, който включва Цех “Предене и конфекциониране”, Цех “Багрилен”; Цех “Тъкачен”; Цех “Апретура; Финансово-счетоводен отдел; Административен отдел; Реализация и материални ресурси; Технологичен; Технически и качествен контрол.
 “Мануела” АД не е част от икономическа група.


3.5. Имущество, производствени единици и оборудване.
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А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ 

I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване

1. Земи (терени ) 883 -7% 817 -12% 716

2. Сгради и конструкции 3088 -13% 2681 -5% 2541

3. Машини и оборудване  779 -56% 339 -51% 166

4. Съоръжения 745 -10% 672 -13% 583

5. Транспортни средства  54 -44% 30 -93% 2

6. Стопански инвентар

7. Разходи за придобиване и ликвидация на 

дълготрайни материалини активи 

67 67 40% 94

8. Други  7 4 2

Общо за група I: 5623 -18% 4610 -11% 4104


· Оборудване на лизинг

Дружеството няма оборудване на лизинг

· Тежести върху активите

Към 31.12.2005 г. е наложена възбрана върху всички недвижими имоти на дружеството, производствените мощности са предоставени като обезпечение на задълженията на дружеството: 

· Производствен капацитет

Губещо производство в резултат на остаряла техника и ниво на технология /висока енергоемкост, висока трудоемкост, ниско ниво на качество, не конкурентно способност оказват влияние върху производствения капацитет на дружеството, който от година на година намалява. През 2005г. редица оперативни дейности и неизплатени задължения са финансирани от бракуване на морално и физически остарели ДМА, които не могат да бъдат продадени, както и от продажби на ДМА
IV. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години.

4.1. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години. 
От 04.01.2004 г производствената дейност във фирмата е прекратена! Появилата се през 2004г.  възможност за излизане от финансовата криза във вид на мащабна инвестиционна програма, предложена от един от акционерите - “Орел инвест холдинг” АД, не се осъществи. Това от своя страна доведе до изпадането на дружеството във финансов колапс в края на 2004г. Именно това наложи предприемането през 2005г. на някои  алтернативни мерки: преговори за разсрочване на задълженията по ЗУНК, продажба на ДМА, бракуване на морално и физически остарели дълготрайни активи.

Тези действия не решиха кардинално проблемите на “Мануела” АД, но позволиха погасяването на редица съществени и неотложни задължения на дружеството към бюджета и персонала.

 Всички тези събития доведоха до влошените финансови показатели на дружеството.
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III. Финансов резултат

1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.: -2018 91% -3854 15% -4429

неразпределена печалба 744 71% 1274 35% 1720

непокрита загуба -2762 86% -5128 20% -6149

еднократен ефект от промени в счетоводната 

политика 

2. Текуща печалба

3. Текуща загуба -2366 -57% -1021 25% -1275

Общо за група III: -4384 11% -4875 17% -5704


4.2.  Ликвидност и капиталови ресурси:

[image: image6.emf]ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЛИКВИДНОСТ

2003 2004 2005

Коефициент на обща ликвидност                         

(Текущи активи/Текущи пасиви)

0.3603 0.2924 0.2158

2003 2004 2005

Коефициент на текуща ликвидност                          

(Оборотен капитал/Текущи пасиви)

-0.6397 -0.7076 -0.7842

2003 2004 2005

Коефициент на бърза ликвидност                              

((Текущи активи-Материални запаси)/Текущи пасиви)

0.1148 0.1014 0.0973

2003 2004 2005

Коефициент на абсолютна ликвидност                                   

(Парични средства/Текущи пасиви)

0.0033 0.0033 0.0033


[image: image7.emf] СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2003 % 2004 % 2005

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ -341 327% -1456 88% -2733

Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ

В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ  1141 -38% 705 -44% 398

Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ 7646 0% 7630 8% 8245

СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):

8446 -19% 6879 -14% 5910


4.3. Описание на  развойната дейност на емитента за последните 3 години. 

Емитентът не е извършвал развойна дейност.


4.4. Основни тенденции.

През 2003 година започна реконструкция и модернизация на предачното производство. С преместването на нова площадка се поктигна оптимизация на производството, компактност на производствените  мощности, ефективна климатизация и подобряване на производствените условия. През същата година се работеше за обновление на асортимента на продукцията. Разработваха се нови десени на старите артикули – разработиха се нови артикули с ликра, а също продължи работата по внедряване на нови артикули на база 100% памук.

От 04.01.2004 г. обаче дружеството преустанови дейност и изпадна в затруднение да изпълнява задълженията си. 
· В производството

Поради намаляването на обема на производството относителната тежест на постоянните разходи затрудниха дружеството. Наблюдаваше се постепенно реализиране на огромни загуби.
· В продажбите

Продават се само складова наличност  

· В Материалните запаси

Сравнително добре запазен сграден фонд – 100 х.кв.м земи, в т.ч 40 х.кв.м сгради за производствена и складова дейност. Следва се тенденция за продажба на ДМА извън производствената структура на предприятието и погасяване на задълженията към държавата, както и продажба на машини и съоръжения от ликвидираните производства и предоставяне за скраб на не продаваемите
· Планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването
Не се предвиждат изграждания, разширяване или подобряване на оборудването, а само и единствено неговото саниране 

4.5. Прогнозна финансова информация


Не е налице и не предстои съществена промяна в структурата на емитента в резултата на преобразувания или сделки след приключването на финансовата година  е прогнозни информация не е изготвяна.
ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаната Милена Кръстева в качеството си на обслужващ счетоводител, отговорен за съставянето на ФСО на “Мануела” АД, декларирам, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и от встъпването ми на длъжността Главен счетоводител от 23.07.1998 г. счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.

...........................

V. Членове на управителните органи, висш ръководен състав и служители. 

5.1.Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите. 

5.1.1. Членове на СД 
Димитър Стойчев Пелтеков – Председател на СД. 
· Извършвана дейност извън “Мануела”АД 

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност към 31.12.2004г
· Професионален опит – висше юридическо образование

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.
Камен Проданов Маринов – Изпълнителен директор 

· Извършвана дейност извън “Мануела” АД

Извършва дейност в следните дружества: Текстилец АД, гр. Хасково и Канекс ООД, гр. Хасково

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност
Участва като член на СД на Текстилец АД, гр. Хасково 

Участва като управляващ Канекс ООД, гр. Хасково
· Професионален опит; дружества, в които е бил членове на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му: инж.Камен Проданов Маринов с висше техническо образование През последните пет години е бил член на СД на Текстилец АД, гр. Хасково. Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му

Янко Христов Иванов – член на СД 

· Извършвана дейност извън “Мануела”АД.

Не извършва

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност.

· Професионален опит - висше химическо образование
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността й.
Главен счетоводител – Милена Кръстева Димитрова
· Извършвана дейност извън “Мануела”АД. 

Не извършва дейност извън “Мануела”АД. 

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

Участва като член на СД на“Текстилец” АД, гр. Хасково.

· Професионален опит образование – висше – счетоводна отчетност. 

През последните пет години е била член на СД на “Текстилец” АД, гр. Хасково Не са и налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността и.
5.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи. 

· Димитър Стойчев Пелтеков – Председател на СД, договорът му за оправление е прекратен през 2006 г. , поради назначаване на постоянен синдик

· Камен Проданов Маринов – Изпълнителен директор; договорът му за оправление е прекратен през 2006 г. , поради назначаване на постоянен синдик

· Янко Христов Иванов – член на СД, договорът му за оправление е прекратен през 2006 г. , поради назначаване на постоянен синдик

В нито един от договорите за управление, сключени с “Мануела” АД не са предвидени компенсации, които членовете на СД биха получили при прекратяването им. 

VI. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица.

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

· Физически лица

Съгласно справка за състоянието на дружеството към дата: 31.12.2004 г съществува 1  физическо лице – акционер, притежаващо над 5 на сто от акциите с право на глас.

1.Митко Бончев Митев - 367564 бр.акции  - 81.80% 
· Юридически лица 
Съгласно справка за състоянието на дружеството към дата: 31.12.2004г не съществуват юридически лица – акционери, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас.

· Съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години.

През 2004 година промените в собствеността на капитала на дружеството бяха динамични.


Годината започна със следната схема:


1.”Орел инвест холдинг” АД 
- 152771 бр.акции - 34%


2.”Текстилец” АД-Хасково 

- 112231 бр.акции -24.98%


3.”Златен лев холдинг”АД

- 102062 бр.акции – 22.71%


4.Министерство на икономиката 
-     6292 бр.акции -  1.4 %


5.Други под 1%
        

 -  75971 бр.акции


През месец февруари бе регистрирана промяна в структурата като “Златен лев холдинг” АД –София – продаде акциите си на “Агровитал комерс” ЕООД – София.


През месец юни “Агровитал комерс” ЕООД –София продаде акциите си на частното лице Митко Бончев Митев.


През месец юни и или г-н Митев изкупи акциите на “Текстилец”АД-Хасково и “Орел инвест холдинг” АД-София. С придобиването на акциите на “Агровитал комерс” ЕООД –София ,”Текстилец” АД и “Орел инвест холдинг” АД,  г-н Митко Митев придоби 81.80% от капитала


По този начин в края на 2004 година структурата на капитала доби следния вид:

1.Митко Бончев Митев


367564 бр.акции  - 81.80%


2.Министерство на икономиката
    
    6292 бр.акции  -  1.4%


3.Други под 1%



  75971 бр.акции  - 16.8%

В началото на м. Май 2005г. отново беше извършена смяна на собствеността : Мажоритарният собственик Митко Бончев Митев продава акциите си, представляващи 81.80% от капитала на “Мануела” АД, на Пламен Димитров и Добрин Параскевов – също частни физически лица.

Към 31.12.2005г. структурата на капитала на “Мануела” АД има следната схема

· Пламен Кирилов Димитров


217064 бр.акции  - 48.30%

· Добрин Любомиров Параскевов

150000 бр.акции – 33.38%

· Министерство на икономиката
   
    6292 бр.акции  -  1.4%

· Други под 1%



  75971 бр.акции  - 16.8%

6.2.  Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко
· Физическите лица – към 31.12.2005 г. не съществуват физически лица, които да контролират дружеството.

· Юридическите лица – към 31.12.2005 г. не съществуват юридически лица, които да контролират дружеството.

6.3. Сделки със свързани лица

“Мануела” АД не извършва сделки със свързани лица, тъй като към 31.12.2004 г. такива не са налице.
6.4. Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК. 
Юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол;

КАМЕН ПРОДАНОВ МАРИНОВ

    Длъжност: Изпълнителен директор, Роля: Управляващ - не притежава пряко и чрез свързани лица най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание и не контролира никое дружество 


ДИМИТЪР СТОЙЧЕВ ПЕЛТЕКОВ

Длъжност– Председател на СД Роля: Управляващ - не притежава пряко и чрез свързани лица най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание и не контролира никое дружество 


ЯНКО ХРИСТОВ ИВАНОВ

Длъжност – член на СД Роля: Управляващ - не притежава пряко и чрез свързани лица най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание и не контролира никое дружество 

Юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са;

КАМЕН ПРОДАНОВ МАРИНОВ

Длъжност: Изпълнителен директор, Роля: Управляващ – към 31.12.2003 г. Участва като член на СД на Текстилец АД, гр. Хасково Участва като управляващ Канекс ООД, гр. Хасково

ДИМИТЪР СТОЙЧЕВ ПЕЛТЕКОВ

......................

ЯНКО ХРИСТОВ ИВАНОВ

..........................
За известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 ЗППЦК.

На членовете на СД на “Мануела” АД към 31.12.2003 г. не са им известни настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересовани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК

Доколкото е известно на съставителите на този регистрационен документ, никой от посочените в този документ експерти или консултанти не  притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, и няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента. 

VII. Финансова информация

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години

Годишните финансови отчети на дружеството са предадени в КФН, както следва:

Годишен финансов отчет 2003
Вх.№10-05-05/30.03.2004 г.

Годишен финансов отчет 2004
Вх. № от 30.03.2005 

Годишен финансов отчет 2005
Прил. към настоящия рег. документ

7.2. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

Отчет за управлението за периода 2003
Вх.№10-05-05/30.03.2004 г.


Отчет за управлението за периода 2004
Вх. № от 30.03.2005 

Отчет за управлението за периода 2005     Прил. към настоящия рег. документ

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

Одиторски доклад за периода 2003

Вх.№10-05-05/30.03.2004 г. 


Одиторски доклад за периода 2004

Вх. № от 30.03.2005 

Одиторски доклад за периода 2005             Прил. към настоящия рег. документ 

7.4. Междинните финансови отчети за текущата година, съдържащи информацията по т. 7.1. 

I   тримесечие 2005


Вх.№ от 29.04.2005 


II  тримесечие 2005


Вх.№ от 27.09.2005

III тримесечие 2005


Вх.№ от 31.10.2005


IV тримесечие 2005


Вх.№ от 31.01.2006


7.5. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства..
Към края на отчетния период има висящи съдебни производства, предимно по трудови спорове
7.6.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет. 
В началото на 2006г. е открито производство по несъстоятелност на дружеството. Първото събрание на кредиторите се проведе на 20.01.2006 г. С Определение на Хасковски ОС от 23.01.2006 г. е назначен за постоянен синдик на дружеството - Пламен Атанасов Атанасов.

VIII. Допълнителна информация

8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс.

Информацията включва данни за акционерния капитал към последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата.

· Вписаният в търговския регистър капитал на дружеството възлиза на 449 327   лева.

· Капиталът на дружеството е разпределен в 449 327  броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас.

· Дружеството е емитирало  449 327  броя акции, които са напълно изплатени. Няма частично заплатени акции. 

· Номинална стойност на акциите е 1 лев. 

· Всички акции, емитирани от дружеството са в обръщение, както в началото, така и в края на годината, тъй като всички акции на дружеството са регистрирани на “БФБ – София”АД.

· През последните 5 години повече от 10 на сто от капитала не е бил заплатен с активи, различни от парични средства

· “Мануела” АД не притежава свои акции. “Мануела” АД няма дъщерни дружества. 

· Общото събрание на акционерите не е приемало решение за увеличаване на капитала на дружеството. Съветът на директорите на дружеството до настоящия момент не е обсъждал въпроси, свързани с увеличението на капитала на дружеството, респективно свикване на ОСА за приемане на такова решение. 

· Нито едно лице от акционерите на дружеството, или трето лице не притежава опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.

· През последните три години не са извършвани промени в капитала на дружеството.

8.2. Информация за устава на емитента.:

Уставът на дружеството е съобразен с изискванията на ЗППЦК и подзаконовите нормативни актове. В случай, че някои текстове противоречат на ЗППЦК и ТЗ с предимство се прилагат законовите разпоредби. В уставът на дружеството не са предвидени ограничения относно прехвърлянето на акции на дружеството – те са свободно прехвърляеми ценни книжа.

8.3. Информация относно всяко дружество, в което дружеството има  дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му. 
“Мануела” АД не притежава пряко дългосрочно участие в друго дружество, балансовата стойност на което да възлиза на над 10 на сто от капитала му. “Мануела” АД няма и други участия, които да се отразят значително на оценката на активите и пасивите му, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.

8.4. Централният ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

“Мануела” АД ползва услугите на Вестник “СЕГА” за публикации по ЗППЦК, в т.ч. поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

8.5. Допълнителна информация.

Допълнителна информация може да бъде получена от настоящи и потенциални инвеститори на адреса на управление на дружеството: гр. Хасково,  бул”.Съединение”  N 62 , телефон 038/664829, e-mail: manuela@escom.bg, всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа; лице за контакт – г-жа Бялкова – директор за връзки с инвеститорите.  
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