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Съветът на директорите на “Лъв” АД уведомява всички настоящи и бъдещи инвеститори, че настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа към 31.12.2005 г., необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. В  интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в регистрационния документ  информация.

Лица, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него са: 

1. Христо Христов Сираков –Председател  на СД

2.  Георги Александров Андреев – Изпълнителен член на СД

3. Серджо Россати – Член  на СД 

4. Атанас Кирилов Дичовски – Член на СД

5. Марко Мазони – Член на СД

6. Калина Радославова Петринска – член на СД

7. Албена Хаджиева  – Търговски пълномощник

8. Благовеста  Иванова Иванова -  Главен счетоводител
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Настоящият регистрационен документ може да бъде получен от настоящи и потенциални инвеститори от Комисията за финансов надзор, гр. София, пл. Св. Неделя № 6; “Българска фондова борса – София” АД, гр. София, пл. Македония № 1, ет.12, където той е представен. Той е на разположение и на адреса на управление на дружеството гр. Габрово ул.”Индустриална” №11, всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа, тел. 066/801 200, 066/801216, лице за контакт – Благовеста Иванова – директор за връзки с инвеститорите

Съветът на директорите на “Лъв”АД информира всички инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове – печалби не се гарантират. На стр. 5 от настоящия регистрационен документ е предоставена подробна информация за рисковите фактори, специфични за дейността на “Лъв” АД

І. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1. Име и функции на членовете на управителния орган и прокурист:

Съвет на директорите:
· Христо Христов Сираков, Председател на СД,   отговарящ за административно – финансовата дейност;

· Георги Александров Андреев - Изпълнителен член на СД и отговарящ за външно – търговската дейност

· Серджо Россати – Член на СД и отговарящ за производствената дейност;

· Марко Мазони – член на СД и отговарящ за спомагателните дейности на дружеството-ремонти, поддръжка на машинен и сграден фонд;

· Атанас Кирилов Дичовски – член на СД и отговарящ за производствената дейност ;

· Калина Радославова Петринска  – член на СД и отговарящ за външно – търговската дейност;

Търговски пълномощник:

Албена Бориславова Хаджиева - на нея е поверено оперативното управление на дружеството и контрола. Освен това функциите на търговския пълномощник са свързани с управление  и представителство пред трети лица на “Лъв” АД, като  са посочени в договор за търговски пълномощник. Договорът е сключен на 23.02.2005 г. 

1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.

Основни банки:
· “БУЛБАНК” АД - Габрово

· “БПБ” АД - Габрово

Тъй като настоящият регистрационен документ е за вторично публично предлагане на ценни книжа дружеството няма трайни отношения с инвестиционни посредници и правни консултанти по тази емисия. 

Правни консултанти, работещи по договор с дружеството са както следва:

· Светлозар Георгиев Рачев  – адвокат

1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години. 
· С решение на ОСА от 20.06.2000 г. за 2001 г. за одитор на дружеството е била избрана  Елена Велева Илиева  № 0124.

· С решение на ОСА от 11.06.2001 г. за 2002 г. за одитор на дружеството е била избрана Елена Велева Илиева № 0124.

· С решение на ОСА от 28.06.2002 г. за 2003 г. за одитор на дружеството е била избрана Елена Велева Илиева № 0124.

· С решение на ОСА от 2003 г. за 2004 г. за одитор на дружеството е била избрана Елена Велева Илиева № 0124.

· Видно от представената информация одиторът на дружеството през 2003 г. е преизбан по решение на ОСА.

· С решение на ОСА 2005 г. за одитор на дружеството е преизбрана Елена Велева Илиева № 0124.

1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите.

Отговорни за изготвянето на регистрационния документ са следните лица: 

· Георги Александров Андреев - Изпълнителен член на СД

· Благовеста Иванова. Иванова -  Главен счетоводител

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ ЛИЦАТА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

Долуподписаните:

Георги Александров Андреев и  Благовеста Иванова Иванова
в качеството си на лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ  декларираме, че при изготвянето на настоящия регистрационен документ сме положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото ни е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Декларатори:

1.....................




2.....................

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

Долуподписаните:

Христо Христов Сираков, Георги Александров Андреев, Серджо Россати, Марко Мазони,  Атанас Кирилов Дичовски, Калина Радославова Петринска
в качеството си на членове на СД на “Лъв” АД декларираме, че сме солидарно отговорни с лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ.

Декларатори:

1......................



2....................

3.......................



4.......................

5.......................



6.......................

ІІ. Основна информация

2.1 Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години.

[image: image3.emf]Вид на показател  2003г. 2004г. 2005г.

Приходи от основна дейност 3,561,000 3,315,000 741,000

Печалба от основна дейност 138,000 0 0

Загуба от основна дейност 0 166,000 275,000

Нетна печалба за акция 0 0.00 0

Нетна загуба за акция 0.00 0.59 0.98

Сума на активите 4,384,000 3,609,000 2,939,000

Нетни активи 2,577,000 2,206,000 1,685,000

Акционерен капитал 282,000 282,000 282,000

Брой акции

282,000 282,000 282,000

Дивидент на акция

Доход на акция с намалена стойност


2.2 Рискови фактори

Лицата които биха инвестирали в акциите на дружеството биха очаквали влияние върху инвестицията на основните рискове, свързани с дейността на дружеството - емитент. Реалното настъпване на тези рискове през периода на притежаване на ценните книжа води до намаляване на постъпленията за емитента.  Корпоративните ценни книжа на емитента са изложени на определени рискове, които оказват допълнително въздействие върху резултатите от дейността му.

Рисковете могат да бъдат разделени по различни критерии в зависимост от техния характер, проявление, особености на дружеството, промени в капитала на емитента и възможността риска да бъде елиминиран или не. Практическо приложение в конкретния случай намира разделянето на рисковете в зависимост от възможността или невъзможността риска да бъде преодолян, респективно елиминиран. Този критерий разделя рисковете на систематични и несистематични. 

· Систематични рискове са тези, които зависят от общите колебания в икономиката като цяло. Инвеститорът не би могъл да влияе върху тях, но може да ги отчете и да се съобразява с тях. 

· Несистематичен риск –  представляват частта от общия инвестиционен риск, които са специфични за самото дружество и отрасъла, в който то осъществява дейността си и може да бъде управляван.

1. Систематични рискове.


 Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическата среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни от независими източници за състоянието на системата като цяло. 

В тази връзка емитента  би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  

Политически риск.

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по–конкретно върху възвръщаемостта от инвестициите. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това – негативни промени в инвестиционния климат. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и по–точно тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната.

Въпреки проведените непопулярни действия (ликвидиране на губещи предприятия, съкращения в бюджетния сектор и др.), свързани с провеждането на структурна реформа в страната, няма индикации  за промяна в пазарната ориентация на провежданите от правителството икономически и законодателни реформи. В тази връзка промяна в степента на политическия риск може да настъпи след провеждането на следващите редовни парламентарни избори или след преждевременна оставка на правителството.

Постигнатата политическа стабилност след месец февруари 1997 г., както и въвеждането на валутен борд в страната също значително намалиха влиянието на политическия риск за България. Това със сигурност дава своето отражение върху всички стопански структури в страната, в т.ч. и върху дейността на “Лъв.” АД. Започналият процес на синхронизиране на националното законодателство с това на страните от Европейския съюз, получаването на покана за започване на преговорите по присъединяването на страната ни към Европейския съюз действат също в посока минимизиране на политическия риск.


Проведените през 2005г. редовни парламентарни избори създадоха значителна политическа несигурност в страната. Негативният ефект от трудният и муден избор на ново правителство беше отчетен не само от всички институционални и стопански структури у нас, но и от всички водещи европейски и международни организации. Това както и последвалите колебливи действия на избраното правителство, съпътствани от постоянни политически скандали не съдействат за подобряване на позициите на страната в процеса на присъединяване към Европейския съюз

Макроикономически рискове

Прогнозите сочат, че увеличеният дял на износа и инвестициите в България през 2006г. ще поддържат годишния растеж на БВП с 5.5%, а очакваното забавено възстановяване на европейската икономика  ще подобри минимално растежа през 2006г. Очакванията са инвестициите да растат с по – бързи темпове от растежа на БВП като делът им следва да достиген през 2008г. до 25.10% от БВП. Прогнозираната инфлация за същия период се очаква да се задържи на средно ниво от 3.5%-4.00%, въпреки отчетеното сравнително високо ниво на инфлация  в края на 2005г. в размер на 5.58%, освен ако няма продължително повишение на международните цени на петрола. Високият ръст на дела на инвестициите в БВП, въпреки нарастването на спестяванията, задържа дефицитът по текуща сметка на високи нива. През 2006г. се очаква да постъпят значителни парични средства от предприсъединителни и структурни фондове на ЕС, като паричните потоци по финансовата сметка ще покрият изцяло дефицита по текущата сметка. Външният дълг като дял от БВП се очаква да продължи да намалява. Основният външен риск е свързан с по –рязко покачване на международните лихви от очакваното, което ще доведе до влошаване на платежния баланс, както през текущата сметка чрез увеличаване на дохода който ще изтича като лихви, така и върху финансовата сметка, където е възможно обръщане на финансовите потоци и намаляване на преките чуждестранни инвестиции. Основният вътрешен риск остава в случай на либерализиране на фискалната политика, което би довело до сериозно увеличаване на дефицита по текущата сметка и нарушаване принципите на валутния борд.

Валутен риск

Валутният риск се свързва с възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо други валути. В страна със силно отворена икономика като България, нестабилността на местната валута е в състояние да инициира сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на местната валута да се превърне в основа на общоикономическата стабилност.

Фиксирането на курса на лева към германската марка (а към настоящия момент към единната европейска валута - Евро) при въвеждането на системата на паричен съвет в страната на 1 юли 1997 г. доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо наложилите се чуждестранни валути като основни.

Инфлационен риск

Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвръщаемост на инвестициите в стопанския сектор.

До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици, в т.ч. и върху тези на “Лъв” АД. След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло.

Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на  стопанските предприятия  да генерират не инфлационни доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати.

Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономиката и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които “Лъв” АД финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задължнялост, банкови кредити и др.) 

2. Несистематични (микроикономически рискове).

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

По отношение дейността на “Лъв” АД, която е свързана основно с производство на  говежди и свински обработени кожи за нуждите на обувната и кожено-галантерийна  промишленост, производство на технически кожени изделия за широк кръг потребители, производство на полуфабрикати /”ует блу” и “краст/ за нуждите на други кожарски предприятия и предвид засилената конкуренция както на вътрешния, така и на външния пазар секторният риск е силно изразен. 
Въпреки това обаче дружеството разполага с модерна, високопроизводителна техника, водещи в кожарската промишленост ефективни технологии, които се явяват основно предимство не само пред местните конкуренти, но и в известна степен пред чуждестранните. По този начин “Лъв” АД има възможности да минимизира секторния риск. 

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената средно претеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.
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където : 

S2 – дисперсия ; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;
R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания  период; 

n – брой  на  вариантните  стойности  на  възвръщаемостта. 
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където : 

σ
– стандартно  отклонение ; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;

R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания период;

n – брой  на  вариантите  стойности  на  възвръщаемостта 

Основният фирмен риск за “Лъв” АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството в резултат на промени в количеството произведена продукция, на предпочитанията на потребителите на този тип изделия или в резултат на конкуренцията на дружеството в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Предлаганите от “Лъв” АД продукти, не са продукти от първа необходимост ,  което като цяло не би могло да сведе фирмения риск до минимум.

Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.

Бизнес риск
Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  Поради спецификата на произвежданата продукция от “Лъв”АД търсенето е постоянно и ще остане без особени промени в бъдеще . Това позволява планиране на произвежданите количества, които при по-големи обеми на вътрешното потребление и износа ще се увеличават съобразно капацитетните възможности.


Основните рискове с конкуренцията са свързани с изострянето на конкуренцията в отрасъла “Кожарска, кожухарска, обувна и  кожено-галантерийна промишленост”, обусловена от появата на много на брой дребни производители, които обаче не разполагат с производствените мощности, с които “Лъв” АД разполага. Тези мощности са с капацитет значително превишаващ сегашното натоварване. Съществуват и голям брой компании по цял свят, които произвеждат конкурентни на дружеството продукти. Основните им предимства в сравнение с “Лъв” АД са модерни технологии, по-големия мащаб, наличието на повече средства за развойна дейност и силен маркетинг. Противодействието е свързано с повишаване на качеството и понижаване себестойността на произвежданите продукти. 

Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задължнялост са един вид гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.
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Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения. Увеличението на стойността на този показател показва и увеличаване на финансовия риск.

Съотношение дълг към обща сума на активите – отговорът показва директно какъв процент от баланса се финансира чрез дълг.
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По голямата част от активите (около 70%) се финансират чрез дълг. Стойностите на вторият коефициент отново показва, че делът на дълга в пасивите на дружеството не се променя значително през разглеждания период. 

Друга група показатели се отнасят до потока от приходи, чрез който става възможно плащането задълженията на фирмата. Показател, който може да се използва, е коефициента на лихвено покритие. Този показател показва колко пъти фиксираните лихвени плащания се съдържат в стойността на дохода преди плащането на лихвите и облагането му с данъци. Същият дава добра индикация за способността на фирмата да изплаща дългосрочните си задължения. През последните 3 години “Лъв”АД има разходи за лихви, като същите през 2004г. в размер на 2 000 лв, а през 2005г – 99 000лв. 

Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).

Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска Ако за фирмата съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.

Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с:

· управление – дружеството се управлява от специалисти с доказани професионални качества. Дружеството в последните години не е провеждало програми по обучение на персонала, тъй като основните работници притежават  специално образование – кожарски техникум или СПТУ.
· разходи – дружеството работи по няколко програми за тяхното оптимизиране, свързани с разходите за администрация и управление и разходите за външни услуги. Дружеството провежда мероприятия по освобождаване на активи, които генерират разходи и не влизат в стратегията за развитието на производството през следващите 5 години.

·  доставки – доставките не са обезпечени с дългосрочни договори, тъй като засега не е възможна дългосрочна прогноза за потребностите.
· околна среда –производствената дейност на “Лъв”АД е екологично чиста и съобразена с изискванията на Министерството на околната среда и европейските директиви.. 

ІII. Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие

· Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието.

 
Наименованието на дружеството е “Лъв” АД, гр. Габрово. От вписването на дружеството в търговския регистър като акционерно дружество не са настъпвали изменения в наименованието му. 

· Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер;

Дружеството е вписано в Търговския регистър като акционерно по ф.д. № 1404/93 г. по описа на Габровски окръжен съд, БУЛСТАТ 107000826, Данъчен № 1070000160

· Дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв;

· С ПМС № 35/10.03.1989, приложение №46 е образувана по Указ №56/1989г. –държавна фирма  с наименование  “ЛЪВ” и седалище гр.Габрово. С решение №4 /04.04.1989г на Габровски окръжен съд /ГОС/ фирмата е регистрирана в специалния регистър на държавните и общински фирми при същия съд с откриване на фирмено дело № 32/1989г. и публикация в “Държавен вестник” бр.31/1989г. След влизане в сила на Търговския закон ф.д. 32/1989г. на “ЛЪВ” е заместено  от т.д. №1404/1993г., влизащо в том 4, стр.178, парт. №3 при ГОС.
· С решение №1101/22.07.1994г. по т.д. 1404/1993г.  на ГОС е регистрирано преобразуването  на “ЛЪВ” в еднолично акционерно дружество /ЕАД/  със 100 % държавно участие в капитала му. 

· След първата “вълна” на масовата приватизация “ЛЪВ” е преобразувано в АД, със смесено участие в капитала. Регистрацията  е с решение №1101/22.07.1997г. на ГОС и публикация в “Държавен вестник” бр.66/10.06.1998г.

· С приватизационен договор от 14.04.2000г. 50.48% от капитала на дружеството са купени от Консорциум “ИРИС ДУЕ – ЛЕОДЕРМ”. Заедно с купените по – късно /след изчерпване на т.н. “преференциални” акции за персонала/ останали държавни акции консорциумът става собственик  на 258 162 броя акции, или на 91.58 % от всичките /281 872бр/ акции на “ЛЪВ” АД. Единият от съдружниците в консорциума – “ИРИС ДУЕ” / ООД, регистрирано във Флоренция/Италия/ има 65.02%, а другият – “ЛЕОДЕРМ” АД /местно РМД/ има 29.53% от капитла на дружеството.

· Дружеството не е ограничено със срок на съществуване. От вписването си в Търговския регистър като акционерно дружество не е преобразувано по реда на гл. 16 от Търговския закон

· Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site);

Дружеството като акционерно е учредено в РБългария, гр. Габрово, ул. Индустриална № 11, телефони 066/801 200, 066/801216, e-mail: blagalav@abv.bg
· Важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години: 

От вписването си търговския регистър като Акционерно дружество, дружеството не е преобразувано. 
Считано от 2002 г. 91.58 % от капитала на дружеството се притежават от  Консорциум “Ирис Дуе - Леодерм” . Консорциум “Ирис Дуе - Леодерм” е учреден от две дружества - “Ирис Дуе” ООД, Италия и “Леодерм”АД, гр. Габрово. Съгласно подписания през април 2000 г. договор за приватизационна продажба на акции на “Лъв” АД между Консорциум “Ирис Дуе –Леодерм”   “Ирис Дуе” ООД, Италия  придобива  25.74 % от акциите с право на глас на “Лъв” АД, а “Леодерм”АД, гр. Габрово  - 24.73 %. Преди приватизационната продажба “Ирис Дуе” ООД, Италия  през 2000 г. вече притежава 31.32 % от капитала на дружеството. По-късно през 2002 г. Консорциум “Ирис Дуе - Леодерм” успява да придобие преференциалните акции на работници в дружеството и по този начин общия процент в капитала достига 91.58 %. В тази връзка “Лъв” АД, “Ирис Дуе” ООД  и “Леодерм”АД, гр. Габрово са свързани лица по смисъла на ЗППЦК. 

Не е осъществявана консолидация на “Лъв” АД 

Не е осъществявано прехвърляне на дружеството, нито е учредяван залог върху предприятието.

В последните три години не са  извършени придобивания на активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на Лъв АД

През 2005 г. са извършени разпореждания с активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на Лъв АД. Съгласно прието решение на Общото събрание на акционерите от 18.02.2005 г. СД е овластен да се разпорежда със следните активи на дружеството: 

а/ Портиерна гр. Габрово, ул."Орловска" 154 - Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 321,14 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 321,14 лева; Продажна цена – не по-ниска от 300 лева

б/ Водно-варено отделение, гр. Габрово, ул."Орловска" 154 - Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 86529,42 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 86529,42 лева; Продажна цена – не по-ниска от  50000 лева

в/ Дъбилно отделение, гр. Габрово, ул."Орловска" 154 - Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 126281,90 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 126281,90 лева; Продажна цена – не по-ниска от 100000 лева

г/ Склад "Готова продукция", гр. Габрово, ул."Орловска" 154 - Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 29098,53 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 29098,53 лева; Продажна цена – не по-ниска от 80000 лева

д/ Склад за материали, гр. Габрово, ул."Орловска" 154 - Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 5411,68 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 5411,68 лева; Продажна цена – не по-ниска от  5000 лева

е/ Склад за сурови кожи, гр. Габрово, ул."Орловска" 154. Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 29027,76 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 29027,76 лева; Продажна цена – не по-ниска от 70000 лева

ж/ Помпена станция, гр. Габрово, ул."Орловска" 154. Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 690,53 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 690,53 лева; Продажна цена – не по-ниска от 800 лева

з/ Столова с кухня, гр. Габрово, ул."Орловска" 154 Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – .15473,79 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 15473,79 лева; Продажна цена – не по-ниска от 60000 лева

и/ Младежки клуб, гр. Габрово ул."Тотю Бенев" 7 Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 5969,85 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 5969,85 лева; Продажна цена – не по-ниска от 25000 лева

й/ Магазин, гр. Габрово ул."Индустриална" 11 Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 5062,09 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 3471,16 лева; Продажна цена – не по-ниска от 20000 лева

До приключване на финансовата година са продадени следните ДМА: 

а/ Столова с кухня, гр. Габрово, ул."Орловска" 154 Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – .15473,79 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 15473,79 лева; Продадено за 66 000 лева

б/ Младежки клуб, гр. Габрово ул."Тотю Бенев" 7 Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 5969,85 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 5969,85 лева; Продадено за 25 000 лева. 

Съществени промени в произвежданата продукция  - Настъпили са съществени промени в произвежданата продукция, тъй като дружеството не осъществява през 2005 г. производствена дейност. 

В последните три години не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента.

3.2. Преглед на направените инвестиции. 

Направените инвестиции в дружеството са извършени от Консорциум “Ирис Дуе - Леодерм” съгласно поетите ангажименти по приватизационен договор от 2000г. Инвестициите са за реновация на техниката, нови технологии и строително монтажни работи. Те са на стойност 391 740 щатски долари и приключиха до края на 2002г. През 2005г. инвестиционни разходи не са извършвани. Такива не се предвиждат и  за 2006г, но ако се преодолее тежкото финансово състояние на дружеството и то заработи ще се инвестира в сферата на екологията и за създаване на автономна енергийна инсталация.

 
Не са извършвани придобивания на дялове или акции в други дружества от началото на последните три финансови години до 31.12.2005 г.

3.3. Преглед на дейността.

3.3.1. Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години;  

· Предмет на дейност на дружеството, съгласно Съдебно решение № 1101/02.07.1994 г.  на ГОС


Производство на обработени кожи /говежди и свински/ за нуждите на обувната и кожено-галантерийната промишленост, технически кожени изделия, търговия в страната и чужбина и всяка друга дейност незабранена със закон.

· Основни сфери на дейност

Основната сфера на дейност на дружеството е в отрасъл “Кожарска, кожухарска, обувна и  кожено-галантерийна промишленост.

· Основни категории продукти, реализирани през последните три години

Производство на говежди и свински обработени кожи за нуждите на обувната и кожено-галантерийна  промишленост, производство на технически кожени изделия за широк кръг потребители, производство на полуфабрикати /”ует блу” и “краст/ за нуждите на други кожарски предприятия; извършва продажби на продукцията си на вътрешния и външен пазари.

Дружеството работи със собствени /закупени/ суровини, но през 2004г. основно дейността му е насочена към обработка “на ишлеме” суровини на други български и чуждестранни фирми. През 2005 г. дори и тази дейност на дружеството намаля значително.
3.3.2. Основни пазари на емитента, включително всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години;

· Основни пазари


През последните три години дружеството продава своята продукция, както на вътрешния, така и на външния пазар.
,



До края на 1999г. основен пазар за продукцията на дружеството е вътрешния, а след това – през 2001г. и 2002г. преобладаващ  дял от продукцията ни се реализира на външния пазар, главно в Италия.  Това се дължи на уникалните производствени мощности, с които разполага “Лъв” АД и което го прави предпочитан партньор за чуждестранните фирми.
Партньори на външния пазар:

“IRIS DUE” S.r.l – Италия

Партньори на вътрешния пазар: 

“Доверие”ЕТ - Габрово

“Техномат – Меркурий” ООД – Габрово

“Дерма инженеринг 97” АД – Габрово

“Фулмакс-21” АД – Габрово

“НДГ-Бизнес”ЕООД – Габрово

“Евромиг”ООД – Ст.Загора

“Яна-Е.Василев”ЕТ- Велинград

“Мат-2001”ЕООД – Г.Оряховица

“Феникс – инверс” ООД – Ловеч

· Приходи по категории дейности

Приходите от продажби за 2005г. са на стойност 741 хил. лв. Основната част от тях са по перото “Други приходи”. Те възлизат на 712 хил. лв и се увеличават с 31% в сравнение с 2004 г. за сметка на всеобщото намаление на другите приходни пера  - с 85% са намалели приходите от продажби на продукция и с 99% - приходите от продажби на услуги. Това е резултат от постоянно влошаващият се пазар както на производството със собствени суровини, така и на ишлемеджийското производство през последните две години. Следва да се има в предвид, че производствената дейност в дружеството реално е преустановена от декември 2004г., съответно не се реализират приходи от производство.

[image: image6.emf]ПРИХОДИ  2003 % 2004 % 2005

а 1 2 3

Приходи от дейността

Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

423 -81% 80 -85%

12

2. Стоки

2 -100%

3. Услуги

2,967 -9% 2,691 -99%

17

4. Други 

169 222% 544 31%

712

Общо

3,561 -7% 3,315 -78% 741

(в хил.лв)

Приходите от продукция за 2005г. възлизат на 12 хил. лв. Наблюдава се трайна тенденция към намаляване. Свиването на приходите се дължи на намаленият обем на готова продукция предлагана от предприятието, както и на съпътстващото го намаление на делът на услугите (ишлеме).

3.3.3. Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.
 

Дружеството разполага с модерни производствени мощности, модерна високопроизводителна техника, водещи в кожарската промишленост ефективни технологии. Мощности са с капацитет значително превишаващ сегашното натоварване. Такива друго предприятие от отрасъла в страната не притежава и те са основното предимство на дружеството на регионалните и чуждестранни пазари. 


Дружеството  не е поставено в зависимост от патенти или лицензии.
През 2003 г. са закупени роялти за ползване на защитена с български патент технология за приготвяне на кожарски намасляващи средства / кожарски технически масла/. Това обстоятелство  прави дружеството значително по-конкурентноспособно в сравнение с дребните и много на брой български дружества, работещи в отрасъл “Кожарска, кожухарска, обувна и  кожено-галантерийна промишленост”.

3.4. Организационна структура.


Дружеството не е част  икономическа група.

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване.

· Земя, сграден фонд, машини, съоръжения и транспортни средства









бал.с/т 31.12.2005 г.

- земи(терени),сгради и конструкции



1508 х.лв.


- машини, съоръжения,транспортни средства,стоп.инвентар
  115 х.лв.
· Оборудване на лизинг - няма придобити ДМА по финансов лизинг
· Тежести върху активите – Към 31.12.2005 г. дружеството няма задължения към “Ирис Дуе” Италия, съгласно подписан договор. Учредена е нова ипотека в полза на “Айдиъс Уърлдуайд” ООД – САЩ относно прехвъляне на задължение на “Лъв” АД към “Топлофикация”.
· Производствен капацитет- През 2004 г. фирмата работи изцяло “на ишлеме” с минимално натоварване на мощностите. Към края на годината работата окончателно спира. През същата година не е осъществено намерението на ръководството за евентуално отдаване на производствените мощности под наем. През 2005г. почти не е извършвана дейност. По – голямата част от приходите са генерирани в резултат от предприетите от Съвета на директорите на Лъв АД действия по продажба на отделни активи на дружеството и съответно отчуждаване на ненужни за дейността на дружеството недвижими имоти. За тези си действия Съветът на директорите е овластен съгласно взетите решения от проведеното на 18.02.2005г. извънредно Общо събрание на акционерите
IV. Резултати от дейността.

4.1. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 фин. години. 
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2. Текуща печалба 134 -100%

3. Текуща загуба -166 60% -266

Общо 150 -180% -120 219% -383

 


Влошената конюнктура в кожарския бранш  даде своето отражение и върху дейността на “ЛЪВ” АД. Загубата от основна дейност за 2005 г. е в размер на 266  хил.лева ( за сравнение загубата през 2004г. е двойно по –малка и в размер на 166 хил.лева). Поради липса на поръчки и недостиг на оборотни средства са съкратени повече от половината членове на персонала.  
 Взето е решение от Съвета на директорите на  основание чл. 138 от Кодекса на труда   за въвеждане на непълно работно време – по 4 часа на ден. През януари 2005 г. е проведена предвидената в ЗНЗ и КТ процедура за масово уволнение на персонал, преминаването към която дружеството започва още през 2004г. За приложената процедура, както и за влошеното финансово състояние на “Лъв” АД  сме уведомили КФН и БФБ  с наше писмо изх.№ 545/18.10.2004 г. Предприетите от нас действия дадоха положителни резултати за значително намаляване на списъчният състав на дружеството.

СД е прие решение и свика Извънредно общо събрание на акцонерите на 18.02.2005 г., на което бяха разгледани въпросите за отдаване под наем на част от активите на дружеството, както и въпросът за продажба на ДМА, невлизащи в стратегията за развитието на дружеството през следващите години. Съветът на директорите започва действия по осъществяване на приетите от ОСА решения през втората половина на 2005г.

4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:
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Дружеството изпитва трудности със събирания на вземания от български клиенти което затруднява неговата ликвидност. Това налага взимането на конкретни мерки като например съкращаване на разходите, нова продуктова структура и търсене на нови клиенти. Дружеството провежда политика за освобождаване от ДМА, които нямат отношение с производството и не влизат в стратегията за развитие през следващите 5 години. В тази връзка може да бъде констатирано, че тази политика е почти реализирана, което от своя страна изчерпва възможностите за получаване на приходи, респективно реализиране на печалба от продажба на излишни ДМА.


Дългът на дружеството по него в началото на 2004г. е 956 хил.лв., през годината е нараснал с още 332 хил.лв. и след погашение на 472 хил.лв. в края на 2004г. възлиза на 816 хил.лв. В края на 2005г. размерът на дълга е вече 584 хил.лв.

4.3. Описание на  развойната дейност на емитента за последните 3 години. 

“Лъв” АД не извършва развойна дейност за изминалия период


4.4. Основни тенденции.
· В производството.

Следва да се има предвид, че през второто полугодие на 2004 г. конюктурата, при която кожарското предприятие осъществява дейността си непрекъснато се влошаваше в следствие на засилващия се конкурентен натиск от производителите в Югоизточна Азия. Дори ишлемеджийското производство на което разчиташе “Лъв” АД, гр. Габрово през последните години бележи значителен спад. Поради намаляването на обема на производството относителната тежест на постоянните разходи затрудниха дружеството. Наблюдаваше се постоянно реализиране на загуби. Тази тенденция се запазва и през 2005 г. 
· В продажбите.

Продажбите намаляват значително за последните три години.

· В Материалните запаси

Както е посочено по-горе в настоящия регистрационен документ на 18.02.2005 г. е проведено общо събрание на акционерите на което са приети следните решения: 

1. Овластява СД да проведе преговори и да отдаде под наем дълготрайни материални активи, собственост на дружеството на дружеството на потенциален наемател.

2. Овластява СД да продаде следните недвижими имоти, собственост на дружеството: 

а/ Портиерна гр. Габрово, ул."Орловска" 154 - Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 321,14 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 321,14 лева; Продажна цена – не по-ниска от 300 лева

б/ Водно-варено отделение, гр. Габрово, ул."Орловска" 154 - Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 86529,42 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 86529,42 лева; Продажна цена – не по-ниска от  50000 лева

в/ Дъбилно отделение, гр. Габрово, ул."Орловска" 154 - Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 126281,90 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 126281,90 лева; Продажна цена – не по-ниска от 100000 лева

г/ Склад "Готова продукция", гр. Габрово, ул."Орловска" 154 - Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 29098,53 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 29098,53 лева; Продажна цена – не по-ниска от 80000 лева

д/ Склад за материали, гр. Габрово, ул."Орловска" 154 - Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 5411,68 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 5411,68 лева; Продажна цена – не по-ниска от  5000 лева

е/ Склад за сурови кожи, гр. Габрово, ул."Орловска" 154. Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 29027,76 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 29027,76 лева; Продажна цена – не по-ниска от 70000 лева

ж/ Помпена станция, гр. Габрово, ул."Орловска" 154. Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 690,53 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 690,53 лева; Продажна цена – не по-ниска от 800 лева

з/ Столова с кухня, гр. Габрово, ул."Орловска" 154 Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – .15473,79 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 15473,79 лева; Продажна цена – не по-ниска от 60000 лева

и/ Младежки клуб, гр. Габрово ул."Тотю Бенев" 7 Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 5969,85 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 5969,85 лева; Продажна цена – не по-ниска от 25000 лева

й/ Магазин, гр. Габрово ул."Индустриална" 11 Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 5062,09 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 3471,16 лева; Продажна цена – не по-ниска от 20000 лева

От всички обявени за продажба активи през 2005 г. са продадени: 

з/ Столова с кухня, гр. Габрово, ул."Орловска" 154 Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – .15473,79 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 15473,79 лева; Обявена продажна цена – не по-ниска от 60000 лева. Продадено за 66 000 лева

и/ Младежки клуб, гр. Габрово ул."Тотю Бенев" 7 Стойност по одитирания баланс към 31.12.2003 г. – 5969,85 лева ; Стойност по неодитирания баланс към 31.12.2004 г. – 5969,85 лева; Обявена продажна цена – не по-ниска от 25000 лева. Продадено за 25 000 лева. 

· Планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването
Дружеството няма планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването към 31.12.2005г. Тенденцията е за евентуално отдаване под наем на производствени мощности или концентриране на усилията на фирмата в производството на полуфабрикат “Ует-блу”.

ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаната Благовеста Иванова Иванова в качеството си на Главен счетоводител на “Лъв” АД декларирам, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и от встъпването ми на длъжността Главен счетоводител – 19.11.2003г. счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.

...........................

4.5. Прогнозна финансова информация


Не е налице и не предстои съществена промяна в структурата на емитента в резултата на преобразувания или сделки след приключването на финансовата година  е прогнозни информация не е изготвяна.

V. Членове на управителните органи, висш ръководен състав и служители. 

5.1.Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите. 

5.1.1. Членове на СД 

Христо Христов Сираков – Председател на СД. 

· Извършвана дейност извън “Лъв”АД 

Участие в дружества:

“С.Й.ПС.”ООД

 “Бул Ит Консулт” ООД

ЕТ”Х-Комерс”

“Х-комерс” ЕООД

“ИРИС ДУЕ” ООД 

“ИРИС ДУЕ – БЪЛГАРИЯ “ООД

· Професионален опит - работа във външно-търговски отдели. Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

Георги Александров Андреев – Изпълнителен член  на СД

· Извършвана дейност извън “Лъв”АД 

Участие в дружества:

“Х – комерс” ЕООД 

“ЛЕОДЕРМ” АД

“Виктория маркет” АД

“Алуминиева дограма” АД
· Професионален опит - работа във външно-търговски отдели. Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

Серджо Россати –член на СД

· Извършвана дейност извън “Лъв”АД 

Участие в дружества

“Кончерия Натали” ООД

“Фратели Розати” ООД 

· Професионален опит - работа във фабрики за обработка на сурови и полуобработени кожи в Италия. 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността й.

Атанас Кирилов Дичовски –  член на СД

· Извършвана дейност извън “Лъв”АД

Участие в дружества

 “Пазари” АД 

· Професионален опит - химик-технолог в кожарското производство

Калина Радославова Петринска –  член на СД

· Извършвана дейност извън “Лъв”АД 

Участие в други дружества

Трудов договор в “Х-комерс” ЕООД. 

· Професионален опит - работа във външно-търговски отдели

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността й.

Марко Мазони –  Член на СД

· Извършвана дейност извън “Лъв”АД 

Участие в други дружества 

“АРЕА ПЕЛАМИ” ООД

“Марко Мазони Пелами” ООД

“ИРИС ДУЕ” ООД

“ИРИС ДУЕ – БЪЛГАРИЯ” ООД 
· Професионален опит - търговия със сурови кожи
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

Търговски пълномощник – Албена Хаджиева

· Извършвана дейност извън “Лъв”АД 

“СТЕЛЛА – 2000” ООД 

· Професионален опит – висше образование
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

Главен счетоводител – Благовеста Иванова Иванова

· Извършвана дейност извън “Лъв”АД 

Няма участия в други дружества.

· Професионален опит - счетоводна дейност

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

Лицето съвместява и длъжността директор за връзки с инвеститорите. 

5.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи. 

· Членовете на Съвета на директорите са избрани като такива както следва

Христо Христов Сираков – 20.06.2000г.,

Георги Александров Андреев – 20.06.2000г.,

Серджо Россати - 11.06.2001г.,  

Марко Мазони - 20.06.2000г.,

Атанас Кирилов Дичовск и - 11.06.2001г., 

Калина Радославова Петринска - 30.06.2003г.

· Договорът за прокура с търговския пълномощник не е срочен. 

· В нито един от договорите за управление, сключени с “Лъв” АД не са предвидени компенсации, които членовете на СД биха получили при прекратяването им.

VI. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица.

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

· Физически лица 
Няма физически лица, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

· Юридически лица
“ИРИС ДУЕ” ООД ,  ИТАЛИЯ, гр. Флоренция, регистрирано във ФР на отдел “Вписвания по граждански дела” № 2918, серия 1А, адрес на управление 50132 Флоренция, бул. Матеоти” № 60. Дружеството притежава 174 913 броя поименни, безналични акции с право на глас, представляващи 62.06% от капитала на “Лъв” АД

“ЛЕОДЕРМ” АД, ГАБРОВО , вписано в ТР на ГОС по ф.д. № 9768/1999 г., със седалище и адрес на управление гр. Габрово, ул. Индустриална № 11. Дружеството притежава 83 246 броя поименни, безналични акции с право на глас, представляващи 29.53% от капитала на “Лъв” АД

Двете дружества са обединени в Консорциум по смисъла на чл. 275 от ТЗ и заедно притежават 91. 58 % от капитала на дружество.

· Съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години.

В последните три години не е настъпила съществена промяна в броя на притежаваните от двамата акционери акции, но участието на Консорциум “Ирис Дуе – Леодерм” в капитала на “Лъв” АД през 2002 г. чрез изкупуване на преференциалните акции на работници от дружеството достига 91.58 % от акциите с право на глас.

6.2.  Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко
· Физическите лица - няма физически лица, които могат да упражняват контрол върху “Лъв” АД нито пряко, нито чрез свързани лица

· Юридическите лица - За целите и по смисъла на ЗППЦК лице, което упражнява пряк контрол над “Лъв” АД е “ИРИС ДУЕ” ООД ,  ИТАЛИЯ, адрес на управление 50132 Флоренция, бул. Матеоти” № 60. Контролът се осъществява посредством притежание на над 50 на сто от акциите с право на глас в Общото събрание на дружеството. “ИРИС ДУЕ” ООД ,  ИТАЛИЯ обаче  участва в Консорциума “Ирис Дуе – Леодерм” заедно с другия голям акционер “Леодерм” АД, гр. Габрово. В този смисъл Консорциума “Ирис Дуе – Леодерм” дефакто упражнява контрол над “Лъв” АД.
Инвеститорите в акции на “Лъв” следва да знаят, че нормативната уредба на Консорциума се съдържа в българското законодателство в чл. 275 и 276 от Търговския закон.  Той представлява обединение на търговци, които желаят да обединят усилията си в извършване на определена, ограничена във времето дейност. В конкретния случай Консорциума “Ирис Дуе – Леодерм” е учреден с оглед участие в приватизацията на “Лъв” АД и придобиване на акции от капитала на дружеството. Правата и задълженията на всяка от страните са уредени в Договора за консорциум от 13.03.2000. г. подписан в гр. Габрово. 

6.3. Сделки със свързани лица

При класифициране на някоя сделка като сделка със свързани лица следва да се има предвид, че по смисъла на ЗППЦК и Наредба № 2 свързани лица са: 

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;


б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;


в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;


г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;  и


д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

“Лъв” АД  е осъществило сделки (извършена продажба на продукция и материали) със свързаното лице -  “IRIS DUE” S.R.L.

6.4. Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК. 
Юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол;

· Георги Александров Андреев -  Изпълнителен член на СД, към 31.12.2005 г.  не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание, нито  контролира някакви  дружества . 

· Христо Христов Сираков - Председател на СД,  към 31.12.2005 г. притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание/ контролира следните дружества :  

“Х-комерс” ЕООД

ЕТ”Х-комерс”

“Бул Ит Консулт” ООД

“Бест Кар Къмпъни” ЕООД

· Серджо Россати – член на СД, към 31.12.2005 г.   притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание: 

“Кончерия Натали”ООД

СД“Фратели Розати”

· Атанас Кирилов Дичовски – член на СД, към 31.12.2005 г., не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание, нито  контролира някакви дружества.  

· Марко Мазони – член на СД, към 31.12.2005 г. контролира следните дружества: 

“АРЕА ПЕЛАМИ” ООД

“ Марко Мазони Пелами” ООД

“ИРИС ДУЕ” ООД

· Калина Радославова Петринска – член на СД, към 31.12.2005 г. не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание, нито  контролира някакви дружества.

Юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са;

· Христо Христов Сираков - Председател на СД,  към 31.12.2005 г. участва в следните дружества като член на управителни и контролни органи: 

1. Управляващ в Консорциум “Ирис Дуе – Леодерм”

2. Управител на “Бул – Ит Консулт” ООД, гр. София

3. Управител на “Бест Кар Къмпани” ЕООД, гр. София

4. Съдружник в “Ирис Дуе – България “ООД - София

· Георги Александров Андреев -  Изпълнителен член на СД, към 31.12.2005 г.  участва в следните дружества като член на управителни и контролни органи: 

1. Изпълнителен директор на “Леодерм” АД, гр. Габрово

2. Управител на “Х- Комерс” ЕООД

3. Член на СД  “Алуминиева дограма” АД

5.   Изпълнителен член на СД на “ЛЪВ” АД

· Серджо Россати –  член на СД, към 31.12.2005 г.   участва в следните дружества като член на управителни и контролни органи: 

1.   “Кончерия Натали” ООД

 2.   СД “Фратели Розати”

· Атанас Кирилов Дичовски – член на СД, към 31.12.2005 г.  участва в следните дружества като член на управителни и контролни органи: 

“Пазари” АД, гр. Габрово

· Марко Мазони – член на СД, към 31.12.2005 г. участва в следните дружества като член на управителни и контролни органи: 

1.   Управител на “АРЕА ПЕЛАМИ” ООД

2.   Управител на “ Марко Мазони Пелами” ООД

3.   Член на СД на “ИРИС ДУЕ” ООД

4.  Съдружник в “Ирис Дуе – България” ООД - София
· Калина Радославова Петринска – член на СД, към 31.12.2005 г. участва в следните дружества като член на управителни и контролни органи:

Управляващ “Ирис Дуе” ООД - ТП в България

За известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 ЗППЦК.

На членовете на СД на “Лъв” АД не са им известни настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересовани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК

Доколкото е известно на съставителите на този регистрационен документ, никой от посочените в този документ експерти или консултанти не  притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, и няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента. 

VII. Финансова информация

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години

Годишните финансови отчети на дружеството са предадени в КФН, както следва:

Годишен финансов отчет 2003
Вх. № 10-05-05/31.03.2004 г. 

Годишен финансов отчет 2004
Вх. № от 01.04.2005 г. 

Годишен финансов отчет 2005
Приложен към настоящия регистрационен документ 

7.2. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

Отчет за управлението за периода 2003
Вх. № 10-05-05/31.03.2004 г.


Отчет за управлението за периода 2004
Вх. № от 01.04.2005 г. 

Отчет за управлението за периода 2005 приложен към настоящия регистрационен документ

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

Одиторски доклад за периода 2003

Вх. № 10-05-05/31.03.2004 г.


Одиторски доклад за периода 2004

Вх. № от 01.04.2005 

Одиторски доклад за периода 2005 
приложен към настоящия регистрационен документ

7.4. Междинните финансови отчети за текущата година, , съдържащи информацията по т. 7.1. 

Междинните финансови отчети на дружеството са предадени на КФН, както следва:

I   тримесечие 2005


Вх.№ от 29.04.2005 г. 


II  тримесечие 2005


Вх.№ от 29.07.2005 г. 

III тримесечие 2005


Вх.№ от 31.10.2005 г. 


IV тримесечие 2005


Вх.№ от 31.01.2006 г. 


7.5. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства.

Дружеството е страна по следните дела:

· Срещу дружеството има образуван  ДРА № 388/09.12.2005г., връчен на 04.01.2006 г. за задължения за довнавясе в размер на 137293.55 лв. и лихви за просрочия към тях в размер на 54653.72 лв. Актът се обжалва от дружеството пред НАП – “Големи данъкоплатци” София – жалба с  вх.№ 70-02-255/18.01.2006 г., прехвърлена в Дирекция “ОУИ” при ЦУ на НАП – Велико Търново (дружеството от 01.01.2006 г. е регистрирано в ТД на НАП – Габрово).

7.6.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет. 
Не са настъпили съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента след датата на публикуване на годишния и на последния междинен финансов отчет.  Единствена промяна, която е извършена на 16.01.2006 г. е заличаването от търговския регистър на Серджо Россати като Изпълнителен директор. Лицето обаче е останало член на СД. 

VIII. Допълнителна информация

8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс.

Информацията включва данни за акционерния капитал към последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата.

· Вписаният в търговския регистър капитал на дружеството възлиза на  281 872 лева.

· Капиталът на дружеството е разпределен в 281 872 броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас.

· Дружеството е емитирало 281 872  броя акции, които са напълно изплатени. Няма частично заплатени акции. 

· Номинална стойност на акциите е 1 лев. 

· Всички акции, емитирани от дружеството са в обръщение, както в началото, така и в края на годината, тъй като всички акции на дружеството са регистрирани на “БФБ – София”АД.

· През последните 5 години повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, а именно: 

Съгласно договор за приватизационна продажба между Консорциум “Ирис Дуе – Леодерм” и  Българската държава 25.24 % от капитала на дружеството са заплатени с непарични платежни инструменти – компенсаторни записи.

· “Лъв” АД не притежава свои акции. “Лъв” АД няма дъщерни дружества, които да притежават акции от него. 

· Общото събрание на акционерите не е приемало решение за увеличаване на капитала на дружеството. Съветът на директорите на дружеството до настоящия момент не е обсъждал въпроси, свързани с увеличението на капитала на дружеството, респективно свикване на ОСА за приемане на такова решение. 

· Нито едно лице от акционерите на дружеството, или трето лице не притежава опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.

· През последните три години не са извършвани промени в капитала на дружеството.

8.2. Информация за устава на емитента. 
Уставът на дружеството е съобразен с изискванията на ЗППЦК и подзаконовите нормативни актове. В случай, че някои текстове противоречат на ЗППЦК и ТЗ с предимство се прилагат законовите разпоредби. В уставът на дружеството не са предвидени ограничения относно прехвърлянето на акции на дружеството – те са свободно прехвърляеми ценни книжа.

8.3. Информация относно всяко дружество, в което дружеството има дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му.

“Лъв” АД не притежава пряко или непряко дългосрочно участие в друго дружество, балансовата стойност на което да възлиза на над 10 на сто от капитала му. “Лъв” АД няма и други участия, които да се отразят значително на оценката на активите и пасивите му, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.

8.4. Централният ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

Дружеството ще използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите в-к ”НОВИНАР”.

8.5. Допълнителна информация.

Допълнителна информация може да бъде получена от настоящи и потенциални инвеститори на адреса на управление на дружеството гр. Габрово, ул. Индустриална     № 11, всеки работен ден от 9.00 до 16.00 часа, тел.801 216, лице за контакт – Благовеста Иванова  – директор за връзки с инвеститорите.
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