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гр. Пловдив, ул. “Кукленско шосе”15

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ
(АКТУАЛИЗАЦИЯ)

íà “Êðåïåæíè èçäåëèÿ” ÀÄ ( “Krepezhni izdelia” Jco ) 


Регистрационният документ съдържа цялата информация за ‘Крепежни изделия” АД като емитент на ценните книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с Дружеството и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор е приела актуализацията на регистрационния документ, но не носи отговорност за верността на представената в него информация.

Лицата, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него, са членовете на съвета на директорите.

Регистрационният документ съдържа актуална информация към 31.12.2005 г.
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1. Данни за членовете на съвета на директорите и одитора на дружеството: 

1.1. Име, данни и функции на членовете на СД.

Председател:

инж. Светослав Христов Найденов

род. 28.03.1943 г.

адрес: гр. София, ж.к. “Люлин” бл.441, вх. А

ЕГН:  4303286405

образование: Висше

специалност: ТМТ

месторабота: Министерство на промишлеността


не е осъждан за престъпления от общ характер

Зам. председател:

инж. Чавдар Асенов Костов
род. 01.03.1945 г.

адрес: гр. Пловдив, ул. “Крушево” № 7

ЕГН:  4503014702

образование: Висше

специалност: Инженер-химик

месторабота: “Булболт” – ООД   София


не е осъждан за престъпления от общ характер

Членове:

инж. Велко Стоянов Велков

род. 21.03.1934г.

адрес: гр. Пловдив, ул. “Ген. Данаил Николаев” № 20

ЕГН:  3403214460

образование: Висше

специалност: ДВГ

месторабота: “Крепежни изделия” - АД


не е осъждан за престъпления от общ характер

инж. Светослав Петров Делчев
род. 09.10.1957г.

адрес: гр. Пловдив; ж. р. “Тракия”; бл. 224; вх. А

ЕГН:  5710094640

образование: Висше

специалност: Машинен инженер

месторабота: “Крепежни изделия” АД Пловдив


не е осъждан за престъпления от общ характер.  

Васко Николов Василев
род. 12.02.1947 г.

адрес: гр. Пловдив, ж.р. “Тракия”, бл. 326, вх. В, ет.2, ап.6

ЕГН:  4702122269

образование: Висше

специалност: Финанси и кредит

месторабота: “Земеделски колеж“-Пловдив


не е осъждан за престъпления от общ характер.  

Одитор:


Благой Запрянов Панайотов – одитор на дружеството от 2005г.

адрес: гр. Пловдив, ул. “Иван Андонов” №5

ЕГН:  3507014680

образование: Висше


не е осъждан за престъпления от общ характер.  


диплом за експерт-счетоводител - №0108/22.01.2001 г.

Дружеството се представлява заедно и поотделно от инж. Велко Стоянов Велков  и  инж. Светослав Петров Делчев – изпълнителни директори.
1.2. Банки, с които дружеството има трайни отношения:


1. “Райфайзенбанк (България)” ЕАД със седалище и адрес на управление 1504 София, общ. Средец, ул. “Гогол” № 18-20;


2. “ДЗИ Банк” АД със седалище и адрес на управление София, бул. “Дондуков” № 4-6.

1.3. Длъжностни лица отговорни за изготвяне на регистрационния документ:

Инж. Светослав Петров Делчев;

Инж. Александър Василев Константинов;

Димитър Георгиев Топчийски;

Валентин Желев Арабаджиев.

Длъжностните лица отговорни за изготвяне на регистрационния документ декларират, че доколкото им е известно фактите, сведенията, обстоятелствата и данните отразени в Регистрационния документ, предоставен в Комисията по финансов надзор са верни, точни и обективни.

2. Основна информация

2.1. Систематизирана финансова информация
                                                               2003 г.     |    2004 г.     |    2005 г. 

а)  Приходи от основната дейност   -       | 7410 х.лв. | 7819 х.лв. | 7025 лв.
б)  Печалба от основната дейност  -         31393 лв. |  31700 лв. | 27498 лв.
в)  Нетна печалба от дейността  -              22761 лв. |  24710 лв. | 25394 лв.
г)   Нетна печалба за периода на акция     0.095 лв. |   0.103 лв. | 0.106 лв.

д)  Сума на активите  -                               4921 х.лв. | 5473 х.лв. | 5377 лв.
е)  Нетни активи  -                                       4921 х.лв. | 5473 х.лв. | 5377 лв.

ж)  Акционерен капитал  -                             239 х.лв.|     239 х.лв.|   239 х.лв.
з)   Брой акции  -                                        239343 бр. | 239343 бр.| 239343 бр.
и)   Дивидент  на акция  -                                    0 лв.|            0 лв.|         0 лв.

к)   Доход на акция с намалена стойност  -            няма такива акции. 

2.2. Рискови фактори

В КРЕПЕЖНИ ИЗДЕЛИЯ АД  при производството се прилага технологията на пластична обработка на металите. Това е общо приетата технология за масово производство на болтове и гайки в световен мащаб. Тя дава многократно по-висока производителност и ефективност в сравнение с прилаганите в дребно серийното, общо машиностроително производство технологии чрез рязане . Както технологията, така и оборудването са се развили във времето на достатъчно високо ниво и не може да се очакват  революционни промени. Това минимизира рисковете при инвестиции в машини и съоръжения.

Основните рискове в дейността на КРЕПЕЖНИ ИЗДЕЛИЯ АД  са свързани с резки изменения на пазарите на суровини и готова продукция.

2.2.1. Рискове произтичащи от състоянието на пазара на суровини.

Тъй-като производството на крепежни изделия е високо автоматизирано, разходите за материали и енергия формират над 75% от общите разходи за производство. Относителният дял на стоманите (основни материали) възлиза , приблизително на 45-50% . Резките промени на цените на металите на международния пазар влияят пряко на крайните финансови резултати. През последните години се наблюдава тенденция за увеличаване цените на стоманите. Това е свързано с изчерпване на запасите от скраб и увеличаване цените на суровините. В следствие на високите темпове на развитие на страните в Азия (Китай,Индия и др.)  търсенето се увеличава. Поради своята специфика (необходимост от големи инвестиции, дълги срокове за изграждане на мощностите, относително ниска рентабилност, екологични проблеми и др.) добивната промишленост  не е в състояние да увеличава предлагането с адекватни темпове. Следва да се очаква, тенденцията към увеличаване цените на стоманите да се запази. Ръст в цените на металите от порядъка 4-8% годишно не е в състояние да повлияе на нормалната дейност на КРЕПЕЖНИ ИЗДЕЛИЯ АД . По-големи ръстове трудно биха били компенсирани поради голямата тежест в относителния дял на разходите.

2.2.2. Рискове произтичащи от състоянието на пазара на готова продукция.


От гледна точка на риска търговската програма на КРЕПЕЖНИ ИЗДЕЛИЯ АД  може да се раздели на две основни групи:


Железопътни продукти

Около 30% от общото производство са елементи (болтове, гайки  и др.) за железопътното строителство.  Те се произвеждат по конструктивна документация на съответната железопътна администрация. Най-голям дял (85%) имат изделията произвеждани за немските железници (DB AG). Договорите за доставка на тези изделия обикновено са обвързани с национални или международни тръжни процедури и са валидни за относително дълги периоди при фиксирани цени. Резки, непредвидени изменения в разходната част (промяна цените на стоманите, промяна цените на енергията, промяна на данъчната или осигурителна тежест, мита по вноса и износа и др.) могат да се отразят до голяма степен на крайните финансови резултати.

Стандартни продукти

Това са стандартни болтове и гайки, произвеждани по световни(ISO), европейски(EN, DIN) и национални(БДС) стандарти. Почти няма сфера в икономиката, която да не използва резбови свързващи елементи. Поради това , крайните клиенти на КРЕПЕЖНИ ИЗДЕЛИЯ АД  са над 5000 в страната и чужбина. 


Негативно може да се отрази отпадане на един или няколко чуждестранни клиенти. Причина за това може да бъде прекратяване на търговска дейност, неплатежоспособност и др.

Може да се счита, че загубата на един или няколко клиенти в страната няма да се отрази съществено на дейността.


На местния пазар, негативно отражение, може да има увеличение на митата на вносните стомани, без това да бъде обвързано с увеличение на митата на металните продукти или обратното, намаление или премахване митата за внос на болтове и гайки, без това да бъде обвързано с митата на металите. 

3. Историческа справка и данни за дружеството


3.1. Историческа справка

Предприятието е създадено, като събирателно дружество от братя Цанови през 1925 г. с наименование “Първа болтова фабрика”. Извършена е национализация през 1947 г. През 1956 г, е преименувана на ДИП “Болтова фабрика”.  През 1958 г. наименованието се изменя на ЗСМ “Гочо Грозев”. Последващи пререгистрации както следва:

· “Крепежни изделия” ЕООД от 27.08.1991 г.

· “Крепежни изделия” ЕАД от 08.12.1995 г.

· “Крепежни изделия” АД от 24.07.1997 г. до момента.

3.1.1. “Крепежни изделия” АД е вписано в търговския регистър на Пловдивски окръжен съд по ф. д. № 3103 /1997 г., том. 10 , стр. 44, Решение № 5229/24.07.1997 г.

Булстат: Ю 115006871

Данъчен номер: 1160000232

Дружеството не е ограничено със срок.

Седалище и адрес на управление, тел.: гр. Пловдив;  ул. “Кукленско шосе” N 15; тел. 032 692 231
3.1.2. През предходните три години не е извършвано преобразуване на дружеството, няма съществени промени в произвежданата продукция, не са завеждани искови молби за откриване на процедура по несъстоятелност. Не са правени търгови предложения от трети лица към дружеството и от дружеството към други дружества за закупуване или замяна на акции. 

3.2. Преглед на направените инвестиции

През 2005 година не са направени съществени инвестиции в дружеството поради това, че не е изплатен окончателно кредита за инвестиции от 2004 г.

3.3. Преглед на дейността

3.3.1. Предмет на дейност

Производство и търговия с всички видове метални крепежни изделия (болтове, гайки, винтове, ж.п. изделия и др.)

Външна и вътрешно търговска дейност, представителство на чужди фирми, комисионерство.

Всички дейности  незабранени  от  законите.

3.3.2. Продуктова структура

КРЕПЕЖНИ ИЗДЕЛИЯ АД  е създадено и се е развило като предприятие за масово производство на стандартни и специални резбови съединителни елементи за нуждите на общото и специално машиностроене, селскостопанската и пътно-строителна техника, изграждането на метални, строителни и комуникационни конструкции и съоръжения, железопътни и автомобилни пътища и транспортни съоръжения и много други стопански дейности.

Производствената програма покрива широка гама от стандарти и обхваща най-масово употребяваните размери от М6 до М30. Всички стандартни изделия се произвеждат по действащите световно приложими DIN и ISO норми. Те представляват 70% от общото производство.  Стандартните изделия се произвеждат в няколко якостни класа: 

Нормални- 

4.6, 5.6, 5.8, 6.8

Високоякостни
           8.8, 10.9, 12.9

Високоякостните (терообработени) изделия съставляват около 15% от общия обем на стандартните.

Около 45% от общото производство са елементи (болтове, гайки и др.) за железопътното строителство.  Те се произвеждат по конструктивна документация на съответната железопътна администрация. Най-голям дял (85%) имат изделията произвеждани за немските железници (DB AG).

С най-висока рентабилност са изделията произведени по чертежи на клиента. Обикновено това са изделия за автомобилната или специална промишленост с висока точност и якостен клас, с антикорозионни покрития. Относителният дял на този тип изделия към момента е около 10% и показва трайна тенденция за увеличение.

Производство по продуктови групи

	Наименование
	Код
	Мярка
	2003
	2004
	2005

	Винтове и болтове за железен път
	2874111500
	Кг.
	1391000
	1534000
	1336000

	Винтове и болтове с якост < 800 МРа
	2874113300
	Кг.
	1771000
	1356000
	1200000

	Винтове и болтове с якост > 800 МРа
	2874113500
	Кг.
	621000
	621000
	323000

	Гайки от стомана
	2874118700
	Кг.
	916000
	842000
	785000

	Нитове от стомана
	2874125000
	Кг.
	55000
	122000
	47000

	Изтеглена тел
	2734115000
	Тон
	20
	30
	25


3.3.3. Основни пазари

КРЕПЕЖНИ ИЗДЕЛИЯ АД  продава с успех произведената продукция както на местния пазар, така и в чужбина. До 1990 година продукцията е реализирана с малки изключения само на вътрешния пазар. След годините на преструктуриране на машиностроенето в България, търсенето на вътрешния пазар намаля повече от 10 пъти и дружеството беше принудено да търси реализация на Европейските пазари. 

Основният пазар в експорта на фирмата е Европейския съюз. Конкуренти ни са производители от Полша, Чехия, Румъния, Русия, Украйна и азиатски производители.

Най голям относителен дял на продажбите имаме в Германия . Продаваме и на регионалния пазар – Гърция, Турция, Македония, Сърбия и др. През 2006 година все още ще намалява относителния дял на експорта, поради сравнително ниските цени на вноса от азиатски производители. Това ще доведе до намаляване на търгуваните обеми и се очаква да се отрази неблагоприятно на икономическите резултати на дружеството.

	Продажби
	
	2003
	2004
	2005

	Експорт
	Хил.лева
	4821
	4858
	4430

	Вътрешен пазар
	Хил.лева
	2413
	3014
	2630

	Общо
	Хил.лева
	7234
	7872
	7060



Относителен дял на експорта:

· за Германия – 83%

· за Франция – 4%

· за Италия – 1%

· за Гърция – 3%

· за 15 други страни – 9%

3.3.4. Описание на сезонните дейности


Някои изделия, като болтове за селскостопански машини, ЖП болтове за скандинавските страни и Ирландия и други, са със сезонна (кампанийна) потребност. Те обаче имат малък относителен дял в общия обем и при правилно прогнозиране на потребностите не се отразяват на нормалния ритъм на работа.

3.3.5. Суровини и материали

Основните материали за производството са стоманите. Те са обикновено около 50% от производствените разходи. Основните доставки на стомани са от внос. Около 15% от металите се купуват от страната. При вноса се работи директно с металургични комбинати в Чехия и Украйна за да се осигурят възможно минимални ценови нива. Условията на тези доставчици обаче са за големи партиди- от порядъка на 300-500 тона. Това изисква в определен период да се осигурят големи финансови ресурси за заплащане на материалите.

Цените са силно зависими от съотношението на евро/долар и конюнктурата на световните пазари на черни метали. Засега нямаме алтернативи в снабдяването с материали, основно поради по-високите цени на европейските доставчици и невъзможността на местната металургична промишленост да задоволи специфичните изисквания към качеството. 

Материалите от внос, за стоките, предназначени за износ се декларират пред митниците в режим “Активно усъвършенстване”, срещу издадени банкови гаранции за 12 месеца. Закриването на банковите гаранции става периодично на база митническите декларации от вноса и митническите декларации от износа. 


Металите се доставят в сурово състояние(горещо валцовани). Това намалява доставните цени и позволява лагеруване в открити складове. Дружеството разполага с два открити склада за метали с общ капацитет около 1000 тона, оборудвани със съответната техника за обработка. Това позволява оптимално управление (подреждане, маркиране, входящ контрол и т.н.) на складовите наличности. Поддържаните наличности обезпечават нормална работа от мин. 10 до макс. 30 работни дни (200-600 тона). По-малки наличности биха довели до нарушение в ритмичността на производствените процеси при забавяне на последващи доставки, а по-големи не са икономически обосновани.

3.4. Организационна структура

Дружеството не е част от икономическа групировка. То няма дъщерни дружества и няма дялово участие в други дружества. 

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване

3.5.1. Материални активи


Площадката на дружеството е разположена на 138 хил. кв. м. площ. По-голяма част от сградите са монолитна, желязо-бетонна конструкция или метална конструкция.  Площадката е оградена с метална ажурна ограда с два пропускателни пункта и се охранява от ведомствена охрана. Изградена е пътна мрежа с бетонова настилка, външно, битово и собствено промишлено водоснабдяване, канализационна система с пречиствателна станция, промишлено електроснабдяване с електроподстанция 20 KV,  топлофикационна система на външен топлоносител, ведомствена телефонна мрежа и централа със 120 поста, собствено газово стопанство за технически пропан.

3.5.2. Сгради

	О П И С на недвижимото имущество
	
	
	

	No                      
	Площ
	Ет.
	Констр.
	    Година

	по
	                О Б Е К Т 
	
	
	
	         на

	ред
	               
	   м2
	
	
	 въвеждане

	1
	Инженерен корпус
	445
	3
	масивна
	1971

	2
	Цех  Болтов-юг
	3510
	1
	масивна
	1968

	3
	Цех  Болтов-север
	3485
	1
	масивна
	1957

	
	Склад за готова продукция
	575
	1
	масивна
	1957

	4
	Цех  Заготвителен
	2235
	1
	масивна
	1957

	
	Битoвa сграда
	450
	2
	масивна
	1957

	5
	Цех  Гаечен
	3810
	1
	масивна
	1957

	6
	Цех Топлопресов
	3230
	1
	масивна
	1979

	7
	Цех  Термообработка
	1290
	1
	масивна
	1968

	8
	Склад за готова продукция
	1500
	1
	метална
	1993

	9
	Склад за готова продукция
	720
	1
	метална
	1980

	10
	Склад за амбалаж
	300
	1
	метална
	1982

	11
	Склад за метали
	720
	1
	метална
	1978

	12
	Склад за метали
	720
	1
	метална
	1978

	13
	Склад за калибр. стомани
	540
	1
	метална
	1981

	14
	Р М Ц
	3105
	1
	масивна
	1963

	
	Склад на Р М Ц
	480
	1
	метална
	1993

	
	Разшир. на инструм. цех
	1080
	1
	масивна
	1993

	15
	Склад за въглища
	1600
	1
	масивна
	1957

	16
	Нестандартно и ширпотр.
	766
	1
	масивна
	1981

	17
	Заводска подстанция
	110
	2
	масивна
	1975

	18
	Компресорна станция
	120
	1
	масивна
	1958

	19
	Помпена станция
	102
	1
	масивна
	1957

	20
	Газово стопанство
	72
	1
	масивна
	1976

	21
	Пречисвателна станция
	540
	1
	масивна
	1977

	22
	Ц З Л
	370
	1
	сглобяема
	1983

	23
	Г С М
	108
	1
	масивна
	1974

	24
	Мазутохранилище
	160
	1
	масивна
	1958

	25
	Зала с магазини
	485
	1
	масивна
	1971

	26
	П У Ц
	360
	1
	метална
	1976

	27
	Сглобяема дървена къща
	300
	1
	сглобяема
	1988

	28
	Участък за миене на каси
	160
	1
	метална
	1993

	29
	Свинарник
	500
	1
	масивна
	1985

	30
	Сграда - Транспорт
	500
	1
	метална
	1974

	31
	Автомобилен гараж
	90
	1
	сглобяема
	1993

	32
	Медицински пункт
	141
	1
	масивна
	1957

	33
	А С У
	160
	1
	масивна
	1988

	34
	Столова
	585
	1
	масивна
	1960

	35
	Портал
	10
	1
	метална
	1989

	36
	Детска  гранина
	280
	1
	масивна
	1959

	37
	Навес - амбалаж
	460
	1
	метална
	1973


3.5.3. Машини и съоръжения

	С П И С Ъ К на основните машини, съоръжения и технологични линии

	
	
	Година
	  Страна
	

	Наименование на оборудването
	 Бр.
	    на
	
	Годност    

	
	
	достав.
	доставчик
	

	Гаечно производство
	
	
	
	

	Гаечен пресови авт. тип А 411, 412     
	11
	1967
	екс СССР
	4

	Гаечен пресови авт. тип NF 124, 164
	4
	1986
	Германия
	1

	Гаечен пресови авт. тип ТРМ 8, 12
	4
	1980
	Чехия
	3

	Гаечен пресови авт. тип  АВ 1821, 1822 
	4
	1986
	екс СССР
	2

	Гаечен пресови авт. тип  NM 3
	1
	1976
	Германия
	2

	Топлогаечен автомат MW 32, 48
	2
	1984
	Белгия
	1

	Топлогаечен автомат АМР 20
	2
	1968,88
	Швейцария
	3

	Топлогаечен автомат GH 30
	1
	1976
	Германия
	4

	Гайконарезен автомат  MAZ 14, 20, 33
	14
	1986
	Германия
	1

	Гайконарезен автомат  STAR 20, 30
	6
	1984
	Германия
	1

	Гайконарезен автомат  АМ 10, 20(905)
	11
	1962-76
	Чехия(Бълг)
	3

	Болтово производство
	
	
	
	

	Болтов пресови авт. тип  А 123, 164
	7
	1956-65
	екс СССР
	4

	Болтов пресови авт. тип  А 1221
	5
	1986-89
	екс СССР
	2

	Болтов пресови авт. тип  PAZ 8, 10
	3
	1959-61
	екс ГДР
	4

	Болтов пресови авт. тип  MM 0, 1, 2, 3
	6
	1975-76
	Германия
	2

	Болтов пресови авт. тип  PRL 4, 7
	2
	1968
	Белгия
	3

	Болтов пресови авт. тип  MULTI 3 S
	3
	1975
	Белгия
	2

	Болтов пресови авт. тип  8 L 4
	2
	1986
	Германия  
	1

	Болтов пресови авт. тип  SP 37 L
	1
	1986
	Италия
	1

	Болтов пресови авт. тип  BMV 7
	1
	1980
	Белгия
	2

	Валцовка тип  А 253, 255
	4
	1956-58
	екс СССР
	3

	Валцовка тип  FWK 8 - 16
	6
	1975-76
	Германия
	2

	Валцовка тип  RAP(РАМ) 10, 11
	9
	1972-76
	Италия(Бълг)      
	2

	Топлопресово производство
	
	
	
	

	Щанц-преси
	7
	1932-86
	Бълг.,екс СССР     
	3

	Фрикционпреси
	8
	1968-82
	екс СССР
	3

	Топла валцовка WGW 25
	2
	1968,86
	Германия
	2

	РМЦ и Инструменти
	
	
	
	

	Струг  С 11 МТ
	6
	1986-88
	България
	2

	Струг с ЦПУ  СТ 210
	2
	1986
	България
	1

	Плоскошлифовална машина
	5
	1962-82
	България
	3

	Кръглошлифовална  машина
	8
	1962-82
	Бълг.,екс СССР     
	3

	Резбошлифовална машина 
	2
	1967,88
	Германия
	2

	Обемна ерозийна машина
	2
	1963,88
	Германия
	3

	Универсални фрезови машини
	9
	1956-88
	Бълг., Герм.
	3

	
	
	
	
	

	Калибровъчни машини
	7
	1958-75
	Бълг.,екс СССР     
	3

	
	
	
	
	

	Линия за термообработка AGOTERM
	2
	1975,86
	Германия
	1

	
	
	
	
	

	Линия за поцинковане GALWANOTECHNIK 
	2
	1964,89
	Германия
	2

	
	
	
	
	

	           ЗАБЕЛЕЖКА:  Означенията в графа "Годност" да се разбират както следва:

	
	
	
	
	

	                1  -  Съвременно,високотехнологично, високопроизводително оборудване с наличие на 

	автоматични системи за контрол и управление на технологичния процес
	

	                2  -  По старо физически,но високопроизводително оборудване
	

	                3  -  Нископроизводително оборудване, между 50-75% от прозводителността на гр.1

	                4  -  Годно, но морално и физически остаряло оборудване
	


3.5.4. Производствен капацитет

Производствения капацитет по типове оборудване за последните няколко години е показан в таблица по-долу

	КАПАЦИТЕТ И НАТОВАРВАНЕ

	
	
	
	
	
	

	
	Капацитет
	
	Натоварване
	

	Производство
	
	2002
	2003
	2004
	2005

	
	Хил.бр.
	
	
	
	

	Многопозиционни болтови пресови автомати
	71 247
	53.36%
	50.29%
	51.39%
	30.64%

	Топлопресво произвдство
	6 856
	58.89%
	61.61%
	67.72%
	66.34%

	Многопозиционни топи и студени гайкови автомати
	72 000
	67.36%
	36.10%
	36.26%
	29.28%

	Двуударни пресови автомати
	37 208
	58.77%
	68.01%
	74.09%
	37.99%

	Общо за дружеството:
	187 311
	59.60%
	54.00%
	50.68%
	32.92%


4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи

4.1. Резултати от дейността

През предходните три години няма значими фактори, които да се отразяват върху приходите от основната дейност на дружеството. Няма съществено изменение в цените на продукцията. 

Дружеството продава основната част от продукцията си на Европейския пазар. Наличието на разлики в инфлацията може да доведе до отражение във финансовите резултати . Увеличаване цените на електроенергията, топлоенергията, водата(в т.ч. цената за пречистване на отпадните води от собствени водоизточници), горивата и ГСМ,  местните спомагателни материали, работните заплати, данъчната и осигурителна тежести др. ще доведат до намаляване ефективността на експорта.  

През последните месеци се утвърждава трайна тенденция за увеличаване цените на стоманите. Очаква се това да продължи и през следващите 10-15 месеца. Рязкото увеличение на цените може да се отрази негативно на дейността на дружеството. 

4.2. Ликвидност и капиталови ресурси

а) източници на ликвидност

а) - Външни източници на ликвидност  - производство и реализация на крепежни изделия на международния пазар, на вътрешния пазар и извършване на промишлени услуги.  

      -  Вътрешни източници на ликвидност – продажба на отпадъчни продукти от основното производство (метални отпадъци) и отдаване под наем на помещения и оборудване.

б) Основни източници на парични потоци

	
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.

	Продажби в х.лв.
	7234
	7994
	7178

	в т.ч.
	
	
	

	Износ
	4821
	4782
	4431

	Вътрешен пазар
	2413
	3136
	2630

	Метални отпадъци
	78
	76
	117


в)  Дружеството ползва два банкови заема за оборотни средства, договорени под формата на револвираща кредитна линия: 
 - Кредитор  “Росексимбанк” - АД  клон Пловдив – анексиран за срок до 25.06.2006 г. ; размер на заема към 31.12.2005 г – 350000 EUR; обезпечение - особен залог върху производствено оборудване, готова продукция на склад, ипотека на сграда и запис на заповед.

  - Кредитор  “Райфайзенбанк” - АД  клон Пловдив  - падеж – 15.03.2006 г.; размер на заема към 31.12.2005 г – 200000 EUR; обезпечение - особен залог върху готова продукция на склад и запис на заповед.

През 2004 г. е договорен инвестиционен кредит с кредитор  “Райфайзенбанк” - АД  клон Пловдив  - падеж – 15.01.2007 г.; размер на заема към 31.12.2005 г – 42480 EUR; обезпечение - особен залог върху производствени машини и запис на заповед.

 г) Дружеството не ползва и не притежава финансови инструменти. Наличностите във валута са в резултат на осъществения износ на готова продукция и постъпленията на валута имат оборотен характер по отношение финансовото обезпечаване на производството.  

 д) Капиталовите разходи на дружеството се ограничават в закупуване на дълготрайни материални активи. През последните 3 години дружеството е закупило ДМА, както следва: през 2003 г.  – за 31047 лв., през 2004 г. – за 207180 лв. и през 2005 г. – за 19558 лв.

Дружеството няма ангажименти за извършване на капиталови разходи.  

4.3. През последните три години дружеството няма развойна дейност

.
4.4. Основни тенденции:

4.4.1. В пазара на метали

По-нататъшно увеличение цените на стоманите, изразено в $/тон. В условията на поевтиняване на $ спрямо € е важно развитието на двете тенденции заедно. 

Фирменото ръководство не може да влияе на процесите.

4.4.2.1. На Европейските пазари на болтове

4.4.2.2. Железопътни изделия

Постепенно , но трайно нарастване на търсенето, свързано с постоянен натиск за намаляване на цените и повишаване на качеството. Рискове от загуби при изпълнение на дългосрочни проекти при фиксирани продажни цени(характера на пазара е такъв) и бързо поскъпване на стоманите. От друга страна дългосрочните поръчки дават по-висока сигурност и позволяват оптимално управление на доставките, производството и  паричните потоци.

4.4.2.3. Стандартни болтове с нисък клас на якост

Продължава тенденцията за намаляване потребностите и свързаното с това намаление на цените. Силна конкуренция от страна на Далекоизточните производители в малките размери и поради ниските транспортни разходи от Централноевропейските производители в големите размери.

4.4.2.4. Стандартни болтове с висок клас на якост

Тенденциите са пряко свързани с тенденциите на развитие в ЕС. Повишава се относителния дял. Цените на енергията и топлоносителите се отразяват силно на ефективността на производство.

4.4.2.5. Специални изделия

Търсенето на нестандартни изделия , по КД на клиента непрекъснато се увеличава. Тази група е с най-високи продажни цени, но и с най-високи изисквания за капчесто,  срок на доставка и изисква допълнителни разходи за технология и инструменти.


Като цяло по т.4.4.2, фирменото ръководство може да влияе на процесите свързани  с оптимално разпределение на поръчките по направления. В определени случаи може да се наложи изпълнение на поръчки под себестойност с цел задържане на пазари и предотвратяване спирането на производствени участъци за дълго време. Това крие рискове в краткосрочен план.

4.4.3. На вътрешния пазар

 
Продажбите на вътрешния пазар са с най-добра ефективност, тъй-като практически КРЕПЕЖНИ ИЗДЕЛИЯ АД  няма конкурент по показател качество/цена. Проблемите се състоят в нелоялна конкуренция с доставки от Китай през Турция от Турция и Украйна на ниско качество, но на дънпингови цени.


Поддържането на относително високи складови наличности (поне 2000 номенклатури по всяко време) затваря оборотни средства в размер на около 1 000 хил.лева.

4.5. Прогнозна финансова информация

Не е налице и не предстои съществена промяна в структурата на дружеството в резултат на преобразуване или сделки. Не са планирани съществени промени и не са настъпили такива след приключване на финансовата 2005 г. 

5. Допълнителна информация за членовете на съвета на директорите и висши служители на дружеството

 5.1. За членовете на съвета на директорите

инж. Светослав Христов Найденов

  През последните 5 години не са му налагани принудителни административни мерки и административни наказания

Не участва в управителни органи на други дружества

Получено възнаграждение за 2005 г. –  7324.16 лв.

инж. Чавдар Асенов Костов
  През последните 5 години не са му налагани принудителни административни мерки и административни наказания

Управител на “БУЛБОЛТ” ООД

Получено възнаграждение за 2005 г. – 7324.16  лв.

инж. Велко Стоянов Велков

През последните 5 години не са му налагани принудителни административни мерки и административни наказания

Член е на съвета на директорите на “БУЛВЕС” АД  

Получено възнаграждение за 2005 г. – 42000.00 лв.

инж. Светослав Петров Делчев
През последните 5 години не са му налагани принудителни административни мерки и административни наказания

Член е на съвета на директорите на “БУЛВЕС” АД  

Получено възнаграждение за 2005 г. – 33000.00 лв.

Васко Николов Василев 
През последните 5 години не са му налагани принудителни административни мерки и административни наказания

Не участва в управителни органи на други дружества

Получено възнаграждение за 2005 г. – 77324.16 лв.

5.1.1. Договорите на изпълнителните членове са сключени със срок до избор на нови. При прекратяване на договорите без вина е предвидена компенсация от 12 месечни възнаграждения.

5.2. Информация за персонала на дружеството 

5.2.1. Висши служители на дружеството
Инж. Александър Василев Константинов – ръководител направление “Търговия”

Инж. Веселин Атанасов Василев - ръководител топлопресово обособено производство

Петър Иванов Тодоров - ръководител студенопресово обособено производство

Инж. Георги Димитров Андреев - ръководител направление “Енергийна и механична поддръжка”

Инж. Красимир Велков Ангелов - ръководител направление “Технология и инструменти”

Димитър Георгиев Топчийски – главен счетоводител

5.2.2. Справки за броя на персонала

Справка за списъчния състав на дружеството към края на всяка от последните три години

	Към 31.12  на съответната година
	2003
	2004
	2005

	Брой персонал
	298 ч.
	291 ч.
	260 ч.


Справка за списъчния състав на дружеството към края на всяка от последните три години по категории

	Категория персонал \ години
	2003
	2004
	2005

	Ръководни служители
	20
	21
	19

	Аналитични специалисти
	16
	15
	15

	Приложни специалисти
	20
	20
	21

	Помощен персонал
	10
	10
	10

	Заети в услугите, търговия, охрана
	4
	4
	4

	Квалифицирани работници
	54
	47
	42

	Оператори
	153
	154
	134

	Нискоквалифицирани работници
	21
	20
	17


Наетите на временни договори са незначителна и променлива част от целия персонал.

5.2.3. Отношения между синдикати и управителни органи

В дружеството има три синдикални организации

· КНСБ

· Подкрепа

· АДС

В трите синдиката членуват 55% от работниците и служителите на дружеството. 

Синдикатите участват във вземане на решения по въпроси със социален характер. 

Синдикатите имат обща група по колективното трудово договаряне.

В момента тече процедура по сключване на нов колективен договор.

5.3. Информация за притежаваните акции на емитента

 - Притежавани акции от членовете на съвета на директорите

	Светослав Христов Найденов
	Председател
	 
	80

	Чавдар Асенов Костов
	Зам.председ
	 
	186

	Велко Стоянов Велков
	Изп. директ
	 
	2

	Светослав Петров Делчев
	Изп.директ
	 
	132

	Васко Николов Василев
	Член
	 
	-


Акциите са придобити по реда на масовата приватизация.


- няма договорености за участие на работниците и служителите в капитала на дружеството.


6. Акционери със значително участие . Сделки със свързани лица.


6.1. Акционери с участие над 5% от капитала.

ñúáðàíèå íà äðóæåñòâîòî:

а)“БУЛВЕС” АД - ñîáñòâåíèê íà 108372 бр. акции - 45% îò àêöèèòå íà “ÊÐÅÏÅÆÍÈ ÈÇÄÅËÈß” - ÀÄ, ãð. Ïëîâäèâ.

· Ñåäàëèùå: ãð.  Пловдив 

· Àäðåñ íà óïðàâëåíèå: ãð. Пловдив;  óë. “Кукленско шосе” 15   

· Íîìåð è ïàðòèäà íà âïèñâàíåòî â ñúäåáíèÿ ðåãèñòúð:

Парт. 30, òîì 12,ñòð.60 ïî ô.ä. N 7634 /1996  ã. На ПОС;

· Íîìåð íà âïèñâàíåòî â ÁÓËÑÒÀÒ: Nî 115081984 .

· Äàíú÷åí íîìåð:  1160404848
б) “БУЛБОЛТ” ООД - ñîáñòâåíèê íà 94450 бр. акции - 39% îò àêöèèòå íà “ÊÐÅÏÅÆÍÈ ÈÇÄÅËÈß” - ÀÄ, ãð. Ïëîâäèâ.

· Ñåäàëèùå: ãð.  София 

· Àäðåñ íà óïðàâëåíèå: ãð. София;  óë. “Поп Богомил” 3   

· Íîìåð è ïàðòèäà íà âïèñâàíåòî â ñúäåáíèÿ ðåãèñòúð:

 Рег.1, òîì 670, ñòð.38 ïî ô.ä. N 15076 /2000  ã. На СГС;

· Íîìåð íà âïèñâàíåòî â ÁÓËÑÒÀÒ:  130467822 .

· Äàíú÷åí íîìåð:  1223109283
6.2. Сделки със свързани лица

Свързани с дружеството лица са “Булвес” – АД  Пловдив, “Булболт” – ООД  София и “Вокимекс” – ООД  Пловдив. През 2005 г. са извършени следните сделки със свързаните лица:

- с   “Булвес” – АД  Пловдив  -  покупка на материали за 15378 лв.; продажба на крепежни изделия и наемни отношения за 2045660 лв.; цени – пазарни, които не се отличават от цените за несвързани лица; при продажба на крепежни изделия – 3% търговска отстъпка.

- с   “Булболт” – ООД  София  -  покупка на материали и комисионни услуги за 32530 лв.; продажба на крепежни изделия и наемни отношения за 130193 лв.; цени – пазарни, които не се отличават от цените за несвързани лица; при продажба на крепежни изделия – 3% търговска отстъпка.

 - с   “Вокимекс” – ООД  Пловдив  -  покупка на основни стомани за 340223 лв.; продажба на крепежни изделия и наемни отношения за 299543 лв.; цени – пазарни, които не се отличават от цените за несвързани лица; при продажба на крепежни изделия – търговска отстъпка по схемата за несвързани лица.


7. Финансова информация


7.1. Годишни финансови отчети

Годишните финансови отчети за последните 3 години са представени в КФН  и  във  БФБ

Одиторските доклади, отчетите за управление за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети и междинните финансови отчети са представени в КФН  и  във  БФБ


С тези документи може да се запознае всеки заинтересуван на страницата на КФН.


7.2. Висящи съдебни, административни и арбитражни дела няма.


7.3. Дивиденти


За 2002, 2003 и 2004 г. по решения на общите събрания на акционерите дивиденти не са разпределяни.


7.4.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние настъпили след датата на публикуване на годишния финансов отчет.  
Съществените промени във финансовото и търговското състояние на дружеството след датата на публикуване на годишния финансов отчет не са настъпили.  

8. Допълнителна информация


8.1. Информация за акционерния капитал към баланса за 2005 г.


а) Размер на капитала – 239343 лв;


б) Брой акции – 239343;


в) Всички акции са изплатени изцяло;


г) Номинална стойност на една акция – един лев;


д) Дружеството не притежава свои акции и няма дъщерни дружества;


е) Няма решение за увеличаване на капитала;


ж) Няма лица, които да притежават опции върху капитала на дружеството;


з) през последните три години няма промяна в акционерния капитал на дружеството, както и в класа на акциите. Всички акции на дружеството са безналични, поименни с право на един глас в общото събрание; 


8.2. Информация за устава на дружеството


а) Дружеството не може да издава привилегировани акции, даващи право на повече от един глас или на допълнителен ликвидационен дял. Всяка акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията.

б) Общото събрание на акционерите се свиква на редовно заседание най-малко веднъж годишно до края на първо полугодие след приключване на отчетната година. Общото събрание на акционерите се свиква по реда на чл. 223 от ТЗ и чл. 115 от ЗППЦК . Правото на глас се упражнява от лицата, вписани в регистъра на Централен депозитар като акционери 14 дни преди датата на общото събрание.


в) В устава не са предвидени разпоредби, които биха довели до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху дружеството в случай на вливане, придобиване или преструктуриране.


г) В устава не са предвидени по-рестриктивни изисквания от закона  при промени на капитала.


д) Дружеството няма сключени други договори освен тези по повод обичайната дейност.


е) Дружеството няма дялови участия в други дружества.


ж) Поканата за свикване на общо събрание на акционерите се публикува във вестник “Труд”.


з) Допълнителна информация за дружеството може да бъде получена всеки работен ден от 08.00 до 16.00 часа на адреса на дружеството: 4004, гр. Пловдив, ул. “Кукленско шосе” №15. Лице за контакти – Валентин Желев Арабаджиев, тел. 032 693 494. 






Èçï. Äèðåêòîð:…………………….









/èíæ. Св. Делчев/
