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ГОДИШЕН КОНСОЛИДИРАН  ОТЧЕТ

на Управителния съвет на Холдинг “Варна А”АД за дейността  през 2005 година
Варна -  2006

Уважаеми акционери,

Измина още една  година от работата на Холдинг Варна, в която продължихме да реализираме стратегията за осигуряване на необходимите доходи на акционерите,  определена при учредяването.  Както и през изминалите десет години холдингът продължи да инвестира в акции на дружествата, представители на холдинга участваха в работата на управленските органи. 

Инвестиционен портфейл и инвестиции 

Дъщерни дружества:

Име
31.12.2005г.
31.12.2004г.


Бр.акции
Стойност хил.лв
Бр.акции
Стойност хил.лв

“Електротерм”АД
60337
133
60003
131

“Камчия”АД
140561
587
139361
569

“Маяк КМ” АД
194578
217
180789
147

“Орел Разград”АД
285885
296
282309
289

Общо:
681361
1233
662462
1136

Холдинг Варна продължава да провежда последователната си инвестиционна политика, насочена към увеличаване на акционерното участие, утвърждаване в управлението на дъщерните дружества и подпомагане на дейността им. По-голямата част от направените инвестициите са в акции на дъщерни предприятия като общата им стойност към края на 2005 г.достига 1233 хил.лв., а увеличението по отношение на предходната година има е 97 хил. лв. По голямата част от увеличението на инвестициите се дължи на придобиване на акции от капитала на “Маяк КМ” АД
И през изтеклата година най-големи по стойност са инвестициите в акции на “Камчия” АД. Дружеството продължава да осъществява дейността си в сферата на туризма. Въпреки увеличението на приходите от нощувки и наеми с 11% спрямо предходната година, те остават все още незадоволителни. Нерешените проблеми със собствеността на земята не позволяват да се обнови остарялата леглова база, да се увеличи заетостта и продължителността на сезона и на тази основа да се постигнат по-съществени финансови резултати. Полагат се значителни усилия за довършване на делата за собствеността върху земята на територията на къмпинг “Луна” в  гр.Бяла. 

“Маяк КМ” АД продължава да произвежда корабостроителна продукция, която е предназначена предимно за чуждестранни партньори. Приходите от продажби са се увеличили с 11%. Над 85% от приходите ат продажби на продукция са от поръчки на „РОЛС РОЙС” – Финландия. Получаваните запитвания и поръчки от  български предприятия са незначителни. Дружеството е получило сертификат по системата ISO9000 планира увеличение на продукцията. 

След увеличаването на капитала до 300 хил.лв. през 2004 г., “ОРЕЛ РАЗГРАД” АД преструктурира дейността си като се стреми да увеличи степента на използване на активите. Производствената дейност на територията на предприятието се осъществява от “МЕЛАНИ ТЕКС” ООД . Съществени промени бяха предприети  и в “Електротерм” АД. Спряно е производството на чугунени нагревателни плочи, а освободените площи са обособени като складове и са отдадени под наем.

Финансови резултати
Финансовият резултат от дейността на групата  за финансовата 2005 г. е печалба от 3331 хил. лв. в т.ч. печалба за малцинственото участие в размер на 6 хил.. лева. Общата сума на реализираните приходите е 7695 хил.лв. при 9478 хил. лв.за предходната година. Разходите за периода са в размер на 4307 хил.лв. при 6646 хил. лв. през 2004 г. В сравнение с предходната година реализираните приходи са с 1783 хил.лв. по- малко , а разходите са намалели със 2339 хил.лв. По високите приходи и разходи за 2004г. се дължат на продажба на активи.

Най-голям относителен дял в състава на приходите имат приходите от положителни разлики от операции с ценни книжа - 34%, продажба на продукция  – 32%, ефект от прилагане на метода на собствения капитал 14 % , приходи от лихви 2 % и приходи от услуги 2 %

Сумата на активите на групата  към 31.12.2005г. е 16756 хил.лв. като 44% от тях са дълготрайни финансови активи. 

Краткотрайните активи към 31.12.2005 година са на стойност 5594 х.лв. при 3197хил.лв.за предходната година като увеличението е 2389 хил.лв. 


2005
2004

Текущи активи 



Материални запаси
1016
926

Вземания
1064
820

Парични средства
3514
1450

Други финансови активи

1

Всичко текущи активи
5594
3197

Текущите задължения към 31.12.2005г.са в размер на 2058 хил.лв. при 2079 хил.лв. предходната година. 

Дружествата от групата нямат просрочени публични задължения и банкови заеми.

Собственият капитал на групата към края на отчетната година е на стойност 13395 хил.лв., а за малцинственото участие 1250 хил. Увеличението на собствения капитал с 1334 хил.лв. в сравнение с 2004 година се дължи на комбинираното влияние на намалението на дела на малцинственото участие,вследствие на придобиване на акции от “Маяк КМ” АД и печалба от текущата година. 

Ликвидност

Ликвидността на групата  през 2005 година се осигурява от паричните потоци от основната дейност в дружествата и преструктуриране на активи. Паричните постъпления се формират в най-голяма степен за сметка на приходи от доставчици и клиенти  2985 х.лв., продажба на дълготрайни активи 769 х.лв., постъпления от продажба на инвестиции 2766 х.лв. Паричните средства са изразходвани за инвестиции 207 х.лв., възнаграждения и осигуровки 1354 х.лв., плащания към доставчици 2691 х.лв. и погасяване на заеми 287 х.лв. През 2005 г. паричните средства на групата са се увеличили с 1994 х.лв. и към края на годината достигнаха 3444 хил.лв. Наличните парични средства по банкови сметки и депозити гарантират погасяването на задълженията, инвестиционната програма и финансова стабилност на групата.

Дивидентна политика

Холдинг Варна разпределя дивиденти по решение на общото събрание на акционерите. От учредяването си Холдинг Варна следва политика на разпределение на стабилни дивиденти, което е израз на предвидимост на управлението на холдинга, защита на интересите на акционерите и стабилни финансови резултати. Източник на гласуваните и изплатените дивиденти са реализираните печалби от дейността на холдинга при спазване на изискванията на чл.247(а) от ТЗ. Въз основа на решение на Общото събрание на акционерите са разпределени дивиденти за всички години за периода 1997-2005, с изключение на 2003 и 2005 година. 
Пазарна капитализация

Акциите на холдинга се търгуват на свободния сегмент на Българска фондова борса - София. През цялата година акциите на холдинга бяха в полезрението на инвеститорите. По брой сделки дружеството се нареди сред най-ликвидните на фондовата борса и беше включено в базата на индекса BG-40. 

През 2005 г. са изтъргувани 300099 бр. акции със стойност 2632173 лв. и средна цена 8.77 лв. Към края на годината и в началото на 2006 г. котировките достигнаха рекордни стойности от над 42 лв. на акция при значителни обеми на изтъргуваните акции. 

Перспективи за текущата година

Във връзка със завършването на процедурите по закупуване на прилежащите площи на Камчия ще бъде необходимо да се осигури финансиране на сделката чрез комбинация от методи като увеличаване капитала на дружеството, осигуряване на заеми от холдинга, банкови заеми. В последствие ще се пристъпи към рефинасиране на заемите и освобождаване на собствени средства. 

Очаква се през 2006г. година основен източник на приходи в “Камчия “АД да бъде отдаване под наем на търговски обекти и наличната леглова база.

Завършване на оздравяването на “Орел Разград” АД и преструктуриране и оптимизация на активите.

Преструктуриране на дейността на “Електротерм” АД чрез оптимизиране на продуктовата структура. Преструктуриране на активите. Погасяване на задълженията към банките. Гарантиране на ликвидационен дял на холдинга.

Корпоративно управление

През отчетната година ръководството на холдинга положи значителни усилия за привеждане на управлението в изискванията измененията на Закона за публичното предлагане на ценните книжа. Съгласно чл.116 г. назначеният директор за връзка с инвеститорите осъществява ефективна връзка  между управителните органи на дружеството и акционерите, както и с лицата, проявили интерес да инвестират в ценните книжа на холдинга. Съществена част от неговите задължения е да подържа връзка и с Комисията за финансов надзор и фондовата борса, като отговаря и  за навременното изпращане на отчетите.

Холдингът се стреми да прилага високите стандарти за корпоративно управление в съответствие с разработената и приета през предходната година програма. Усилията на холдинга са насочени към осигуряване на условия за ефективно упражняване на правата на акционерите. Ефективно се реализират правата на акционерите за получаване на дивиденти. Холдинг Варна е един от деветте холдингови дружества, които раздават дивидент за шест години и е на първо място по общ размер на раздадените дивиденти на една акция. 

Управителния съвет провежда редовни месечни заседания, на които обсъжда финансовото състояние на дружеството, оперативните и стратегически въпроси на развитието му. На всеки три месеца управителният съвет се отчита пред надзорния съвет в съответствие с разпоредбите на Търговския закон.
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