ХОЛДИНГ “КООП – ЮГ” АД

публично дружество

Гр. София 1000, ул. “Г.С. Раковски” № 99, ет.7, ст. 14

БУЛСТАТ: 121659072; Номер от НДР: 1223073154

ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО НА ДРУЖЕСТВОТО

ЗА ГОДИНАТА, ЗАВЪРШВАЩА НА 31.12.2005 г.
Настоящият отчет на управлението на Холдинг “Кооп – Юг” АД обхваща едногодишен период към 31 декември 2005 г.и е изготвен в съответствие с разпоредбите на чл.33 от Закона за счетоводството и чл.94, ал.3 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК), като включва и установените събития, настъпили след датата на баланса.

Ръководството на дружеството е задължено според българското законодателство да изготвя за всеки отчетен период неконсолидиран финансов отчет, който да представя вярно и честно финансовото състояние, финансовия резултат и паричните потоци на Дружеството, съгласно Международните счетоводни стандарти.

Ръководството на дружеството потвърждава, че при изготвянето на настоящия годишен финансов отчет в съответствие с МСС в областите, в които е била необходима преценка при изготвянето на неконсолидирания финансов отчет за годината, завършваща на 31.12.2005 г., ръководството се е водило от принципите, залегнали в международните счетоводни стандарти, закона за счетоводството и другите нормативни актове, касаещи дейността на Холдинга, всички те приложими към 31.12.2005 г.

Действащо предприятие

Потвърждаваме, че нямаме (не съществуват) планове или намерения, които да предвиждат съществено ограничаване на мащабите на дейността и/или преобразуването й в обозримо бъдеще в период минимум до една година.

            Ръководството на Холдинга потвърждава, основавайки се на всичките си знания и убеждения, че:
· всички съществени сделки са надлежно осчетоводени и са намерили отражение във финансовия отчет към 31.12.2004 г.;
· не съществуват правни или други ограничения върху потока на средства;
· не е налице реално или потенциално нарушаване на закони и (или) други нормативни актове, което би имало съществено влияние върху финансовия отчет.


В отчета за управлението на Холдинг “Кооп-Юг” АД е обърнато внимание основно на следните моменти:
1. Какво се е случило през последната финансова година и причините за случилото се?

2. Какво е било въздействието върху финансовото положение на дружеството и какво е отражението върху финансовите отчети – счетоводен баланс, отчет за приходите и разходите и отчета за паричните потоци?

3. Очаква ли се въздействието на някои от факторите да продължи?

4. Какви мерки са били предприети за решаването на проблема и как това ще се отрази на бъдещата дейност на дружеството?

5. Тенденциите, обстоятелствата и рисковете, които ще доведат или за които има основания да се смята, че ще доведат до съществено повишаване или намаляване на ликвидността на дружеството.

5.1. При наличие на недостиг на ликвидни средства – мерките, които дружеството е предприело или предлага да се предприемат, за да се премахне недостига.

5.2. Посочване и разглеждане на вътрешните и външни източници на ликвидност и кратък коментар на неизползваните източници на ликвидни средства.

6. Посочваме това дали дружеството е извършило някакви капиталови разходи към края на последния отчетен период; общата цел и очаквания източник на средства необходими за изпълнение; тенденциите за капиталовите ресурси на дружеството; очаквани изменения на съотношението и относителната цена на тези ресурси.

7. Резултати от дейността на дружеството.

7.1. Събития, сделки или съществени икономически промени, които се отразяват на размера на отчетените приходи от продължаващи дейности.

7.2. Размера на отражението върху приходите.

8. Други компоненти на постъпленията или разходите, които по преценка на управителните органи следва да се разгледат, за да се разберат резултатите от дейността на дружеството.

9. Тенденциите или рисковете, които са имали или които според очакванията ще имат благоприятно или неблагоприятно въздействие върху постъпленията или приходите от продължаващи дейности.

10. Разкриване на промяна в отношението между приходите и разходите.

11. Движението на акциите на дружеството в съответствие с изискванията на действащото законодателство.

1. Изложение за развитието и за състоянието на дружеството
1.1.   Учредяване и регистрация
Дружеството е образувано като акционерно дружество КООПЕРАТИВЕН ПРИВАТИЗАЦИОНЕН ФОНД “ЮГ” АД въз основа на разработен и утвърден от учредителите устав. Извършена е съдебна регистрация с Решение на Софийски градски съд от 28.11.1996 г. по фирмено дело        № 13638 и е записано в търговския регистър том 2, регистър І А, партида 50, страница 98. Преобразува се като Холдинг “Кооп-Юг” АД с решение № 3 на Софийски градски съд от 03.04.1998г. Дружеството е с едностепенна система на управление. Дружеството има Съвет на директорите в състав: Петър Иванов Стефанов – Председател, Тодор Драганов Драганов – Зам. председател, Марин Томанов Дончев, Юлия Христова Вардева, Лазар Николов Филчев и Иван Савов Тричков. Дружеството се представлява от Изпълнителните членове на Съвета на директорите Петър Иванов Стефанов и Марин Томанов Дончев, заедно и поотделно.

Управлението се осъществява от Общото събрание на акционерите, Съвета на директорите и Изпълнителните членове на Съвета на директорите.

Предметът на дейност по регистрация е: придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва; предоставяне на заеми на дружества, в които дружеството има пряко участие или го контролира; извършване на всяка друга дейност, незабранена от закона.

С Решение № 10/30.07.2001 год. на Софийски градски съд се вписва увеличение на капитала със собствени средства на дружеството от 2302593лв. на 3070124 лв. чрез увеличаване на номиналната стойност на акциите от 1.50 на 2.00 лв. всяка една.

1.2. Седалище и адрес на управление – гр. София 1000, община “Оборище”,                          ул. “Г.С.Раковски” № 99, ет. 7, ст. 14

1.3. Телефон и e-mail адрес – +359 2 9814601; +359 2 9814596; факс: +359 2 9806144;
e-mail: cpfsouth@ccu-bg.com 

1.4. Срок: безсрочно
1.5. Капитал

Към 31.12.2005г размерът на капитала е 3 070 124лв.
Номиналната стойност на една акция е 2 лв.

Броят на акциите е 1 535 062 бр.
Акциите на дружеството се прехвърлят свободно, според волята на техните собственици, съгласно действащото в момента на прехвърлянето законодателство.

Вид и клас акции - Всички акции на дружеството са от един клас – обикновени, поименни, безналични, като всяка от тях дава право на глас, право на дивидент и ликвидационен дял, съразмерно с номиналната стойност на акцията.
· В устава не е предвидено издаването на акции с особени права и привилегии.

· Акциите на Холдинг “Кооп-ЮГ” АД се търгуват на свободния пазар на “Българска Фондова Борса - София” АД.

1.6. Предмет на дейност

Придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва; предоставяне на заеми на дружества, в които дружеството има пряко участие или го контролира, както и всяка друга дейност, разрешена от законодателството на Република България.
1.7. Инвестиции в дъщерни предприятия, асоциирани и ценни книжа в оборотен портфейл (държани за търгуване, обявени за продажба и деривативи)
Международен счетоводен стандарт 32 – Финансови инструменти: Оповестяване и представяне и Международен счетоводен стандарт 39 – Финансови инструменти: Признаване и оценяване, изискват да се оповести във финансовите отчети информация за справедливата стойност на финансовите активи и пасиви. За тази цел справедливата стойност се дефинира като стойността, за която един актив може да бъде заменен или едно задължение да бъде уредено при директна сделка между информирани и желаещи осъществяването на сделката страни.

Политиката на дружеството е да оповестява информация за справедливата стойност на тези активи и пасиви, за които има налична пазарна информация, и чиято справедлива стойност е съществено различна от балансовата стойност.

Справедливата стойност на паричните средства и паричните еквиваленти, ценните книжа за търгуване, се доближава до балансовата им стойност, в случай, че падежът им ще настъпи в близък период от време. В момента не съществува достатъчно пазарен опит и ликвиден пазар за покупки и продажби на финансови активи и пасиви, за които няма публикувана пазарна информация. Съответно пазарната стойност на някои от активите, класифицирани като обявени за продажба не може да се определи надеждно, както и за някои от инвестициите, класифицирани като инвестиции в асоциирани предприятия. За някои от горните активи са приложени приблизителни оценки, за които информацията е оповестена на съответните места в настоящото приложение към финансовият отчет за годината, завършваща на 31.12.2005 г., като ефектите са показани на лицевата страна на отчета за доходите. Реалните резултати биха могли да се различават от представените в настоящият годишен финансов отчет.
“Селвиконсерв” АД, което е класифицирано в баланса на дружеството като “инвестиция в асоциирани предприя”, в което дружеството притежава 66.85%. Дружеството действа в среда на силни дългосрочни ограничения. С решение на ОС на дружеството, проведено на 18.03.2005 г. е взето решение за ПРЕКРАТЯВАНЕ на дружеството и за откриване на производство по ликвидация на същото.
За периода, завършващ на 31.12.2005 г. не би могло да се направи точна оценка на финансовият ефект.       

Историческата стойност на инвестицията е 360 х.лв.

Балансовата стойност на инвестицията е 314 х.лв.

На проведено Общо събрание на акционерите на 20.07.2005 г. на "Селвиконсерв" АД в ликвидация - град Севлиево - асоциирано дружество на Холдинг "Кооп - Юг" АД е приет встъпителният ликвидационен баланс на дружеството, в което Холдинг "Кооп -Юг" АД притежава 66.85% или 28 042 бр.акции от капитала.  За периода, завършващ на 31.12.2005 г. не би могло да се направи оценка на финансовият ефект. Призната е загуба от обезценка в нетният финансов резултат в размер на 29 х.лв. през 2005 г. в резултат на обезценка от инвестицията в Селвиконсерв АД.   
Признаните обезценки в нетният финансов резултат, произтичащи от капиталови инвестиции са:
1. Обезценка на инвестиция в “Селвиконсерв” АД – (29 х.лв.)

2. Обезценки на инвестиции, класифицирани като “държани за търгуване” – (5х. лв.)

За годината, завършваща на 31.12.2005 година са признати приходи в нетният финансов резултат от продажба на деривативни инструменти в размер на 4 х.лв.

През настоящият отчетен период притежаваният пакет от акции от капитала на “Яйца и Птици – Зора” АД представляващи 26.21% от капитала им е продаден, за което е подадено уведомление в Комисията за Финансов Надзор, БФБ – София АД и съответното дружество в законоустановените срокове. 

Финансовият резултат е оповестен на лицевата страна на отчета за доходите.
структура на дяловите участия в дъщерни, асоциирани и други предприятия

към 31.12.2005 г.
	Наименование и седалище на предприятията, в които са съучастията
	Процент на съучастието в капитала на другото предприятие
Към 31.12.2005 г.

	А
	1

	1. “Кооп-Юг Комерс” ЕООД
	100,00

	2. "Селвиконсерв" АД
	66,85

	3. “Нови енергийни източници” АД
	36,87

	4."ЛВК Винпром" АД
	27,17

	5. "Кооп-Юг Консулт" ООД
	25,00

	6. “АРС-32” ООД
	25,00

	7."Белатур" АД
	14,72

	8. “Холдинг Кооперативен бизнес" АД
	5,00

	9."Орфей-Б" АД
	4,17


	10."Звезда" АД
	3,56

	11."Росица индъстриал енд комършъл активитис" АД
	0,01

	12."Металик" АД
	0,00

	13. “БТК” АД
	0,00

	14. “Биовет” АД
	0,01

	15. “ЦКБ” АД
	0,00

	16. Фонд Елана за земеделска земя АДСИЦ
	0,06

	17. Парк АДСИЦ – права
	N/A


1.8. Описание на значителните счетоводни политики и развитие на дружеството

              База за изготвяне на годишния финансов отчет
Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на приложимите Международни Счетоводни Стандарти (МСС), приети с ПМС № 21 от 4 февруари 2003 г. за утвърждаване на Международни счетоводни стандарти, приети от Борда по международни счетоводни стандарти, ДВ, бр.13 от 2003 г. и специфичните изисквания на българското  търговско законодателство, всички те приложими към 31.12.2005г. 

Дружеството води своето текущо счетоводство и изготвя финансовите си отчети в съответствие с изискванията на българското търговско и счетоводно законодателство. 

Настоящият годишен финансов отчет е изготвен при спазване на принципа на историческата цена, модифициран в определени случаи с преоценката на някои активи и/или пасиви по тяхната справедлива или друга стойност, както това е посочено на съответните места.


Въз основа на това ние смятаме, че финансовият отчет дава достоверна картина във всички съществени за дейността на холдинга аспекти, финансовите резултати, движението на паричните потоци, движението на собственият капитал за годината, завършваща на 31.12.2005 г. Приложеното оповестяване е съобразено с качествените характеристики на финансовият отчет във всички съществени аспекти.

                   Счетоводни принципи
Финансовият отчет на дружеството е изготвен при спазване на основните счетоводни принципи, визирани в чл.4 от Закона за счетоводството, а именно:
Текущо начисляване – приходите и разходите, произтичащи от сделки и събития, се начисляват към датата на тяхното възникване, независимо от момента на получаването или плащането на парични средства, или техните еквиваленти и се включват във финансовия отчет за периода. Разходите се признават на база на директната връзка с приходите, по конкретни носители на приходи.
Действащо предприятие – предприятието не предвижда и няма намерение да се ликвидира или да ограничи съществено мащабите на своята дейност.

Счетоводството на дружеството се осъществява на основата на документална обоснованост на стопанските операции и факти, при спазване на следните принципи:
· предпазливост;

· съпоставимост между приходи и разходи;

· предимство на съдържанието пред формата;

· запазване при възможност на счетоводната политика от предходния отчетен период.

Възприета е финансовата концепция за капитала.

1.9. Описания на сделки, чийто характер е оказал съществено влияние върху финансовият резултат за годината, завършваща на 31.12.2004 г.

· Сделки в чуждестранна валута

Сделките, извършени през периода, деноминирани в чуждестранна валута са превърнати в български лева по курса на съответната валута на датата на сделката. Активите и пасивите, деноминирани в чуждестранна валута са преизчислени по заключителния курс на Българска народна банка (БНБ), която е централната банка на Република България, към балансовата дата. Получените от това печалби и загуби са представени в отчета за доходите. Заключителният курс на българския лев към долара на САЩ за периодите, за които е съставен настоящият годишен финансов отчет, е както следва:

31 декември 2005 г.                                                                       1 USD = 1.65790

31 декември 2004 г.                                                                       1 USD = 1.43589

Считано от 01.01.1999г. българският лев е фиксиран към общата европейска валута-ЕВРО при курс 1.95583 лева за 1 ЕВРО. БНБ определя обменните курсове на българския лев към другите чуждестранни валути, използвайки курса на ЕВРО към съответната валута на международните пазари.
Сума на курсови разлики, включена в нетния финансов резултат за периода:

· положителни: 152 х.лв.

· Обобщено представяне на по – съществени показатели

в хил. лв.

	Показател
	2005г.
	2004г.

	1. Нетен размер на приходите от :

	а) услуги 
б) други
	8
9
	-

6

	2. Резултат на сегмента (сектора) – нетна печалба
	54
	101

	3. Приходи от лихви и дивиденти, дялово участие и операции с инвестиции
	317
	465

	7. Задължения на сегмента (сектора)
	245
	344

	8. Капиталови разходи (разходи за придобиване на ДМА)
	23
	-

	9. Общи разходи за амортизация, отнасящи се до активите на сегмента
	(8)
	(15)

	10. Естество на разходна / приходна позиция, която, поради обема, естеството или обхвата им следва да бъдат оповестени, за да бъдат обяснени разходите от дейността на сегмента (сектора) за този период, както следва:

	а) Разходи за материали
	(10)
	(9)

	б) Разходи за външни услуги
	(82)
	(89)

	в) Разходи за възнаграждения и социални осигуровки
	(110)
	(122)

	г) Други разходи за обичайна дейност
в т.ч. редукция на търговски вземания
в т.ч. обезценка на финансови активи
	(33)
-
(26)
	(48)
-
(41)

	д) Положителни курсови разлики
	152
	39

	е) Положителни разлики от операции с инвестиции
	4
	245

	ж) Отрицателни курсови разлики
	-
	(114)

	з) Отрицателни разлики от операции с инвестиции, 
   в т.ч. отписани инвестиции от баланса на дружеството
	(178)
	-

	и) Други финансови разходи
	(2)
	(1)


· Рискове, на които е изложено дружеството и информация за управлението на финансовите рискове

Предприятието оповестява рисковете, на които е изложено както следва:
а) ценови риск - съществуват три вида ценови риск: валутен риск, лихвен риск и пазарен риск.
1) валутен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени във валутните курсове. Оперативната дейност на Холдинг “Кооп – Юг” АД е изложена валутен риск по отношение на депозити, деноминирани в чуждестранна валута (USD). Предвид колебанията на валутният курс не биха могли да се прогнозират в дългосрочен или средносрочен аспект потенциалните печалби или загуби. Дружеството не използва финансови деривативи целящи да намалят ефектите от промените на валутните курсове.
2) лихвен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени в пазарните лихвени проценти. Дружеството не е страна по договор за банкови заеми. Максимално поетият лихвен риск представлява балансовата стойност на финансовите активи, включително вземанията от свързани лица, които са оповестени в баланса.
3) пазарен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае в резултат на промени в пазарните цени, независимо дали тези промени са причинени от фактори, характерни за отделните ценни книжа или за техния издател, или от фактори, отнасящи се до всички ценни книжа, търгувани на пазара. За Холдинг “Кооп-Юг” АД съществува потенциалният риск от колебания в цените на акциите по отношение на дружествата, в които е инвестирал. 

терминът “пазарен риск” включва не само възможността за загуба, а и тази за печалба;
б) кредитен риск - кредитен е рискът, при който една от страните по финансовия инструмент не изпълнява свое задължение и по този начин причинява финансова загуба на другата страна. За Холдинг “Кооп – Юг” АД към датата на баланса съществува концентрация на кредитен риск. 
в) ликвиден риск - наричан още риск на финансиране, е този, при който дадено предприятие ще срещне трудности при набавяне на финансови средства за изпълнение на ангажименти, свързани с финансови инструменти. Причина за ликвидния риск при Холдинг “Кооп – Юг” АД може да бъде невъзможността да се продаде бързо финансов актив на стойност, близка до справедливата му стойност или да не се получат суми по договори за отпуснати кредити или да не се съберат в срокове вземанията по водени съдебни спорове. . За Холдинг “Кооп – Юг” АД към датата на баланса съществува поет ликвиден риск, който представлява балансовата сума на финансовите активи, включително вземанията от свързаните лица в баланса. Към датата към която е изготвен настоящият финансов отчет дружеството е в много добра ликвидност.

г) риск на паричния поток - този, при който има колебания в размера на бъдещите парични потоци, свързани с даден паричен финансов инструмент. За Холдинг “Кооп – Юг” АД към датата на баланса съществува поет риск на паричният поток, който представлява балансовата сума на финансовите активи, включително вземанията от свързаните лица в баланса. За дружеството съществува риск от промяна на лихвените проценти, при които са сключени договорите за депозити в лева и за тези, деноминирани в чуждестранна валута.
Дружеството осъществява инвестиционната си политика при спазване на одобрената от ръководството програма за добро корпоративно управление. Управлението на финансовите ресурси се осъществява на базата на периодично преразглеждане на инвестиционният портфейл на дружеството. През 2005 г. средствата на Холдинга са инвестирани в активи, деноминирани в български лева и щатски долари (USD). По този начин се намалява и рискът от обезценяване на националната валута стремейки се да се запази покупателната сила на средствата. Значителна част от средствата са в банкови депозити, деноминирани в български лева и щатски долари.
Основни източници на ликвидни парични ресурси в дружеството са вътрешните източници – приходи от лихви по отпуснати заеми и приходи от лихви по депозити. Не са ползвани банкови кредити, заеми от дъщерни, асоциирани и други предприятия, увеличаване на капитала, приемане на депозити от дъщерните дружества.
Съществени източници на парични потоци в дружеството са постъпленията от продажбата на акции, лихви по банкови депозити, постъпления от погасени главница и лихви по предоставени заеми. Тази структура на паричните потоци се запазва през предходните три години като измененията се дължат на предоставените заеми и направените инвестиции в участия в нови и съществуващи дружества. През периода Холдингът не е имал ликвидни проблеми.
Дружеството няма задължения по банкови заеми. Съществено задължение за дружеството, е задължението по дивиденти към акционерите, което е оповестено на лицевата страна на баланса за годината, завършваща на 31.12.2005 г.
Основен приоритет в дейността на ръководството през периода е отпускането на заеми за оборотни средства и инвестиционни проекти на дружества в които има пряко участие и/или ги контролира при лихвени проценти близки до пазарните и при условия близки до банковите заеми. Неиздължените суми към 31.12.2005 г. са оценени по амортизируема стойност и са оповестени на лицевата страна на баланса като вземания от свързани предприятия в групите от нетекущите и текущите активи.
Свободните си парични средства Холдинг “Кооп-Юг” АД инвестира в банкови продукти при благоприятни условия, които са опевестени на лицевата страна на баланса в групата на паричните средства.
В сравнение с предходната 2004 г. печалбата е по-ниска в абсолютна стойност с 53 х.лв. Намалението се дължи главно на отчетените загуби от обезценки на финансови активи и инвестиции общо в размер на 60 х.лв., както и от колебанията в дилърския марж при оптимизирането на инвестиционния портфейл.
1.10. Дълготрайни материални активи

Като дълготрайни материални активи се отчитат установими нефинансови ресурси, придобити и притежавани от предприятието, които:
· имат натурално-веществена форма

· се използват за производството и/или доставката/продажбата на активи или услуги, за отдаване под наем, за административни или за други цели

· се очаква да бъдат използвани през повече от един отчетен период

· надвишават определения от дружеството стойностен праг на същественост.

Дълготрайните материални активи са оценени по цена на придобиване, включваща покупната им цена и всички разходи до въвеждането им в експлоатация и са намалени с начислената им амортизация и последваща загуба от обезценка (ако има такива). Всички дълготрайни материални активи, които трайно са прикрепени към специализираните транспортни средства се отчитат като част от цената на съответния актив.
Някои от дълготрайните материални активи са били преоценявани с проценти обявени от НСИ на Р България въз основа на действащото законодателство до края на 2001 година, при което е формиран преоценъчен резерв.
В съответствие с промените в счетоводното законодателство ръководството е извършило преглед на всички значими дълготрайни материални активи към 31 декември 2003 с цел проверка на достоверността на балансовата им стойност.
Предприятието е възприело дълготрайните материални активи да се представят съгласно допустимият алтернативен подход – преоценена стойност минус натрупаната амортизация и минус евентуалната обезценка на активите.
За 2005г. Ръководството на дружеството счита, че не са налице обстоятелства, водещи до обезценка на ДМА и ДНА. За 2005г. не е извършвана обезценка на ДМА и ДНА.
2. РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО И ТЕНДЕНЦИИ
През последната финансова година 2005г. Холдинг “Кооп-Юг” АД отчита положителен финансов резултат печалба в размер на 54 хил.лева.
Върху финансовият резултат, отчетен за 2005 година, влияние са оказали разликите от промяната на валутните курсове във връзка с направените депозити, обезценката на някои търговски вземания, обезценката на инвестиции, класифицирани като “инвестиции в асоциирани предприятия” и “държани за търгуване” и промените в дилърския марж от операции с финансови инструменти при оптимизация на инвестиционния портфейл на дружеството.
Доколкото се отнася до факторите, които са оказали въздействие върху финансовия резултат на дружеството, не може да се твърди категорично дали това ще продължи или не, тъй като силно зависи от курсът на валутата в следващите периоди.
Мерките, които бяха предприети за решаването на този проблем, е проучването на лихвените проценти по депозитите и в зависимост от това къде и за какъв период от време е най-висок, се спирахме на благоприятните банкови продукти.
Във връзка с бъдещата дейност на дружеството по отношение на горепосочените моменти, ще се продължи с проучванията и анализите на валутните курсове, както и оптимизиране на инвестиционният портфейл на дружеството.
И през 2006 г. ръководството на Холдинг “Кооп-Юг” АД ще работи за повишаване икономическата полза на акционерите си при основни свои приоритети:

             *  повишаване на стойността на инвестициите в портфейла на Холдинга чрез развитие, инвестиции и подобряване на управлението на предприятията в икономическата група;
             *   повишаване на печалбите и ограничаване на загубите в предприятията икономическата група;
             *   оптимизиране на инвестиционният портфейл чрез избор на подходящи капиталови инвестиции и реализиране на печалби;
             *    подобряване на доходността от собствените финансови ресурси при избор на подходящи и изгодни банкови продукти, в т.ч. депозити;

             *    намаляване на разходите по администрирането на дружеството.
Развитието на дружеството може да бъде дефинирано чрез дадените по – долу показатели за финансово – счетоводен анализ.
Финансово – счетоводният анализ се дефинира, като подбор, съпоставяне и оценка на счетоводна и друга информация в процеса на управлението, с цел да се изследват значими съотношения и тенденции, несвойствени колебания и процеси, и да се определят посоките на развитие, да се измери влиянието на факторите, които ги обуславят, и да се приемат оптимални управленски решения.

Извлечение на някои съществени понятия за целите на финансово – счетоводният анализ:

Показател – количествена характеристика на отделен елемент от финансовото състояние или финансовите резултати, получена при финансово – счетоводният анализ. Показателите са коефициенти и проценти.
Според източниците на информацията, видовете показатели за финансово – счетоводен анализ, които са използвани са:
· показатели, определени въз основа на информацията от счетоводния баланс;

· показатели, определени въз основа на информацията от отчета доходите;

· показатели, определени въз основа на информацията от приложението към годишния счетоводен отчет;

· показатели, определени въз основа на информацията от други източници.

	Показател
	Текуща година             /2005/
	Предходна година             /2004/

	Показатели за ефективност
	
	

	1. Коефициент за ефективност на разходите
	1,13
	1,25 

	2. Коефициент за ефективност на приходите
	0,88   
	0,80   

	
	
	

	Показатели за ликвидност
	
	

	1.Коефициент на обща ликвидност
	15,68
	7,72

	2.Коефициент на бърза ликвидност
	15,65
	7,05

	3.Коефициент на незабавна ликвидност
	14,60
	7,05

	4.Коефициент на абсолютна ликвидност
	8,69
	5,14

	
	
	

	Показатели за финансова автономност
	
	

	1.Коефициент за финансова автономност
	0,96   
	0,93   

	2.Коефициент на задлъжнялост
	1,05   
	1,07   


Изчислените коефициенти показват, че дружеството е в много добра ликвидност.
Холдинг “Кооп-Юг” АД ще продължи решаването на задачи, свързани с по-ефективното управление на съществуващите акционерни участия и осъществяването на рентабилни инвестиционни проекти, осигуряващи успешно развитие и стратегическа перспектива на дружеството.

Анализът на характеристиките на текущия инвестиционен портфейл на Холдинг “Кооп-Юг” АД дава основание да се приеме, че в сегашния си вид Холдинг “Кооп-Юг” АД се доближава най-близо до теоретичния модел на финансов /имуществен/ холдинг, който по дефиниция притежава акционерни участия от 25% до 50% в дъщерните и асоциираните дружества и дейността му се заключава предимно в управление на участията си. Оценката на качеството на акционерните участия и прогнозите за получаване на бъдещи дивиденти предполагат оптимизация на инвестиционния портфейл и използване на благоприятни банкови продукти.

Във връзка с програмата за корпоративно управление винаги сме се стремили и сме изпълнявали основните цели и принципи. По отношение на защита правата на акционерите винаги е давана точна и ясна информация за собствеността на акционерите, прехвърлянето на акции, информация свързана с дружеството, участие и глас в Общото събрание на акционерите и т.н. Винаги са получавали необходимата информация във връзка с провеждането на Общото събрание на акционерите за датата, мястото и дневния ред. Материалите за Общото събрание на акционерите са на разположение на акционерите, и който и когато има възможност винаги може да се запознае с тях.
На Общото събрание на акционерите ръководните органи са се отчитали пред акционерите за извършената от тях дейност през изтеклата година. Давано им е правото да задават въпроси, ако имат такива и съответно получаването на задоволителни отговори.

3. ВАЖНИ СЪБИТИЯ, НАСТЪПИЛИ СЛЕД ГОДИШНОТО СЧЕТОВОДНО ПРИКЛЮЧВАНЕ
Съгласно приложимият МСС 10 и във връзка с параграф 20 от МСС 10 дружеството прави следните оповестявани на некоригиращи събития, които са възникнали след датата на баланса:

1. Получени главници по отпуснати краткосрочен заем – 600 х.лв., което значително е подобрило ликвидността на дружеството-заемът е изцяло уреден.

2. Получени лихви по краткосрочни заеми – 18 х.лв.

3. Отпуснати главници по краткосрочни заеми – 100 х.лв

4. Получени са лихви и частично главница в размер на 71 х.лв. по воден съдебен спор

5. Направена е размяна на дълг срещу собственост, с което се урежда отпуснат заем. Придобит е СМЗ, чиято стойност е измерена на 102 х.лв, за което е направена оценка от независим лицензиран оценител.

6. След датата на баланса притежаваните деривативи, оценени на 19 х.лв. – права от „Парк” АДСИЦ са упражнени и са елемент от финансов инструмент – придобити 100 100бр. ценни книжа от „Парк” АДСИЦ.

След датата на баланса не са възникнали коригиращи събития.

Настоящият финансов отчет е изготвен към 31.12.2005 г.
Настоящият финансов отчет е изготвен на 07.02.2006 г.
Настоящият финансов отчет е одобрен на 09.02.2006 г.
Настоящият финансов отчет е оторизиран за публикуване на 09.02.2006 г.
Настоящият финансов отчет е официално заверен на 20.02.2006 г.
4. ДЕЙНОСТ В ОБЛАСТТА НА НАУЧНИТЕ ИЗСЛЕДВАНИЯ И ПРОУЧВАНИЯ
Дружеството не извършва дейност в областта на научните изследвания и проучвания.
5. ОСНОВЕН ДОХОД НА АКЦИЯ И ДВИЖЕНИЕ НА КОТИРОВКИТЕ НА АКЦИИТЕ ПРЕЗ ОТЧЕТНИЯ ПЕРИОД 01.01.2004 г. – 31.12.2004 Г.
Основният доход на акция (ОДА) е определен, като нетната печалба / загуба за периода, подлежаща на разпределение между притежателите на обикновени акции минус начислените дивиденти (ако има такива) минус резервите по ТЗ е разделена на среднопретегления брой на обикновените акции (акции в обращение), които могат да се припишат на конкретни акционери към даден момент.
                                 (54- 11) х. лв.
     ОДА =                                                =   0,03 лв.
                                   1 535 х.
Средната цена, на която са се търгували акциите на БФБ – София АД – неофициален сегмент







              2005 г. 

               2004 г.
Средна цена за брой:                                                        2.61 лв                               0.95 лв.
гр. София


ИЗпъплнителен директор:
07.02.2006 г.
 Марин дончев
РЕЧНИК НА ПО-ВАЖНИТЕ ПОНЯТИЯ
Акция

Акцията отразява една идеална част от капитала на акционерното дружество. Неговият капитал е разделен на определен брой еднакви по стойност акции, които по смисъла на българското търговско законодателство са ценни книги. 

Акционер

Акционер е всяко физическо или юридическо лице, което притежава акции (една идеална част от капитала) на съответното акционерно дружество.

Фондова борса 

Българска фондова борса – София АД – това е пазар, на който се продават и купуват ценни книжа. Нарича се регулиран пазар на ценни книжа.
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