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Проспекта съдържа цялата информация за “Слънчев бряг холдинг” АД, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително и основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност.              

Проспекта е създаден в интерес на инвеститорите, с цел да се запознаят с дейността на дружеството и предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на съдържащите се в проспекта данни.
Съветът на директорите на  “Слънчев бряг холдинг” АД декларира, че този проспект отговаря на изискванията на закова и не съдържа неверни данни.
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І. РЕЗЮМЕ
1.1.1. Информация за мястото, времето и начина, по който инвеститорите могат да се запознаят с проспекта.
Акционерите, инвеститорите или желаещите да се запознаят с проспекта за публично предлагане на акции на “Слънчев бряг холдинг” АД, гр. Несебър могат да получат исканата от тях информация всеки работен ден от 8.00 до 16.00 часа в седалището на дружеството на адрес: гр. Несебър, к.к. Слънчев бряг, административна сграда, п.к. 15. Телефони за контакти: 0554/2-77-49 и 056/82-00-85  или факс 0554/2-77-49, e-mail: sbhold@mbox.infotel.bg
Лица за контакти:

Георги Христов Когелов – Изпълнителен директор

Николай Любенов Николов – Изпълнителен директор
Стелиана Емил Долчинкова – Директор за връзка с инвеститорите

1.1.2.  Рискове, свързани с инвестирането в ценни книжа

Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове, които подробно са изложени на страници  9 и 10  в  настоящият регистрационен  документ - проспект на “Слънчев бряг холдинг” АД, където са представени основните групи рискови фактори, специфични за дейността на дружеството. 
ІІ. ДАННИ ЗА ЧЛЕНОВ1ЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ, КОНСУЛТАНТИТЕ И ОДИТОРИТЕ НА “СЛЪНЧЕВ  БРЯГ  ХОЛДИНГ” АД. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ПРОСПЕКТА.
2.1. Съветът на директорите на “Слънчев бряг холдинг” АД се състои от пет физически лица.

2.1.1. Петко  Банов  Тончев– Председател на Съвета на директорите:

· местожителство и адрес: гр. Бургас, ул. “Иван Богоров” № 20, вх. 3, ап.7;
· ЕГН: 5805172000;

· висше образование: педагогическо;

· професия: банкер.  
2.1.2.  Георги Димитров Георгиев – зам. председател на Съвета на директорите:

· местожителство и адрес: гр. Несебър, ж.к. “Младост”, бл.51, ап. 3;

· ЕГН: 5803210441;

· висше образование: ИУ – Варна;

· професия: икономист.
2.1.3.  Валери Иванов Йосифов – член на Съвета на директорите:

· местожителство и адрес: гр. София, ж.к. “Стрелбище”, бл.128, вх. А;

· ЕГН: 6004286640;

· висше образование: УНСС – София;

· професия: икономист.
2.1.4.  Георги Христов Когелов – член на Съвета на директорите:

· местожителство и адрес: гр. Несебър, ул.“Хан Крум ” № 11, вх. 5, ап.2;

· ЕГН: 5106260522;

· висше образование: ИУ – Варна;

· професия: икономист.

2.1.5.  Николай Любенов Николов – член на Съвета на директорите:
· местожителство и адрес: гр. Свети Влас, общ. Несебър, ул. Русалка  2;

· ЕГН: 5610041965;

· висше образование: ИУ – Варна;

· професия: икономист.
2.2. Основни банки, с които “Слънчев бряг холдинг“ АД  има трайни отношения:

2.2.1. “ОББ “АД - клон Бургас, офис Слънчев бряг
седалище и адрес на управление: гр. София

2.2.2. “SG  Експресбанк“ АД, клон София
седалище и адрес на управление: гр. Варна, р-н Одесос, бул. Владислав №  92
2.2.3. “HVB Биохим“ АД -  клон Бургас, офис гр. Несебър
седалище и адрес на управление: гр. София,  р-н Сердика, ул. Иван Вазов  №  1
2.2.4. “Райфайзенбанк“АД - клон Бургас, офис Слънчев бряг

седалище и адрес на управление: гр. София, р-н Средец, ул. Гогол  № 18-20
 
2.2.5. “IAB“ АД - клон Бургас, офис Слънчев бряг;

седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Васил Левски  № 106
2.3. Основни инвестиционни посредници и правни консултанти, с които “Слънчев бряг холдинг” АД  има трайни отношения:

“Слънчев бряг холдинг” АД  има  трайни отношения със  следните инвестиционни  посредници и правни консултанти:

2.3.1. “Евродилинг“АД – гр.Бургас

седалище и адрес на управление: гр. Бургас, ул. Генерал Гурко  № 28
2.3.2. “АБА финанс“АД  -  гр.София
седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Ангел Кънчев  № 12
2.3.4. Правна къща . “Ноблекс“  ООД – гр.Бургас 

седалище: гр. Бургас, кв. Лазур, бл. 13, ет.3, ап.5.
адрес на управление: гр. Бургас, ул. Рилска № 1.

2.4. Одитор на “Слънчев бряг холдинг” АД  за периода 2002-2004 година:

2.4.1. Ценка Маркова Гюпчанова – дипломиран експерт-счетоводител;

· местожителство и адрес:  гр. Несебър, ул.Емона  № 6;
· ЕГН: 5711015218;
· висше образование: ИУ – Варна;
· професия: експерт-счетоводител - диплом  № 402, обнародван в ДВ бр.22 от 2000 г.
2.5. Лица, отговорни за изготвянето на проспекта за публично предлагане на акции на “Слънчев бряг холдинг” АД:

2.5.1. Георги Христов Когелов – член на Съвета на директорите:

· местожителство и адрес: гр. Несебър, ул.“Хан Крум ” № 11, вх. 5, ап.2;

· ЕГН: 5106260522;

· висше образование: ИУ – Варна;

· професия: икономист.

Д Е К Л А Р А Ц И Я

Долуподписаният Георги Христов Когелов, ЕГН: 5106260522, л.к. № 105496173, издадена  на 29.01.2001 г. от  МВР - гр. Бургас, живущ в гр. Несебър, ул.“Хан Крум ” № 11, вх. 5, ап.2, в качеството си на Изпълнителен директор на “Слънчев бряг холдинг” АД

ДЕКЛАРИРАМ

че при изготвянето на проспекта за публично предлагане на акции съм положил необходимата грижа и съдържащата се в него информация, доколкото ми е известно не е невярна, подвеждаща или непълна.

гр. София





           Декларатор:
         15 февруари 2006 г.


                                                      Георги Христов Когелов


2.6. Декларация от предложителя на ценните книжа, ако е налице такъв, че той е солидарно отговорен с лицата по т. 2.5  за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ

Предложител на ценни книжа няма. Съответното изискване е неприложимо. 

.

ІІІ. СИСТЕМАТИЗИРАНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ ЗА 2003г., 2004г. и 2005г.

3.1. Приходи  от основната дейност:
	ПРИХОДИ
	2003 год.

(хил.лв.)
	2004 год.

(хил.лв.)
	2005 год.

(хил.лв.)

	А. Приходи от обичайната дейност
	
	
	

	I. Нетни приходи от продажби на:
	
	
	

	1. Продукция
	0
	0
	0

	2. Стоки
	0
	0
	0

	3. Услуги
	0
	0
	0

	4.  други 
	0
	0
	40

	Общо за група I:
	0
	0
	40

	III. Финансови   приходи
	
	
	

	1. Приходи от лихви
	21
	6
	3

	2. Приходи от  участия
	1188
	415
	15

	3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	0
	191
	0

	4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	0
	0
	0

	5.Други приходи от финансови операции
	0
	0
	0

	Общо за група III:
	1209
	612
	18

	Б.   Общо приходи от дейността (I+II+III)
	1209
	612
	58


3.2. Печалба (загуба) от обичайната дейност:
	Печалба (загуба) от обичайната дейност
	2003 год.

(хил.лв.)
	2004 год.

(хил.лв.)
	2005 год.

(хил.лв.)

	Печалба  от обичайната дейност
	1017
	447
	х

	Загуба от обичайната дейност
	х
	х
	-143


3.3. Нетна печалба (загуба) от дейността:
	Нетна печалба (загуба) от дейността
	2003 год.

(хил.лв.)
	2004 год.

(хил.лв.)
	2005 год.

(хил.лв.)

	Нетна печалба от дейността
	1017
	447
	Х

	Нетна загуба от дейността
	х
	х
	-143


3.4. Нетна печалба (загуба) за периода 2003-2005 година на акция:

	Нетна печалба (загуба) на акция
	2003 год.

(хил.лв.)
	2004 год.

(хил.лв.)
	2005 год.

(хил.лв.)

	Нетна печалба акция
	2,63
	1,16
	Х

	Нетна загуба акция
	х
	Х
	0,33


3.5. Сума на активите:
	АКТИВИ
	2003 год.

(хил.лв.)
	2004 год.

(хил.лв.)
	2005 год.

(хил.лв.)

	А. ДЪЛГОТРАЙНИ (дългосрочни) АКТИВИ
	
	
	

	I. Дълготрайни материални активи
	53
	39
	10

	II.Дълготрайни нематериални активи
	0
	0
	8

	III.Дългосрочни финансови активи
	13960
	8039
	9186

	    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А"
	14013
	8078
	9204


	I. Материални запаси
	0
	0
	0

	II.Краткосрочни  вземания
	1278
	504
	36

	III. Краткосрочни  финансови активи
	0
	0
	0

	IV. Парични средства
	26
	581
	343

	    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б"
	1305
	1085
	379

	СУМА НА АКТИВА (А+Б)
	15318
	9163
	9583

	В. УСЛОВНИ АКТИВИ
	0
	0
	0


3.6. Нетни активи:
	АКТИВИ
	2003 год.

(хил.лв.)
	2004 год.

(хил.лв.)
	2005 год.

(хил.лв.)

	А. ДЪЛГОТРАЙНИ (дългосрочни) АКТИВИ
	
	
	

	I. Дълготрайни материални активи
	53
	39
	10

	II.Дълготрайни нематериални активи
	0
	0
	8

	III.Дългосрочни финансови активи
	13960
	8039
	9186

	    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А"
	14013
	8078
	9204

	Б. КРАТКОТРАЙНИ (краткосрочни) АКТИВИ
	
	
	

	I. Материални запаси
	0
	0
	0

	II.Краткосрочни  вземания
	1279
	504
	36

	III. Краткосрочни  финансови активи
	0
	0
	0

	IV. Парични средства
	26
	581
	343

	    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б"
	1305
	1085
	379

	СУМА НА АКТИВА (А+Б)
	15318
	9163
	9583

	В. УСЛОВНИ АКТИВИ
	0
	0
	0


3.7. Акционерен капитал, брой акции, дивидент на акция, доход на акция с намалена стойност:
	Акционерен капитал
	2003 год.

(лева)
	2004 год.

(лева)
	2005 год.

(лева)

	1.  Акционерен капитал


	 386 538 лева 
	 386 538 лева 
	 386 538 лева 

	2. Брой акции


	 386 538 броя
	 386 538 броя
	 386 538 броя

	3. Дивидент на акция


	“Слънчев бряг холдинг” АД не е разпределял дивидент, съгл. Решение на ОСА
	“Слънчев бряг холдинг” АД не е разпределял дивидент, съгл. Решение на ОСА
	“Слънчев бряг холдинг” АД не е разпределял дивидент, съгл. решение на ОСА

	4. Доход на акция с намалена стойност

	2,63 лв.
	1,16 лв.
	-0,33 лв.


3.8. Емитиране на дългови ценни книжа
Емитиране на дългови ценни книжа няма. Съответното изискване е неприложимо. 

ІV. РИСКОВИ ФАКТОРИ, СВЪРЗАНИ С ДЕЙНОСТТА НА ДРУЖЕСТВОТО.

Рисковете, които влияят върху дейността на “Слънчев бряг холдинг” АД могат да се разделят на две основни групи: систематичен и несистематичен риск.

4.1. Систематичен риск

Систематичният риск е генериран от икономиката като цяло в резултат на колебанията на основните макроикономически параметри. Той влияе на дейността на всички стопански субекти  и по принцип върху него не може да се въздейства. Въпреки това отделните стопански субекти могат да прогнозират вероятните параметри на неговото проявление и да предприемат конкретни мероприятия за намаляване на негативното му влияние.

4.1.1. Ценови риск 
Ценовия  риск  е  резултат от вероятността, пазарите на ценни книжа да повлияят върху доходността на инвестиционните активи по начин различен от очаквания. Доходността на акциите от различни търговски дружества се влияе в различна степен от промените на цените на фондовите пазари. Цените акциите от някои дружества, в които холдинга е инвестирал, могат да бъдат по-чувствителни към тези промени, докато цените  на акциите от други дружества, могат да запазят  относителна стабилност.
4.1.2. Лихвен риск

Поражда се от въздействието на колебанията в лихвените проценти и оказва пряко влияние върху всеки заем или инвестиране на средства. В ситуацията на валутен борд колебанието на лихвените равнища е незначително и това намалява въздействието на лихвения риск върху дейността на “Слънчев бряг холдинг” АД. При промени в лихвения процент доходността може да бъде, по-висока  или по-ниска от очакваната. Обикновено цените на всички инвестиционни активи нарастват при повишаване на лихвения процент и обратно. Това обратно пропорционално съотношение, макар и в нееднаква степен, важи за всички области на инвестиране. 
4.1.3. Инфлационен риск

Инфлационният риск е свързан с отклоненията на фактическата инфлация от очакваната. Това води до колебания в реалното изражение на възвращаемостта на вложените в дейността парични средства. В условията на валутен борд този риск оказва незначително въздействие върху дейността на “Слънчев бряг холдинг” АД.

4.1.4. Риск, свързан със задълженията към бюджета

Измененията в законодателството, свързани със задълженията към бюджета оказват влияние върху размера на разходите, съответно върху нетната печалба и финансовият ресурс на “Слънчев бряг холдинг” АД. Планирането и прогнозирането на паричните потоци, както за краткосрочен, така и за дългосрочен период, позволяват при настъпването на подобни изменения да се направят бърз анализ и оптимизиране най- вече на разходните потоци.

4.2. Несистематичен (специфичен) риск

Несистематичният риск обхваща всички специфични за “Слънчев бряг холдинг” АД  фактори, които въздействат върху дейността му. Той включва:

4.2.1. Инвестиционен  риск

Рискът в инвестиционния процес е свързан с вероятността фактическите постъпления да се различават от прогнозираните. Намаляването на този риск се постига чрез влагането на капитала в търговски дружества от различни отрасли, както и  с оптималното съчетаване на дългосрочните и краткосрочните инвестиции.

4.2.2. Секторен  риск

Това е рискът да се инвестира в   търговски дружества от даден отрасъл. Свързан е с възможността инвестициите в даден сектор или отрасъл да носят по-високи  или  по-ниски доходи. Един от основните принципи на управление на инвестиционния портфейл е ротацията на секторите, при  който  ресурсите се преместват към сектора, в който се смята, че ще има по-висока възвръщаемост.  

4.2.3. Финансов риск

Този риск е свързан с вероятността от настъпване на евентуални финансови проблеми като неплащане на задължения, трудно събиране на вземания, високи постоянни разходи и други. За “Слънчев бряг холдинг”АД този риск може да окаже сериозно въздействие. Затова периодично  СД  на дружеството  чрез анализиране на миналите и планиране на бъдещите парични потоци, както и чрез взимане на навременни мерки в зависимост от конкретната си
V. ИНФОРМАЦИЯ ЗА “СЛЪНЧЕВ  БРЯГ  ХОЛДИНГ” АД 
5.1. Данни за “Слънчев бряг холдинг” АД, историческа справка и развитие:
5.1.1. Наименование на дружеството и данни за изменения в наименованието:

· Фирмено наименование – “СЛЪНЧЕВ  БРЯГ  ХОЛДИНГ” АД, което се изписва на български език.
· “Слънчев  бряг  холдинг” АД  е правоприемник на Приватизационен фонд "Слънчев бряг приватинвест" АД.
· Приватизационен фонд "Слънчев бряг приватинвест" АД  на основание  параграф  4  от   Преходните и заключителните разпоредби  на Закона за приватизационните  фондове  е преуредил дейността си като  холдинг  по  Търговския закон  с решение на Общото събрание на акционерите.
Наименованието на преобразуваното дружество  след вписването му в съдебния регистър  е: “Слънчев бряг холдинг” АД.

5.1.2. Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по булстат и данъчен номер:

· Номер и партида на вписване в търговски регистър – фирмено дело № 3426 по описа 
на  Бургаски Окръжен Съд за 1996 г., регистър 2, том 2, стр. 454, партиден  №  56.
· Код по  БУЛСТАТ – 102184240  Ю
· Данъчен номер -  1024037637  при  ТДУ - гр. Бургас
5.1.3. Дата на учредяване и срок на съществуване:

· Дата на учредяване – 31.10.1996 г. с решение на Бургаски окръжен  по ф.д. № 3426 по описа за 1996 год. по реда на Закона за приватизационните фондове.
· “Слънчев  бряг  холдинг” АД  е правоприемник на Приватизационен фонд "Слънчев бряг приватинвест" АД.
· Приватизационен фонд "Слънчев бряг приватинвест" АД е учреден с решение на Учредително събрание на акционерите проведено на 26.09.1996г. по реда на Закона за приватизационните фондове. Решението е вписано в Регистъра за търговските дружества на Бургаски окръжен съд на 31.10.1996 год, под № 3426 по описа за 1996 г., регистър 2, том 2, страница 454, партиден  56 .Публикацията  за  вписването  е  публикувана  в  Държавен вестник  бр. 108 от  20.12.1996 год.
· Приватизационен фонд "Слънчев бряг приватинвест" АД  на основание  параграф  4  от   Преходните и заключителните разпоредби  на Закона за приватизационните  фондове  е преуредил дейността си като  холдинг  по  Търговския закон  с решение на Общото събрание на акционерите. Решението е вписано в Регистъра за  търговските дружества  на  Бургаски  окръжен съд на 11.02.1998 год, под  №  3426 по описа за 1996 год. Наименованието на преобразуваното дружество  след вписването му в съдебния регистър  е: “Слънчев бряг холдинг” АД. Публикацията  за  вписването  е  публикувана  в  Държавен вестник  бр. 77  от  07.07.1998 год.
· Срок на съществуване – неопределен срок.
5.1.4. Държава, в която дружеството е учредено, седалище, адрес на управление, седалище на клоновете, ако има такива, телефон (факс), електронен адрес и електронна страница в Интернет:

· Държава, в която е учредено дружеството – Република България

· Седалище на дружеството – гр. Несебър, к.к. Слънчев бряг, общ. Несебър, обл. Бургаска, административна сграда, п.к. 15
· Адрес на управление - гр. Несебър, к.к. Слънчев бряг, административна сграда, пощенска кутия  15.
· Телефони за контакти: 0554/2-77-49; 056/82-00-85 или факс: 0554/2-59-18; 056/82-00-85 
· Електронен адрес -  e-mail: sbhold@mbox.infotel.bg
· Електронна страница в Интернет - няма

· “Слънчев  бряг  холдинг” АД  няма представителства и клонове в страната и зад граница.
5.1.5. Важни събития в развитието на дружеството за периода 2002-2004 година:

· Няма осъществено преобразуване или консолидация на “Слънчев  бряг  холдинг” АД  и на негови дъщерни дружества  за последните 3 финансови години;

· Няма осъществено прехвърляне или залог на “Слънчев  бряг  холдинг” АД  и на негови дъщерни дружества  за последните 3 финансови години;; 
· “Слънчев  бряг  холдинг” АД  и  неговите дъщерни дружества не са придобивали и не се е разпореждали с активи на значителна стойност извън обичайния предмет на дейност;  
· Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност на “Слънчев  бряг  холдинг” АД  и негови дъщерни дружества;
· Няма съществени промени  в произвежданата продукция или предоставяните услуги  от  дъщерните дружества на холдинга.
5.1.6. Данни за всички търгови предложения, отправени от трети лица към дружеството или от дружеството към други дружества през предходната и текущата финансова година
“Слънчев  бряг  холдинг” АД не е било обект на  търгово предложение по чл. 149 от ЗППЦК през предходната и текущата финансова година

“Слънчев  бряг  холдинг” АД  и негови дъщерни дружества не са отправяли търгово предложение по чл. 149 от ЗППЦК към други дружества през предходната и текущата финансова година.

5.1.7. Информация за емитент  на дългови ценни книжа
Съответното изискване е неприложимо. 

5.2. Преглед на направените инвестиции:



5.2.1. Направени инвестиции от Слънчев  бряг  холдинг” АД
Инвестициите, направени през последните 3 финансови години  до датата на изготвяне на настоящия регистрационен документ, които представляват основните капиталови разходи на  “Слънчев  бряг  холдинг” АД   са следните:

а) През  четвъртото  тримесечие  на  2003 год.  за направени  инвестиции  в  размер  на 5 888 000 лв. -  придобити   са  588 800 акции  с номинална стойност 10 лв., представляващи 32 %  от   капитала  на  “София сити къмпани” АД – гр. София.

б)  През  четвъртото  тримесечие  на  2004 год.  за направени  инвестиции  в  размер  на   100 800 лв. - придобити   са  16 550  обикновени поименни  акции  с  право  на глас в ОСА, от капитала на  “УНИБАНК” АД (“Първа източна международна банка” АД ) - гр. София;

в)  През  четвъртото  тримесечие  на  2004 год.  за направени  инвестиции  в  размер  на   618 800 лв. - придобити   са  110 090  обикновени поименни  акции  с  право  на глас в ОСА, от капитала на  “УНИБАНК” АД (“Първа източна международна банка” АД ) - гр. София;

г)  През  първото  тримесечие  на  2005 год.  за направени  инвестиции  в  размер  на   1500000 лв., представляващи  100 % от капитала на новоучреденото дъщерно дружество “Слънчев бряг имоти” ЕООД  - гр. Бургас;

д)  През  четвъртото  тримесечие  на  2004 год.  за направени  инвестиции  в  размер  на   450 180 лв. - придобити   са  82 000  обикновени поименни  акции  с  право  на глас в ОСА, от капитала на “Интернешънъл Асет Банк” АД – гр. София  по 5.49 лева всяка една.
Дружеството не е направило капиталови разходи за придобиване на инвестиции извън страната. 
Направените инвестиции, посочени в т.5.2.1.,букви ”а”, ”б” ”г” ”д”  и ”е” са финансирани със собствени средства, а инвестицията по т. 5.2.1., буква ”а ” - със заемни средства.
5.2.2. Направени инвестиции от  дъщерните дружества


Инвестициите, направени от дъщерните дружества през последните 3 финансови години  до датата на изготвяне на настоящия регистрационен документ, които представляват основните им капиталови разходи са следните:  
1. Дъщерното дружество  “Слънчев  бряг  туризъм” ЕООД  през  първото  тримесечие  на  2003 год.  е направило  инвестиция  в  размер  на 1 143 461 лв.  в резултат на което е  придобило  149 472 акции, представляващи 13.41 %  от   капитала  на  “Сердиком” АД – гр. София. Инвестицията е извършена изцяло със собствени средства.
2. “Слънчев  бряг  туризъм” ЕООД   е  инвестирало  в  два парцела  в к.к.Слънчев бряг на обща стойност  288 468 лева. Инвестицията е извършена изцяло със собствени средства.
3. Дъщерното дружество  “Слънчев  бряг  имоти” ЕООД  през първото тримесечие на 2005 година  е  направило инвестиция  в  три парцела  в  местността “Тузлата”, община Шабла на обща стойност  1 490 942 лева. Инвестицията е извършена изцяло със собствен капитал на дружеството.

5.3. Преглед на дейността на “Слънчев бряг холдинг” АД

5.3.1. Предмет  на  дейност  на “Слънчев бряг холдинг” АД 
Дружеството има за предмет на дейност осъществяването на след​ни​те търговски сделки: придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използуване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва; участие в приватизационни сделки, туристически, туроператорски сделки, включително хотелиерство и ресторантьорство, производство и реализация на стоки в страната и в чужбина, транспортни, спедиционни, складови сделки, лизингови сделки, сделки на търговско представителство и посредничество, външнотърговски сделки, както и всички други търговски сделки незабранени от закона.
5.3.2. Основна сфера на дейност на “Слънчев бряг холдинг” АД
С учредяването си  като приватизационен фонд и по късно с преобразуването си като холдинг по ТЗ, основната дейност на “Слънчев  бряг  холдинг” АД  е придобиването, управлението и продажбата на участия (акции и дялове) в български и чуждестранни търговски дружества  с  цел   постигане  на  сигурност  и  стабилна доходност от направените  инвестиции, съчетано в средносрочен план  с  осигуряването  на  стабилен  доход  на  акционерите  или  нарастване  пазарната  цена  на  акциите  т.е. реализиране на капиталова печалба.

Пътищата  за постигане  реализация на  основната цел  на емитента  намират приложение в:

· професионално  управление  на  инвестиционния  портфейл  на  емитента;

· провеждане  на  разумна  инвестиционна  политика;

· инвестиране  в  акции и дялове  на  търговски дружества, с цел реализиране на доходи  от разпределяне на дивиденти или реализиране на капиталова печалба;

·  участие  в  управлението, подобряване мениджмънта  и  оздравяване  на  някои от търговските дружества, в  които  холдинга  е  акционер  чрез привличане  на   инвестиции  от  местни  и  чуждестранни  източници  с  цел  технологично  обновяване  и  подобряване  на  пазарните  позиции на  дружествата, в  които  холдинга  е  инвестирал.
Във връзка с гореизложеното от голямо значение  за акционерите и  потенциалните инвеститори е обстоятелството, че функционирайки като холдинг по Търговския закон, “Слънчев бряг холдинг” АД  не е извършвал пряко конкретна търговска дейност. Основният предмет на дейност на дружеството  през периода 2003 - 2005 година е било извършването на инвестиции  чрез участие   в  капиталите на други дружества и  формирането на  финансови приходи (капиталови печалби , разпределение на печалби и дивиденти)  от тези   участия.  
Направените инвестиции в капиталите на други дружества  могат да бъдат квалифицирани като:
Дългосрочни инвестиции

В  това  направление  инвестиционната стратегия на “Слънчев  бряг холдинг” АД  е  била подчинена  на  основната  стратегическа цел  на  дружеството  приета  на  учредителното  Общо събрание на акционерите, а именно - придобиване решаващо  участие  в  отрасъл “Туризъм”  и  по конкретно значително участие в капитала  на “Слънчев бряг” АД. 

За  реализиране на  тази цел  дружеството  проведе ограничена  инвестиционна стратегия  като  инвестира около 90 на сто от капитала си  в отрасъл “Туризъм” и  придоби  достатъчно голям пакет  акции от  “Слънчев бряг” АД ,  в който холдинга   има  дългосрочни  стратегически  интереси.

“Слънчев  бряг холдинг” АД  придоби 14.64 % от капитала на  туристическото дружество “Слънчев бряг” АД.
Средносрочни инвестиции
В  това направление  са направени  инвестиции в дружества от отрасли на промишлеността в които е търсен потенциал и възможности за реализиране на капиталови печалби и дивиденти в средносрочен план. 

Предвид ограничения ресурс през първите години от учредяването  на дружеството, в това направление  са придобити 34 %  само  от “Резистори” АД - гр. Айтос, като впоследствие в резултат на покупка на  допълнителни  акции , “Слънчев бряг  холдинг” АД  вече притежава  50.13 %  от капитала на дружеството.

Краткосрочни инвестиции
 В това направление  са направени  инвестиции в краткосрочен план на лесно реализируеми и доходоносни акции на дружества от химическата, хранително-вкусовата и леката промишленост, които  да  гарантират  реализирането на по-високи капиталови печалби  и  да  спомогнат  за   осигуряването  на  необходимата  степен  на  ликвидност и финансова  стабилност на дружеството   в периода на преструктуиране и диверсификация на инвестиционния портфейл.
5.3.3. Основни категории продукти и/или предоставени услуги, реализирани на пазара за периода 2003-2005 година:
Дружеството не е осигурявало продажба на продукция и услуги  през периода  от  2003 г. до 2005 г.  
5.3.4. Данни за разработени нови продукти и/или  услуги:

През последните 3 финансови години дружеството не е разработвало и предлагало на 
пазара значими нови продукти и/или  услуги.
5.3.5. Основни пазари

Основната  дейност   на   “Слънчев бряг  холдинг” АД  в  периода 2003 - 2005 год., състояща  се  в покупко-продажбата  на  акции  определя  като  основни -  регулираните пазари  - официалния и неофициалния пазар на ценни книжа на БФБ.

Може да  се приеме, че с инвестираните над  50 % от капитала си  в  отрасъл “Туризъм” и по-конкретно  с участието си в капитала на   “Слънчев бряг ” АД , емитента  косвено  оперира на българския пазар за летни туристически услуги , реализирайки приходите си под формата на дивидент от печалбата на туристическото дружество.
5.3.6. Конкурентоспособност на емитента
Естеството на дейността на дружеството през последните 3 години е такова, че то не влияе и не му влияят върху конкурентноспособността.

5.3.7. Описание на основните сезонни дейности


Съответното изискване е неприложимо.
5.3.8. Суровини и материали, съществени за дейността му
.

Естеството на  дейността на дружеството през последните 3 години е такава, че  няма суровини и материали, съществени за дейността му.
5.3.9. Описание на маркетинговите канали и на специалните методи за продажба:

Съответното изискване е неприложимо.
 5.3.10. Данни за степента на зависимост на дружеството от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес.
Емитентът  няма зависимост от патентни, лицензионни, фрайчайзингови  договори, търговски марки и други обекти на интелектуална собственост и концесионни права.

VІ. ОРГАНИЗАЦИОННА СТРУКТУРА
6.1. Организационна структура на емитента, като част от икономическа група
“Слънчев бряг  холдинг” АД включва дъщерни и други дружества. Основната сфера в които е инвестирал от създаването си е в дружества с насоченост в сферата на туризма.

6.2. Дъщерни дружества
а) “Слънчев  бряг  туризъм”  ЕООД - гр. Несебър

· Седалище и адрес на управление: гр. Несебър, к.к. Слънчев бряг, адм. сграда Капитално строителство, община  Несебър, Република България.

· Съдебна  регистрация: “Слънчев  бряг  туризъм”  ЕООД  е  вписан  в  Регистъра за търговски дружества на  Бургаски  Окръжен  съд по фирмено дело   №  113 от  20.12.1995 год., том 1,  регистър 7, стр. 157, партиден  № 11.

· Капиталът на дружеството  е  в  размер на  101 000  (сто и един хиляди) лева,  разпределен   в  101 (сто и един)  дяла   с  номинална стойност 1 000  (хиляда)  лева  всеки  един.

·  “Слънчев  бряг  холдинг” АД притежава  пряко  101 (сто и един)  дяла, или  100  на сто от капитала на “Слънчев  бряг  туризъм”  ЕООД.
б) “Слънчев  бряг  имоти”  ЕООД - гр. Бургас
· Седалище и адрес на управление: гр. Бургас, ул. Петко Каравелов №  22, ет. 2 , община  Бургас, Република България.

· Съдебна  регистрация: “Слънчев  бряг  имоти”  ЕООД  е  вписан  в  Регистъра за търговски дружества на  Бургаски  Окръжен  съд по фирмено дело   №  466 от  14.02.2005 год., том 12,  регистър 1, стр. 203, партиден  № 265.

· Капиталът на дружеството  е  в  размер на  1 500 000  (един милион и петстотин хиляди) лева,  разпределен   в  1 500 (хиляда и петстотин)  дяла   с  номинална стойност 1 000  (хиляда)  лева  всеки  един.

·  “Слънчев  бряг  холдинг” АД притежава  пряко  1 500 (хиляда и петстотин)  дяла, или  100  на сто от капитала на “Слънчев  бряг  имоти”  ЕООД.
в)  “Резистори” АД – гр. Айтос

· Седалище: гр. Айтос, ул. Струма  №  1, общ. Айтос, Република България.
· Съдебна  регистрация: “Резистори” АД е  вписан  в  Регистъра за търговските дружества на  Бургаски  Окръжен  съд с Решение  под   №  23 ,том 1, стр. 164  по фирмено дело   №  5902 по описа за 1991 год. 
· Капиталът на дружеството  е  в  размер на  88 514 (осемдесет и осем хиляди петстотин и четиринадесет лева),  разпределен  в  44257  акции с номинална стойност 2 (два) лева всяка една. 
·  “Слънчев  бряг  холдинг” АД  притежава  пряко 22 186 (двадесет и две хиляди  сто  осемдесет и шест) акции, или  50.13  на сто от гласовете в обюото събрание на “Резистори” АД.          
6.3. Други предприятия

а) “Слънчев бряг” АД – гр. Несебър 
· Седалище и адрес на управление: гр. Несебър, к.к. Слънчев бряг, община Несебър.

· Съдебна  регистрация: “Слънчев бряг”  ЕАД  е  вписан  в  търговския  регистър  на  Бургаски  Окръжен  съд  по фирмено дело   №  3202 / 20.12.1995 год., том 6, регистър 7, стр. 212, партиден  № 198.

· Капиталът на дружеството  е  в  размер на 1 957 808 (един милион деветстотин петдесет  и  седем  хиляди осемстотин и осем )  лева,  разпределен в  1 957 808 (един милион деветстотин петдесет  и  седем хиляди осемстотин и осем)   акции  с  номинална стойност 1 (един)  лев  всяка една.

·  “Слънчев  бряг  холдинг” АД притежава  пряко   196 142  акции , или  10,02 на сто.
Чрез  дъщерното си дружество  “Слънчев  бряг туризъм” ЕООД  което притежава  53 990 акции (2,76 на сто) от “Слънчев бряг”   АД  или контролира общо 250 132 акции (12,78 %) от гласовете в общото събрание на  “Слънчев  бряг”АД.

б) “Рекорд”  АД - гр. Горна Оряховица

· Седалище и адрес на управление: гр. Горна Оряховица, ул.Антон Страшимиров № 55, община Горна Оряховица.

· Съдебна  регистрация: “ Рекорд”  АД  е  вписан  в  Регистъра за търговски  дружества  на  Великотърновски  Окръжен  съд  под   № 848 / 15.05.1996г.

· Капиталът на дружеството  е  в  размер на  50 471. 30 (петдесет  хиляди четиристотин седемдесет и един лева и тридесет  стотинки),  разпределен   в  29 689 (двадесет и девет хиляди шестстотин осемдесет и девет) акции  с  номинална стойност 1.70 (един и седемдесет) лева  всяка една.

· “Слънчев  бряг  холдинг” АД притежава  пряко 10 094 (десет хиляди и деветдесет  и  четири) акции , или  34 на сто от гласовете в общото събрание на   “Рекорд”  АД.

в) “Осветителна техника”  АД - гр. Котел
· Седалище и адрес на управление: гр. Котел, Индустриална зона, общ. Котел.
· Съдебна  регистрация: “Осветителна техника”  АД   е  вписан  в  Регистъра за търговски  дружества  на  Сливенски  окръжен  съд.
· Капиталът на дружеството  е  в  размер на  51 812 (петдесет и една хиляди осемстотин  и дванадесет лева),  разпределен   в  25 906 (двадесет и пет хиляди деветстотин и шест) акции  с  номинална стойност 2 (два) лева  всяка една.

· “Слънчев  бряг  холдинг” АД притежава  пряко 3 181 (три хиляди и сто осемдесет  и  една) акции , или  7,14 на сто от гласовете в общото събрание на  “Осветителна техника”  АД.

г) “Аква  системс”  АД - гр.Бургас
· Седалище и адрес на управление: гр. Бургас, ул. Фердинандова № 5, ет. 4,общ. Бургас.
· Съдебна  регистрация: “Аква системс”  АД   е  вписан  в  Регистъра за търговски  дружества  на  Бургаски  окръжен  съд.
· Капиталът на дружеството  е  в  размер на  255 320 (двеста петдесет и пет хиляди триста и двадесет лева),  разпределен   в  255 320 320 (двеста петдесет и пет хиляди триста и двадесет) акции  с  номинална стойност 1 (един) лев  всяка една.

· “Слънчев  бряг  холдинг” АД притежава  пряко 63 830 (шестдесет и три хиляди осемстотин и тридесет) акции , или  25,00 на сто от гласовете в общото събрание на “Аква  системс”  АД.
6.4. Емитент на дългови ценни книжа - информация относно дружествата в групата , от които  е зависим


Съответното изискване е неприложимо.
VІІ. ИМУЩЕСТВО, ПРОИЗВОДСТВЕНИ ЕДИНИЦИ И ОБОРУДВАНЕ

7.1. Обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за периода 2003-2005 година
Балансова стойност на активите и относителен им дял  в общата сума на активите е следната:
 (в хил.лв.)

	Наименование
	2003
година
	Отн.осителен

Дял
	2004
 година
	Отн.осителен

Дял
	2005
година 
	Отн.осителен

Дял

	1. Дълготрайни материални активи
	53
	0,86 %
	39
	0,47 %
	10
	0,10 %

	2. Дълготрайни нематериални активи
	0
	0,01 %
	0
	0,00 %
	8
	0,08 %

	3. Дългосрочни финансови активи
	13960
	90,63 %
	8039
	87,72 %
	9186
	95,86 %

	4. Материални запаси
	0
	0,00 %
	0
	0,00 %
	0
	0,00 %

	5. Краткосрочни вземания
	1279
	3,18 %
	504
	5,48 %
	36
	0,38 %

	6. Краткосрочни финансови активи
	0
	0,00 %
	0
	0,00 %
	0
	0,00 %

	7. Парични средства
	26
	5,32 %
	581
	6,33 %
	343
	3,58 %


Дружеството разполага с компютърна техника и офис обзавеждане, които представляват дълготрайните материални активи на холдинга. 
Не е закупувано оборудване на лизинг. 
Няма наложени тежести върху активите, производствен капацитет няма, продукция не се е произвеждала за последните 3-финансови години.

Екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите няма.
7.2. Имущество,  производствени единици и оборудване – за емитент на дългови ценни книжа

Изискването е неприложимо, тъй като холдинга не е емитент на дългови ценни книжа.
VІІІ. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И  ПЕРСПЕКТИВИ



8.1. Резултати от дейността:

· През периода 2003-2005 година в обичайната дейност на  холдинга  и дъщерните дружества, не са настъпили значими фактори или необичайни събития и не са въвеждани нови технологии или разработки, които да окажат съществено влияние върху приходите на дружеството.

· През периода 2003-2005 година в холдинга  и дъщерните дружества, няма съществени изменения в обема на произвежданата и реализирана продукция.

· Влиянието на инфлацията и на промяната на валутните курсове през периода 2002-2004 година не са повлияли съществено на дейността на холдинга  и дъщерните дружества.

· Дейността на холдинга  и дъщерните дружества през периода 2003-2005 година не е повлияна съществено от правителствени, икономически, данъчни, монетарни и други фактори.

8.2. Ликвидност и капиталови ресурси:

8.2.1. Показатели за ликвидност за периода 2003-2005 година

	Наименование


	2003 година
	2004 година
	2005 година

	1.Краткотрайни активи
	0
	0
	0

	2. Краткосрочни вземания
	1278
	504
	36

	3. Краткосрочни финансови активи
	5888
	0
	0

	4. Парични средства
	26
	581
	343

	5. Краткосрочни задължения
	5954
	62
	44


	Коефициент


	2003 година
	2004 година
	2005 година

	1. Обща ликвидност


	1,21
	17,50
	8,61

	2. Бърза ликвидност


	1,21
	17,50
	8,61

	3. Незабавна ликвидност


	0,99
	9,37
	7,80

	4. Абсолютна ликвидност


	0,00
	9,37
	7,80


.


8.2.2. Парични потоци

	
	Показатели

	2005 год.

	1
	Изходящите  към  входящите  дългосрочни  парични   потоци                                                         
	32,9%

	2
	Изходящите  към  входящите краткосрочни  парични потоци 
	109,6%

	3
	Дългосрочни    към    краткосрочни    източници    на
парични средства 
	14,3%

	4
	Дългосрочни  към   краткосрочни  изходящи парични 

потоци 
	4,3%


Дългосрочните   изходящи   парични   потоци    са  32,9%  към   дългосрочните входящи   парични   потоци.  Това   съотношение   показва,  че   дългосрочните  инвестиции се  финансират се  финансират.

Краткосрочните    изходящи   парични    потоци    са 109,6% към краткосрочните входящи  парични   потоци.  Това   съотношение    показва, че  краткосрочното използване на капитала се финансира и  от  дългосрочни  източници.
Нормално е краткосрочното използване на  капитала  да  се  финансира  от  кратко-срочни  източници  на  капитал,  както  и  част от  печалбата (дългосрочен пасив)  да  се използва  за  краткосрочно  посрещане  на  нарастнали потребности от оборотен капитал, които са обусловени от растежа на фирмата.
8.2.3. Размер на заемите към края на отчетния период и информация за техния падеж

Заемните средства  които “Слънчев бряг  холдинг” АД   е ползвало през последните три финансови години са: 
През четвъртото тримесечие на  2003 година  е ползван краткосрочен  банков заем в размер на 5000 хил.лева  от  “ПИМБ” АД - гр. София. Кредита е погасен изцяло през м.април 2004 г.
През четвъртото тримесечие на  2003 година  е ползван краткосрочен  търговски кредит  в размер на 900 хил.лева  от  “Хербстмонд холдинг ” АД -  Вадуц -Лихтенщайн.  Кредита е издължен изцяло през м. април 2004 година.

8.2.4. Информация за използваните финансови инструменти
“Слънчев бряг  холдинг” АД  освен инвестициите в акции на търговски дружества не е използвал други финансови инструменти – компесаторни инструменти, валутни средства и други.
8.2.5. Информация за съществените ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи 
Развитието  на  “Слънчев бряг холдинг”  АД  през  2005  година   предвижда  инвестиции  и участие  в капиталите на   други дружества   в две направления:



1. Учредяване  на  еднолични  търговски дружества (100 % собственост  на  холдинга)  за извършване  на определени  търговски   сделки    -   покупко-продажба на недвижима собственост, изграждане и експлоатация на  ваканционни селища,  курортни  и  вилни  зони, изграждане и експлоатация    на  търговски  обекти,  лизингова  дейност,  транспортна дейност и рент-а-кар , туроператорска  дейност    и  др.;


През първото тримесечие на 2005 година е учредено търговско дружество – “Слънчев бряг имоти” ЕООД (100 % собственост  на  холдинга) за инвестиции и покупко-продажба на недвижима собственост.



2.  Участие в капиталите   на  други  дружества – пряко или  чрез  едноличните  търговски  дружества  в които  холдинга е мажоритарен собственик. 

Конкретните решения за инвестиции ще  се вземат  в съответствие с законовите разпоредби на Закона за   публичното предлагане на ценни книжа, Търговския закон  и Устава на дружеството  след извършване на   обстоен анализ  и  оценка  на   конкретните  дружества   предлагани на централизирани публични търгове,  дружества  търгувани  на  неофициалния пазар на  БФБ, както и непублични дружества с добър потенциал за реализиране на капиталови печалби  и/или  дивиденти от дялово или акционерно участие.  

8.3. Развойна дейност

Дружеството за периода 2003-2005 г. не е извършвало развойна дейност, поради което съответното изискване не неприложимо.
8.4. Основни тенденции
8.4.1. Основни тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите и продажните цени за последната година
Изискването е неприложимо 


8.4.2. Информация относно прогнозите на“Слънчев бряг” АД за 2005 година:

Обстоятелствата  и   събитията  които може да окажат значително влияние върху финансовото състояние на холдинга и резултатите от дейността   му   са   свързани пряко с  бъдещото  развитие   на  туристическото дружество  “Слънчев бряг” АД.   Липсата  на  концепция на мажоритарния собственик  какъвто се явява българската държава  - за   ликвидация    или продажба   да държавния пакет акции, може да окаже различно влияние върху   бъдещите финансови приходи на  холдинга.  

През текущата година емитента  информира , че е възможно  повишаване цените на акциите  на “Слънчев бряг” АД от инвестиционния си портфейл  и  повишаване на доходността им.
Д Е К Л А Р А Ц И Я

Долуподписаният Георги Христов Когелов, ЕГН: 5106260522, л.к. № 105496173, издадена  на 29.01.2001 г. от  МВР - гр. Бургас, живущ в гр. Несебър, ул.“Хан Крум ” № 11, вх. 5, ап.2, в качеството си на Изпълнителен директор на “Слънчев бряг холдинг” АД
ДЕКЛАРИРАМ

че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и

счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента
гр. София





           Декларатор:

15 февруари 2005 г.




                               Георги Христов Когелов


8.5. Прогнозна финансова информация
Към момента на изготвяне на настоящия проспект, Слънчев  бряг холдинг” АД не предвижда съществена промяна в структурата в резултат на преобразуване или сделки, които биха довели до съществени промени в дейността на дружеството.

ІХ. ЧЛЕНОВЕ НА КОНТРОЛНИТЕ ОРГАНИ, ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ И СЛУЖИТЕЛИ

9.1. Информация за членовете на съвета на директорите, прокуристите, висшия ръководен състав и служителите, от чиято дейност зависи“Слънчев  бряг холдинг” АД
· Няма юридически лица – членове на СД
· Членове на Съвета на директорите са следните  физически лица:
·   Петко Банов Тончев- Председател на СД

·   Георги Димитров Георгиев  - Зам. председател на СД

·   Георги Христов Когелов -  член на СД, Изпълнителен директор

·   Николай Любенов Николов -  член на СД, Изпълнителен директор

·   Валери Иванов Йосифов -  член на СД.
· “Слънчев  бряг холдинг” АД няма прокурист.
·       Дружеството  има назначен  само Директор за връзки с инвеститорите.
9.2. Участие на членовете на съвета на директорите в управителни и контролни 

органи на други дружества

Петко Банов Тончев - Председател на СД
· Участва в управителните органи на:
- юридическото лице “Джеси 5 къмпани” ООД, регистрирано по ф.д. № 2218/1999 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Бургас, ж.к. Славейков, бл. 35, вх. 3,ет.7.
- юридическото лице “Петрогаз” ООД, регистрирано по ф.д. № 641/2002 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Бургас, ул. Александровска №  21.

· Притежава пряко/непряко :
-  50 % от гласовете в Общото събрание на съдружниците на  юридическото лице  “Джеси 5 къмпани” ООД, регистрирано по ф.д. № 2218/1999 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Бургас, ж.к. Славейков, бл. 35,вх. 3,ет.7.
-  20 % от гласовете в Общото събрание на съдружниците на  юридическото лице  “Петрогаз” ООД, регистрирано по ф.д. № 641/2002 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Бургас, ул. Александровска №  21.

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания,  на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.

Георги Димитров Георгиев - Зам. председател на СД
· Участва в управителните органи на:
- юридическото лице “Резистори” АД, регистрирано по ф.д. № 5902 / 1991 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Айтос, ул.Струма  № 1
- юридическото лице “Венотур” ООД, регистрирано по ф.д. № 1723/1996 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Бургас, бул. Демокрация  83.
Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания,  на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.

Георги Христов Когелов, член на СД, Изпълнителен директор

· Участва в управителните органи на:

- юридическото лице “Резистори” АД, регистрирано по ф.д. № 5902 / 1991 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Айтос, ул. Струма  № 1
- юридическото лице “Слънчев бряг 2001” АД, регистрирано по ф.д. № 3185/ 2000г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: Слънчев бряг, Летен театър.
      
- юридическото лице “Аква систем” АД, регистрирано по ф.д. № 2026/ 2001 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр.Бургас,ул.Фердинандова № 5.
- юридическото  лице  “Стикс” ООД, регистрирано по ф.д. № 818/ 2000 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Несебър, ул.Отец Паисий  № 44.
· Притежава пряко/непряко: 
-  50 % от гласовете в Общото събрание на съдружниците на  юридическото лице  “Стикс” ООД, регистрирано по ф.д. № 818/ 2000 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Несебър, ул.Отец Паисий  № 44.

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания,  на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.
Николай Любенов Николов, член на СД, Изпълнителен директор
· Участва в управителните органи на:

- юридическото лице “Слънчев бряг туризъм” ЕООД, регистрирано по ф.д. № 113/ 1998 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: Слънчев бряг, х-л Диамант.
- юридическото лице “Резистори” АД, регистрирано по ф.д. № 5902 / 1991 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Айтос, ул. Струма  № 1

- юридическото лице “Руен Ко” ООД, регистрирано по ф.д. № 761/ 1998 г. на Бургаски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр.Несебър, ул. Еделвайс 6
Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания,  на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.
Валери Иванов  Йосифов, член на СД
· Участва в управителните органи на:

- юридическото лице “ТК-Холд” АД, регистрирано по ф.д. № 13338 / 1996 г. на Софийски  градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, пл. Македония 1, ет.19.

- юридическото лице “Ливест” АД, регистрирано по ф.д. № 4677 / 2002 г. на Софийски  градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, р-н Лозенец, ул. Джеймс Баучер 87. 

- юридическото лице “Рид комерс” АД, регистрирано по ф.д. № 8735 / 1998 г. на Софийски  градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, р-н Лозенец, ул. Добри Войников 31.
Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания,  на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.


9.3. Информация за дейността на Съвета на директорите
· Членовете на  Съвета на директорите са избрани на ОСА  проведено на 22.06.2002 година  за  срок  от пет години.
· Изпълнителните директори на “Слънчев  бряг холдинг” АД  са назначени с договор за управление и контрол.
· При прекратяване на договора за управление и контрол не са предвидени компенсации

·       Възнагражденията, изплатени на членовете на СД  за 2004 година са:

·   Петко Банов Тончев -                        12000 лв.
·   Георги Димитров Георгиев  -           12000 лв.  
·   Георги Христов Когелов -                 12000 лв.   
·   Николай Любенов Николов -            12000 лв.   
·   Валери Иванов Йосифов -                 12000 лв.
· Възнаграждения, изплатени на изпълнителните директори за 2004 година са:

- Георги Христов Когелов  -                     24000 лв.   

- Николай Любенов Николов  -                24000 лв.   
Няма непарични възнаграждения, условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент.
  “Слънчев  бряг холдинг” АД не дължи суми за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения.
 9.4. Информация за служителите
През 2003 година средносписъчния брой на персонала е 3 души, от които:
· Ръководители



              1 човек, или 33.33 %

· Аналитични специалисти                                1 човек, или 33.33 %

· Обслужващ персонал

                          1 човек, или 33.33 %
 През 2004 година средносписъчния брой на персонала е 2 души, от които:

· Ръководители
                         

  1 човек, или   50,00 %
· Обслужващ персонал

                          1 човек, или   50,00 %
През 2005 година средносписъчния брой на персонала е 2 души, от които:

· Ръководители
                         

  1 човек, или   50,00 %
· Обслужващ персонал

                          1 човек, или   50,00 %
Персонал 2006 година

 (брой хора)

	ГРУПИ
	УПРАВЛЕНИЕ
	СПОМАГАТЕЛНА

ДЕЙНОСТ
	ОБЩО

	ОСНОВНО
	0
	0
	0

	СРЕДНО
	0
	1
	1

	ВИСШЕ
	1
	0
	1

	ОБЩО
	1
	1
	2


През периода 2003-2005 година в дружеството не са наемани временно работници и служители.

В “Слънчев  бряг холдинг” АД  няма синдикални организации.

Поименните акции с право на глас, притежавани от членовете на съвета на директорите на емитента  са както следва:
Валери  Иванов  Йосифов  не притежава поименни  акции  с право на глас.

Георги  Димитров  Георгиев  не притежава  поименни акции с право на глас.

Георги  Христов  Когелов  притежава  пряко  и непряко  общо  25  броя поименни акции с право на глас.

Николай  Любенов  Николов  притежава  пряко  и непряко  общо 45  броя поименни акции с право на глас.

Петко  Банов  Тончев  притежава  200  броя поименни акции с право на глас.
Няма договорености  за участие на  служителите на “Слънчев  бряг холдинг” АД за участието им в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на дружеството.
Х. АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ. СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА

10.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

· Няма физически лица, които пряко или чрез свързани лица да притежават над 5% от акциите на “Слънчев  бряг холдинг” АД.
· Юридическите лица които пряко или чрез свързани лица притежават над 5 % от акциите на “Слънчев  бряг холдинг” АД  са:
- “Импетус” ЕООД - гр. Бургас, притежава   37 829 броя поименни акции с право на глас, представляващи    9.79  %   от  капитала  на емитента.

- “Глобал инвестмънт груп” ООД - гр. Бургас - притежава  37 700 броя поименни акции с право на глас, представляващи  9.75 %  от капитала на емитента;
- “Bedford Consulting services” LTD    - притежава   34 000 броя поименни акции с право на глас, представляващи    8.80 %   от  капитала  на емитента;
- “Highgrove Internacional” LLC, притежава   28 000 броя поименни акции с право на глас, представляващи    7.24  %   от  капитала  на емитента,
- “Anfild Finans” LTD, притежава   25 359 броя поименни акции с право на глас, представляващи    6.56  %   от  капитала  на емитента,
10.2. Сделки със свързани лица
· През периода 2003-2005 година “Слънчев  бряг холдинг” АД не е извършвал сделки със свързани лица.

ХІ. ФИНАСОВА ИНФОРМАЦИЯ

11.1. Баланс и отчет за приходите и разходите за периода 2002-2004 година

	АКТИВИ
	
	
	

	Раздели, групи, статии
	2003 год.
	2004 год.


	2005 год.



	
	
	
	

	А. ДЪЛГОТРАЙНИ (дългосрочни) АКТИВИ
	
	
	

	I. Дълготрайни материални активи
	53
	39
	10

	II.Дълготрайни нематериални активи
	0
	0
	8

	III.Дългосрочни финансови активи
	13960
	8039
	9186

	    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А"
	14013
	8078
	9204

	Б. КРАТКОТРАЙНИ (краткосрочни) АКТИВИ
	
	
	

	I. Материални запаси
	0
	0
	0

	II.Краткосрочни  вземания
	1278
	504
	36

	III. Краткосрочни  финансови активи
	0
	0
	0

	IV. Парични средства
	26
	581
	343

	V.  Разходи за бъдещи  периоди
	0
	
	

	    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б"
	1305
	1085
	379

	СУМА НА АКТИВА (А+Б)
	15318
	9163
	9583

	В. УСЛОВНИ АКТИВИ
	0
	0
	0


	ПАСИВИ
	
	
	

	Раздели, групи, статии
	2003 год.
	2004 год.
	2005 год.

	
	
	
	

	А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	
	

	I. Основен капитал
	386
	386
	386

	II. Резерви
	7485
	6775
	7803

	III. Финансов резултат
	
	
	

	1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.
	476
	1493
	1493

	неразпределена печалба
	476
	1493
	1493

	непокрита загуба
	
	
	

	2. Текуща печалба (загуба)
	1017
	447
	-143

	Общо за група III
	1493
	1940
	1350

	    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А"
	9364
	9101
	9539

	Б. ДЪЛГОСРОЧНИ ПАСИВИ
	
	
	

	I. Дългосрочни задължения
	0
	0
	0

	В. КРАТКОСРОЧНИ ПАСИВИ
	
	
	

	I. Краткосрочни задължения
	5954
	62
	44

	    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "В"
	5954
	62
	44

	СУМА НА ПАСИВА (А + Б + В) 
	15318
	9163
	9539

	Г. УСЛОВНИ ПАСИВИ
	0
	0
	0


ОТЧЕТ ЗА ПРИХОДИТЕ И РАЗХОДИТЕ - в хил. лева

	РАЗХОДИ
	2003 год.
	2004 год.
	2005 год.

	А. Разходи за обичайната дейност
	
	
	

	I. Разходи по икономически елементи
	
	
	

	1. Разходи за материали
	7
	10
	12

	2. Разходи за външни услуги
	27
	26
	40

	3. Разходи за амортизации
	22
	20
	14

	4. Разходи за възнаграждения
	72
	90
	115

	5. Разходи за осигуровки
	12
	16
	16

	6. Други разходи:
	2
	3
	4

	Общо за група I:
	142
	165
	201

	II. Суми с корективен характер
	
	
	

	1.Балансова стойност на продадени активи (без продукция)
	
	
	

	3. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство
	
	
	

	Общо за група II:
	
	
	

	III. Финансови   разходи
	
	
	

	1. Разходи за лихви
	
	44
	0

	2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	
	
	

	 3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	
	
	

	4. Други разходи по финансови операции
	1
	6
	0

	Общо за група III:
	1
	50
	0

	Б.   Общо разходи за дейността ( I+II+III)
	129
	192
	201

	В.  Печалба от обичайната дейност
	3643
	1017
	-143

	Г. Общо разходи (Б + IV)
	129
	192
	201

	Д. Счетоводна печалба
	3643
	1017
	-143

	V. Разходи за данъци
	
	
	

	1. Данъци от печалбата
	
	
	

	2. Други
	
	
	

	Е. Печалба  ( Д - V )
	3643
	1017
	-143

	             ВСИЧКО (Г + V + Е)
	3772
	1209
	58


	ПРИХОДИ
	2002 год.
	2003 год.
	2004 год.

	А. Приходи от обичайната дейност
	
	
	

	I. Нетни приходи от продажби на:
	
	
	

	1. Продукция
	
	
	

	2. Стоки
	
	
	

	3. Услуги
	
	
	

	4.  други 
	3
	0
	40

	Общо за група I:
	3
	0
	0

	III. Финансови   приходи
	
	
	

	1. Приходи от лихви
	71
	21
	3

	3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	0
	0
	0

	4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	
	
	

	5.Приходи от съучастия
	3698
	1188
	15

	Общо за група III:
	
	
	

	Б.   Общо приходи от дейността (I+II+III)
	3772
	1209
	58

	В. Загуба от обичайната дейност
	
	
	

	Г. Общо приходи (Б +   IV)
	3772
	1209
	58

	Д. Счетоводна загуба
	
	
	

	Е. Загуба (Д + V )
	
	
	

	             ВСИЧКО (Г + Е)
	3772
	1209
	58


Забележка: Пълните комплекти на Годишните финансови отчети за 2003 г., 2004 г. и 2005 г., на базата на които е изготвен настоящия проспект са подадени в Комисията по финансов надзор, както следва:

ГФО за 2003 година – вх.№ 10-05-03/30.03.2004 година

ГФО за 2004 година - вх. № 10-05-03/30.03.2005 година

ГФО за 2005 година – вх. № 10-05-03/30.03.2006 година

11.2. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.
“Слънчев  бряг холдинг” АД няма висящи съдeбни, административни или арбитражни производства.

Към дружеството няма отправени искания или решения за прекратяване или обявяване в 

ликвидация.

11.3. Дружествена политика по отношение на разпределянето на дивиденти през 

периода 2003-2005 година.

През периода 2003-2005 година “Слънчев  бряг холдинг” АД не е раздавал дивиденти, съгласно решения на общото събрание на акционерите. Към 31.12.2005 година дружеството разполага с неразпределена печалба в размер на 1493 хил. лева.

11.4. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на дружеството, настъпили след датата на публикуване на годишния финансов отчет.

През периода 2003-2005 година не са настъпили съществени промени във финансовото и 

търговското състояние на “Слънчев  бряг холдинг” АД след публикуване на годишните му финансови отчети.
ХІІ. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ




12.1. Информация за акционерния капитал, включен във финансовия отчет на “Слънчев  бряг холдинг”  към 31.12.2005 година.
12.1.1.Размер на капитала 
Записан  и  внесен капитал на  Слънчев бряг холдинг” АД

Към настоящия момент  вписания в търговския регистър капитал на “СЛЪНЧЕВ БРЯГ ХОЛДИНГ” АД е в размер на 386 538  (триста осемдесет и шест  хиляди  петстотин  тридесет  и  осем) лева,  който е изцяло внесен.  

Записан и внесен капитал на “Слънчев бряг холдинг” АД при учредяването  му  под  фирма  Приватизационен фонд “Слънчев бряг приватинвест”  АД

Записаният  и  внесен  капитал  към  момента  на  учредяването ( 26 септември  1996 год.)  е   в размер на  369 132 000 (триста шестдесет и девет  сто  тридесет  и  две  хиляди)  недоминирани  лева.
Увеличение на капитала на “Слънчев бряг холдинг” АД при учредяването му под фирма  Приватизационен фонд “Слънчев бряг  приватинвест”  АД 

Капиталът е увеличен със  17 406 000 ( седемнадесет  милиона  четиристотин  и  шест  хиляди ) недоминирани лева  записан и внесен  изцяло.  
Увеличението  на  капитала  е само  с  инвестиционни  бонове   между  първата  и  втората  тръжна  сесии  от  първия  тур  на  масовата  приватизация, извършено с Проспект  за публично предлагане  на  акции,  утвърден  от  Комисията  по  ценните  книжа  и  фондовите  борси  с   Решение   №   45  - ПП  /  02.02. 1997  год. 

12.1.2. Видове вноски в капитала и съотношение между тях
Видовете вноски в капитала на “Слънчев бряг холдинг” АД  след деноминацията на  лева  са:



· 10 100   (десет хиляди  и сто)  лева в пари, внесени като държавни лихвоносни ценни книжа със  срок  на  изплащане  една  година, разпределени  в 10 100 (десет  хиляди  и  сто) поименни  акции  с  право  на  глас, всяка  с  номинал  от  по  един лев;

· вноски в инвестиционни  бонове - 376 438 (триста седемдесет и шест    хиляди четиристотин тридесет и осем)  поименни акции  с  право  на  глас, всяка  с  номинал  от  по  един лев.



Съотношението  между  видовете  вноски  в процент  от записания  и внесен     капитал  е   2.61 %  в държавни лихвоносни ценни  книжа   към   97.39 %  в инвестиционни бонове.
 Видовете вноски в капитала на “Слънчев бряг холдинг” АД при учредяването му под фирма  ПФ “Слънчев  бряг  приватинвест” АД  са:

· вноски  в  държавни лихвоносни ценни книжа  със  срок  на  изплащане  една година - 10 100 000  (десет  милиона  и сто хиляди) недоминирани лева разпределени в 10 100 (десет  хиляди  и  сто) поименни  акции  с  право  на  глас, всяка  с  номинал  от  по  1000 (хиляда) недоминирани  лева;

·  вноски в инвестиционни  бонове - 359 032 000 ( триста  петдесет  и  девет  милиона  тридесет и две хиляди) недоминирани  лева, разпределени    в   359 032 (триста  петдесет  и  девет хиляди и тридесет  и  две)  поименни акции  с  право  на  глас , всяка  с  номинал  от  по  1 000 (хиляда) недоминирани лева.



Съотношението  между  видовете  вноски  в процент от записания  и внесен   капитал  е   2,74 %  в държавни лихвоносни ценни  книжа   към   97,26 % в инвестиционни бонове.
Видовете вноски в капитала на “Слънчев бряг холдинг” АД при увеличението му под фирма  ПФ “Слънчев бряг приватинвест” АД  се променят  на:

· 100 000   (десет  милиона  и сто хиляди) недоминирани лева в пари, внесени като държавни лихвоносни ценни книжа  със  срок  на  изплащане  една  година, разпределени  в 10 100 (десет  хиляди  и  сто) поименни  акции  с  право  на  глас, всяка  с  номинал  от  по  1 000 (хиляда) недоминирани  лева;

·  вноски в инвестиционни  бонове - 376 438 000 (триста седемдесет и шест    милиона  четиристотин тридесет  и  осем  хиляди) недоминирани лева, разпределени  в  376 438 (триста седемдесет и шест хиляди четиристотин тридесет и осем)  поименни акции  с  право  на  глас, всяка  с  номинал  от  по  1 000 (хиляда) недоминирани  лева.
Съотношението  между  видовете  вноски  в процент  от записания  и внесен  капитал  е   2.61 %  в държавни лихвоносни ценни  книжа   към   97.39 %  в инвестиционни бонове (в т.ч. и реализираните  бонове с които  са придобити  акции от  приватизираните  предприятия  на  трите  тръжни  сесии).
12.1.3. Брой и номимална стойност на акциите.
Капиталът   на  “Слънчев бряг холдинг” АД  е  разпределен  в  386 538  (триста  осемдесет и шест хиляди  петстотин тридесет и осем) безналични акции, всяка  с  номинална стойност    1  ( един)  лев  всяка една.

12.1.4. Класове акции и правата по тях


Всички  издадени акции на “Слънчев бряг холдинг” АД  са обикновени  безналични  и поименни акции  и са от  един  клас  (емисия  BG 1100060984).



Всяка акция   дава   право  на  притежателя  и  на   ликвидационен   дял  и  на  дивидент от печалбата, съразмерни  с  номиналната   стойност  на  акцията.

12.2. Информация за устава на “Слънчев бряг холдинг” АД 


12.2.1. Ред и ограничения за прехвърлянето на акциите.



СЛЪНЧЕВ  БРЯГ ХОЛДИНГ” АД  е публично дружество, вписано в регистъра на емитентите и публичните дружества, воден от Държавната комисия по ценните книжа.




Разпореждането с акции, издадени от дружеството, има действие от момента на вписване на сделката в регистъра на Централния депозитар. Правата по акциите се установяват с документ за регистрация (депозитарна разписка), издаден от “Централен депозитар” АД. Акциите на дружеството могат да се продават само на регулираните пазари на ценни книжа - официалния пазар  на фондова борса или неофициалния пазар на ценни книжа.



Към  датата на представянето на настоящия  отчет  акциите на дружеството се прехвърлят свободно. 

В устава на дружеството   има   ограничения  относно размера на притежаваните акции  - никой не може да притежава пряко или чрез свързани лица повече от  десет на сто от капитала на дружеството.

Друго изискване на устава на дружеството е обстоятелството - който придобие пряко или чрез свързани лица повече от 5 (пет) на сто от акциите на  дружеството или по друг начин  може  да  упражнява  решаващо влияние върху дейността  му,  уведомява  незабавно  Съвета на директорите.

Лице което иска да закупи или продаде акции, издадени от “СЛЪНЧЕВ  БРЯГ ХОЛДИНГ” АД следва да сключи договор с инвестиционен посредник и даде поръчка  за покупка или за продажба на  акции. Инвестиционния посредник, притежаващ разрешение на Държавната комисия по ценните книжа за извършване на дейност като такъв, ще изпълни поръчката, ако това е възможно на регулиран пазар Официалният пазар  на фондовата борса, съответно  неофициалния пазар на ценни книжа, както и инвестиционните посредници , чрез които е сключена покупко-продажбата, ще извършат необходимите действия за регистриране на сделката в Централния депозитар. Централният депозитар регистрира сделката в 3-дневен срок от сключването и, ако са налице необходимите ценни книжа и парични средства и не съществуват  други пречки за това  и актуализира книгата на акционерите на дружеството, която се води от него. Централният депозитар издава не прехвърлим документ  за регистрация в полза на купувача на акциите (депозитарна разписка) който служи за установяване на правата по тях. Документът за регистрация се предава на  новия  притежател на акциите от инвестиционния посредник, с който е сключил договор.
Лице, което желае да закупи или да продаде акции, издадени от  “СЛЪНЧЕВ  БРЯГ ХОЛДИНГ” АД   може да сключи договор за покупко-продажба на тези акции директно с друго  лице. В този случай продавача и купувача ще трябва  да  ползват услугите на инвестиционен посредник  относно вписване на сделката в регистрите на Централния депозитар, съответно във водената от него книга на акционерите на дружеството, включително и за издаване на нов удостоверителен документ за регистрация в полза на купувача на акциите.

Страните по договори за замяна, дарение и други, с предмет   акции на “СЛЪНЧЕВ  БРЯГ ХОЛДИНГ” АД, както и наследниците на починал акционер, трябва също да ползват услугите на инвестиционен посредник  относно вписване на прехвърлянето в регистрите на Централния депозитар, съответно на водената от него книга на акционерите на дружеството, включително и за издаване на нов удостоверителен документ за регистрация в полза на приобретателя на акциите.
12.3. Посочване на централния ежедневник, който “Слънчев бряг холдинг”АД използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.
“Слънчев бряг холдинг”АД публикува поканата за общото събрание на акционерите във    централния   еженеделник - вестник “Сега”.

12.4. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти.

· Допълнителна информация за дружеството може да се получи на адрес– гр. Несебър, к.к. Слънчев бряг, административна сграда
·  Телефон и e-mail адрес – 0554/2-77-49; 056/82-00-85 или факс 0554/2-77-49, e-mail: sbhold@mbox.contact.bg
· Електронна страница в Интернет – няма

· Работно време – всеки делничен ден от 8,00 до 16,00 часа

· Лица за контакти:
Георги Христов Когелов – Изпълнителен директор

Николай Любенов Николов – Изпълнителен директор

Стелиана Емил Долчинкова – Директор за връзка с инвестициите

Настоящият  Регистрационен документ (Проспект) за публично предлагане на  акции на “Слънчев бряг холдинг”АД   е  приет на  заседание  на  СЪВЕТА  НА  ДИРЕКТОРИТЕ , проведено на 27.01.2005 година.
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