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	Отчет за управлението-консолидиран



ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

(КОНСОЛИДИРАН)

НА ГРУПАТА “ЗЛАТЕН ЛЕВ ХОЛДИНГ” 

ЗА 2005 ГОДИНА

Изминалата 2005 година беше важна година за Групата на "Златен лев Холдинг" и нейните акционери. Групата продължи да се утвърждава като стабилен икономически субект с програма за развитие и преструктуриране на дъщерните длужества.

През 2005 година “Златен лев Холдинг” АД направи две важни крачки в своето развитие, които ще имат бъдещо позитивно влияние за цялата група:

1. Холдингът внесе официално заявление за регистриране като публично дружество в КФН и

2. Промени съществено капиталовата си структура.

През 2006 г. Холдингът функционира като публично дружество и с нов акционерен капитал от 6 482 960 лв. като разпредели през отчетната година дивидент в размер на 1 296 392 лв. 

Извършените от "Златен лев Холдинг" АД сделки с акции от инвестиционния му портфейл бяха основно насочени към неговото оптимизиране и реализация на по-висока доходност. Основните сделки бяха свързани предимно с увеличаване дела на "Златен лев Холдинг" АД в дъщерни предприятия, развиващи нови проекти и към намаляване на дела в дружества, чиито акции можеха да се продадат изгодно. 

През 2005 г. бяха придобити следните акции:

	100 000 акции от увеличението на капитала на “Елпром-Елин” АД на обща стойност 

110 000 лв. 

	635 дяла от увеличението на капитала на “Водица Ботълинг”ООД на обща стойност 

317 500 лв.

	48 дяла от капитала на “Агровитал” ООД на обща стойност 2400 лв.

	7196 дяла от увеличението на капитала на “Агровитал” ООД на обща стойност 359 800 лв.

	2500 дяла от увеличението на капитала на “Златен лев Трейдинг” ЕООД на обща стойност 

250 000 лв.


През 2005 г. бяха продадени следните по-значими пакети акции:

	  36 073 бр. акции от капитала на “Оргахим” АД на обща стойност 1 335 хил. лв. 

	  30 116 бр. акции капитала на “Биовет” АД на обща стойност 474 хил. лв.

	    3 701 бр. акции капитала на “Неохим” АД на обща стойност 112 хил. лв.

	       982 дяла от капитала на “Агровитал” ООД на обща стойност 49 хил. лв.

	108 397 бр. акции от  капитала на “Химко” АД на обща стойност 134 хил. лв.


При променлива икономическа конюнктура Групата “Златен лев Холдинг” приключва отчетната 2005 г. с минимална загуба от 98 хил.лв. на консолидирана база. 

I. ИЗЛОЖЕНИЕ НА РАЗВИТИЕТО  НА  ДЕЙНОСТТА И СЪСТОЯНИЕ  НА ГРУПАТА, КАКТО И НА БЪДЕЩИТЕ ПЕРСПЕКТИВИ

Дейността на Групата “Златен лев Холдинг” през текущата финансова година беше насочена в няколко приоритетни направления:

· Развитие и обновяване на дъщерните дружества на Холдинга.

· Осигуряване на финансиране за дъщерните дружества.

· Преструктуриране на портфейла от миноритарни участия.

· Подобряване административния капацитет за обслужване на акционерите.

В резултат на тяхното изпълнение настъпиха изменения в структурата на активите и на инвестиционния портфейл на Групата. Дългосрочните инвестиции на дружеството-майка под формата на дългосрочни финансови активи в края на 2005 г. нарастнаха до 13 027 хил. лв. и формират 72,6 % от активите спрямо 51,2% през предходната 2004 г. 

Към края на 2005 г Групата “Златен лев Холдинг” се състои от контролни участия в 7 дружества при следната структура на инвестициите в тях:
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Освен в акции, Холдингът е предоставил значителна част от финансовия си ресурс като заеми към дъщерните дружества с общ размер към 31.12.2005 г. от 3 336 хил. лв.

Холдинтът притежава едно участие в асоциирано дружество Агровитал ООД, което е ориентирано към развитието на лозарство и винарство. Дружеството притежава лозов масив в района на с. Виноградец, обл. Пазарджик.
ОСНОВНИ ПАРАМЕТРИ НА ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ

А.  Разходи 

През отчетната 2005 г. в Групата са извършени разходи за дейността  в размер на 12 165 хил. лв., които са разпределени както следва: 11 953 от тях са разходи за оперативна дейност  и финансови разходи 212 хил.лв. 

Разходите за оперативна дейност са 90,7% от всички разходи. Най-голям относителен дял имат разходите за материали – 47,8% и за персонала – 25,3% от оперативните разходи. Тези разходи обаче намаляват и в абсолютен обем и в относителен дял спрямо 2004 г. като основната причина е свиването в обема на дейността на дъщерното дружество “Карат Електроникс” АД

Финансовите разходи са в размер на 212 хил. лв. Отрицателните разлики от операции с финансови активи и инструменти заемат 18% от финансовите разходи и възлизат на 39 хил лв. Разходите за комисионни и др. такси за услуги са в размер на 78 хил. лв. 


Групата приключва 2005 финансова година с намалени разходи спрямо предходната финансова година. Но този резултат не ни радва, тъй като първо, отразява общият спад в обема на дейността на групата и второ, спадът на разходите спрямо 2004 г. е символичен на фона на значителния спад в обема на продажбите. Това превръща въпросът с контрола върху разходите на Групата в ключово направление на усилията на ръководството през следващата година.

Б. Приходи 

През отчетната година Групата бележи значително понижаване на приходите, което основно се дължи на слабото представяне на дъщерното дружество “Карат Електроникс” АД. При него спадът на приходите е 3 949 хил.лв. и това пряко влияе на всички основни показатели на Групата. Общо приходите от дейността на Групата спадат от 14 345 хил.лв през 2004 г. на 10 816 хил.лв през отчетната година (спад 24,6%)

Най-значителен дял в общия размер на приходите заемат приходите от продажби – 83,1 %. 

Разпределението на приходите и разходите по дружествата на Групата е представено в долната таблица:

	ОТЧЕТ ЗА ПРИХОДИ И РАЗХОДИ ПО ДРУЖЕСТВА
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	 
	ЗЛХ
	Карат
	Елпром Елин
	Новалис
	Враца Старт
	ЗЛТ
	ЗЛБ
	Водица
	Еко
	Интразия
	СТМ Румъния
	Общо

	Приходи от дейността 
	1
	5 360
	2 030
	969
	1 173
	237
	150
	339
	63
	52
	442
	10 816

	Разходи за обичайна дейност
	-162
	-5 332
	-2 240
	-717
	-1 195
	-851
	-119
	-829
	-79
	-23
	-406
	-11 953

	Резултат от дейността 
	-161
	28
	-210
	252
	-22
	-614
	31
	-490
	-16
	29
	36
	-1 137

	Финансови приходи 
	1 637
	8
	58
	0
	0
	18
	15
	30
	0
	0
	31
	1 797

	Финансови разходи 
	-64
	-64
	-70
	-3
	-2
	-2
	-3
	-3
	-1
	0
	0
	-212

	Резултат преди извънредни разходи/приходи
	1 412
	-28
	-222
	249
	-24
	-598
	43
	-463
	-17
	29
	67
	448

	Извънредни разходи/приходи 
	 
	-612
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	-612

	Резултат преди данъци 
	1 412
	-640
	-222
	249
	-24
	-598
	43
	-463
	-17
	29
	67
	-164

	Данъци 
	-45
	 
	 
	 
	-2
	 
	-3
	 
	 
	-1
	 
	-51

	Нетна печалба/загуба за годината 
	1 367
	-640
	-222
	249
	-26
	-598
	40
	-463
	-17
	28
	67
	-215


В. Активи 

С прилагането на МФСО за първи път Групата извърши преоценка на активите. В резултат на това отрицателната репутация беше преосчетоводена като Резерв от последващи оценки и увеличи счетоводната сума на активите. Икономическият фактор за промяна на размера на активите е преоценката на миноритарните пакети акции на Холдинга по пазарна (или справедлива) стойност вместо по себестойност. В резултат на тези фактори общото нарастване на сумата на активите на Групата е близо 8 000 хил.лв.

Имоти, машини съоръжения и оборудване заемат съществен дял в общите активи на групата 39,7%. 

Нетекущите финансови активи, заемат втори по големина дял от всички активи на дружеството и са основно миноритарни дялови участия в  дружества. Техният размер нараства значително в резултат на преоценката им от 3 821 хил.лв. на 5 340 хил.лв.

Текущите активи заемат дял от 35,9 % от всички активи и са структурирани по следния начин:

· Материални запаси - 4842 хил.лв. без съществена промяна за периода
· Краткосрочни вземания от клиенти и доставчици – 1 696 хил. лв. и нарастване от 550 хил.лв.

· Парични  средства - в размер на 2 174 хил.  лв. с прираст от 448 хил.лв.
· Други вземания - 539 хил. лв. 
· Краткосрочни финансови активи - 7 хил. лв. 
Г. Пасиви 

Собственият капитал на Групата към 31.12.2005 г. е в размер на 21 946 хил. лв. и е разпределен както следва:

· Основен капитал – 6 471 хил. лв.

· Премии от емисия – 440 хил. лв.

· Резерв от последващи оценки на активите и пасивите – 6 847 хил. лв.

· Резерви – 4 445 хил. лв.

· Резултат от предходни периоди – 3 841 хил. лв.

Дългосрочните пасиви на Групата възлизат на 457 хил. лв. (1,7 % от общата сума на пасивите).

Краткосрочните пасиви  на Групата възлизат на 3 261 хил. лв. (12,4 % от общата сума на пасивите). Всички те са присъщи на дейността на дружествата и се обслужват редовно. 

Във връзка с така изложените параметри на годишния финансов отчет основните параметри на показателите за финансов анализ на дейността имат следните стойноти:

1. ЛИКВИДНОСТ:

	Показател
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005

	Коефициент на  обща  ликвидност
	5,42
	6,30
	2,90
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Основни фактори за равнището на този показател са вливането на свеж финасов ресурс и намаляване на задълженията. През отчетната година източник на ликвидност бяха основно продажбите на миноритарни пакети от портфейла на Холдинга, а ликвидните средства бяха насочени към текущи и инвестиционни разходи в дружествата. Ликвидността намаля и в резултат на изплащането на дивиденти към акционерите, в съответствие с решението на Общото събрание. Показателят за 2005 г. за Групата е повлиян от счетоводното отчитане на Овърдрафт, порзван от дъщерното дружество “Карат Електроникс” АД. Реално ползваната сума по овърдрафта е по-малка от начислената и това означава повишаване на коефициента за ликвидност. Самият характер на заема обаче не позволява по-прецизно отчитане и затова консервативно е посочена най-неблагоприятната за Групата стойност.

От продажбите на своите миноритарни дялове в предприятията "Златен лев Холдинг" АД може да акумулира достатъчни парични потоци, които да поддържат ликвидността на групата. Основна опасност обаче остава продължаването на загубите в дъщерните дружества на Холдинга, които не могат да постигнат планираната възвръщаемост на инвестициите. Най-рискови за ликвидността на Групата и през следващата година ще бъдат дружествата “Водица Ботълинг” ООД и “Карат Електроникс” АД.

Тъй като дъщерните дружества на Холдинга не ползват значими банкови заеми, като потенциален източник на ликвидност в случай на нужда те могат да ползват и такива привлечени средства.  

2. КАПИТАЛОВИ РЕСУРСИ

Акумулираните от Групата капиталови ресурси са предимно формирани от резерва от последващи оценки на активи и пасиви и по - конкретно на акциите в миноритарни участия, независимо от извършваните през отчетния период продажби на акции на “Химко” АД, “Биовет” АД, “Неохим” АД и др., в които "Златен лев Холдинг" АД има малцинствено участие. Причината за това е счетоводна. С публичния статут на дружеството идва задължението за счетоводно приключване на годината по МСФО. Според тях портфейлните инвестиции, държани за продажба, се преоценяват и Дружеството е приело политика за оценяване по справедлива стойност, а когато е възможно - по борсова цена. В резултат на високите борсови цени на портфейлните инвестиции на дружеството резервът от преоценки нарастна. Този резерв съпоставен с края на 2004 г., когато той е бил на стойност от  3 019 хил. лв.,  към 31.12.2005 г. достига стойност от  6 847 хил. лв., което е увеличение с около 3,9 млн. лв. или с  130 %.

Срещу това противодействат факторите, определящи капиталовите ресурси на дъщерните дружества. Там се натрупват загуби от дейността, които отнемат от капиталовите ресурси на Групата. Общо кумулираната непокрита загуба е 1 697 хил.лв.

Балансът на тези два потока определя показателите за финасова автономност и задлъжнялост:

	Показател
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005

	Коефициент на финансова автономност
	2,61
	4,47
	5,02



[image: image3.wmf]0

1

2

3

4

5

6

2003

2004

2005

Коефициент на

финансова

автономност


3. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА

Групата “Златен лев Холдинг” регистрира през отчетната година загуба. Това е силно предупреждение за ръководството на Холдинга, че са необходими смели действия за подобряване на финансовите резултати. Финансовият резултат е предопределен и от една вътрешноприсъща на дружеството черта-силна вариабилност на доходите, поради влиянието на случайни и трудно предсказуеми фактори като дискретни сделки с акции от портфейла или единични значими поръчки към някои дъщерни дружества. Динамиката на финансовите резултати през последните три финансови години е добър пример за това. През отчетната 2003 г. тя достигна впечатляващите 6 194 хил. лв., основно в резултат на продажбата на пакета акции от “Пиринско пиво” АД на световния бирен гигант “Карлсберг”. През 2004 г., печалбата беше 1 201 хил. лв. През текущата 2005 г. финансовият резултат е вече загуба 98 хил. лв. 
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 “Златен лев Холдинг” - консолидиран отчет

	
	2005г.
	2004г.
	2003г.
	2002г.

	Приходи хил. лв
	12 613
	14 828
	14 122
	28 977

	Разходи хил. лв (без данъци)

В т.ч. нетни извънредни приходи/разходи
	12 777
612
	13 313
	8 219
	26 866

	Финансов резултат хил. лв
	-98
	1 201
	6 194
	607

	Приход на 1 акция  лв.
	2,01**
	11,46
	10,89
	22,35

	Печалба на 1 акция лв.
	-0,015**
	0,94
	4,77
	0,47

	Дивидент на 1 акция  лв.
	1.00*
	0
	0
	0


* Дивидентът е разпределен на база капитал 1 296 392, резпределен на 1 296 392 броя акции с номинал 1 лев всяка една, преди увеличението на капитала на 6 481 960 броя акции.
** При капитал от 6 481 960 броя акции.

II. ВАЖНИ СЪБИТИЯ,  НАСТЪПИЛИ  СЛЕД ГОДИШНОТО СЧЕТОВОДНО ПРИКЛЮЧВАНЕ 

 
След годишното счетоводно приключване до момента на предаване на отчета за управлението, не са настъпили важни събития в дейността на Групата.

III. ВАЖНИ  НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ И РАЗРАБОТКИ

Дружеството не извършва собствена изследователска и иновационна дейност, както и трансфер на иновации. През текущата година също няма потребност дружеството да заделя средства за научни изследвания и разработки. 

В дъщерните дружества изследователската и развойна дейност е естествен процес, но няма данни за важни научни изследвания или продукти, които да повлияят съществено на финансовите резултати на Групата в близко бъдеще.

IV. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО 
Основна задача пред ръководството на “Златен лев Холдинг” ще бъде ограничаването на загубите в дейността на Групата и преструктурирането на портфейла за постигане на печалби. Пътищата за това са: 

· Ефективно управление на дъщерните дружества с цел повишаване капитализацията им, подпомагане при реализацията на продукцията и осигуряване на нужните инвестиции. Ликвидиране на източниците на загуби. В случаи на трайна нерентабилност-продажба на губещите дейности.

· Преструктуриране на портфейла от акции с цел увеличаване на приходите в краткосрочен и дългосрочен план.


Факторите, които могат да повлияят негативно на развитието на дружеството през 2006 г. са следните:

· По решение на Общото събрание на дъщерното дружество “Водица Ботълинг” ООД от 30.06.2005 г. поради финансови затруднения,  вземания на “Златен лев Холдинг” АД в размер на 1 703 782 лв. са преоформени като временна безлихвена вноска на съдружник за срок от три години. Въпреки тази мярка, “Водица Ботълинг” ООД продължава да изпитва технологични, пазарни и финансови затруднения и рисковата експозиция на Холдинга в тази инвестиция нараства. Негативните ефекти за Холдинга са двупосочни: загуба на приходите от лихви по предоставените средства и нужда от покриване на недостига на финансови средства в дъщерното дружество

· По решение на Съвета на директорите на “Златен лев Холдинг” АД от 15 август 2005 г., поради финансови затруднения на дъщерното дружество “Златен лев Трейдинг” ЕООД, вземания на Холдинга в размер на 1 238 000 лв. са преоформени като временна безлихвена вноска на съдружник за срок от три години. Тази стъпка също предполага нарастване на рисковата експозиция на Холдинга в тази инвестиция и загуба на приходи от лихви по отпуснатите средства.

V. ПРОМЯНА В ЦЕНАТА НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО 
През изминалата финансова година на официалния пазар “Българска фондова борса –София”АД не бяха търгувани акции на дружеството. 

Съответно няма официална и представителна информация за цените на сделките с акции на дружеството на регистрационния сегмент на борсовия пазар.

Съветът на директорите притежава информация само за следните видове сделки: Прехвърляния на пакети на акционери с участие над 5% в капитала на дружеството. През отчетната година такива сделки са били:

1. Прехвърлянето на пакет от 310 396 стари акции от Бридмар Инвестмънтс Лтд, Кипър на Изола Бългериан Инвестмънтс ЕООД.

2. Прехвърлянето на пакет от 78 350 стари акции от Хескет Ентерпрайсис Лтд, Кипър  на Линдсел Ентерпрайсиз Лтд, Кипър.

3. Прехвърлянето на пакет от 293 483 стари акции на група физически и юридически лица, вкл. членове на Съвета на директорите.

На 02 февруари 2006 г. Дружеството подаде документи за търгуване на емисията акции на официалния пазар на БФБ. Съвета на директорите на БФБ вписа емисията за търгуване на 13 март 2005г. на “Неофициален пазар” на “БФБ – София” АД. Същата се търгува от 17 март 2006 г. 

При силен старт и първоначални ценови равнища от около 2,70 лв. за акция, в последствие пазарът направи съществена корекция надолу и към 28 юни 2006 г. борсовата цена на акциите е 1,58 лв. за акция.

VI. ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА РАЗКРИВАНЕ

В съответствие с изискванията на ТЗ, ЗС и ЗППЦК дружеството оповестява следните данни:

1. По чл. 94, ал.2 от ЗППЦК:

По т.4: Съветът на директорите на дружеството е в състав: Владимир Москов – Председател, Бисер Първулов, Петър Александров, Свилен Първулов – Членове, Никола Зикатанов – Изпълнителен директор, Христо Памукчиев – Изпълнителен директор. “Златен лев Холдинг” АД няма прокурист.

· По т.5 : Лицата, които притежават повече от 10% от гласовете в Общото събрание или могат да го контролират са: Изола Бългериан Инвестмънтс ЕООД, София, Младост – 3, блок. 341, адрес на управление: София, ул. Постоянство, № 67Б. Притежава 1 591 070 нови акции или 24.55% от капитала. Линдсел Ентерпрайсиз Лтд., Кипър, гр. Никозия, Авеню “Архиепископ Макариос 3ти”, № 2-4, Кепитал Сентър. Притежава 411 850 нови акции или 6.35% от капитала. 
2. По чл. 247 ал.2 от ТЗ:

1. Общата сума на възнагражденията на членовете на Съвета на директорите е 50 400 лв. 

2. Притежаваните акции на дружеството от членовете на Съвета на директорите са:

Членовете на Съвета на директорите на “Златен лев Холдинг” АД притежават общо 969 255 броя акции от капитала на дружеството.


Притежаваните поотделно акции от членовете на СД към 31.12.2005 са както следва:

· Владимир Иванов Москов – 41 500 броя акции - 0,64% от капитала;

· Никола Алексов Зикатанов – 47 670 броя акции -  0.74 % от капитала; 

· Христо Михов Памукчиев – 253 870 броя акции -  3.91 % от капитала;

· Бисер Борисов Първулов – 302 355 броя акции- 4.66 % от капитала;

· Свилен Борисов Първулов – 297 360 броя акции - 4.59 % от капитала;

· Петър Симеонов Александров – 26 500 броя акции - 0,41% от капитала;

След тази дата някои членове на СД са търгували акции и са променили своето участие както следва:

· Владимир Иванов Москов – 35 700 броя акции 

· Христо Михов Памукчиев – 218 870 броя акции;

· Бисер Борисов Първулов – 246 505 броя акции;

3. Членовете на Съвета на директорите на дружеството нямат специални права да придобиват акции и облигации от него.

4. Членовете на Съвета на директорите участват както следва:

1. Владимир Иванов Москов - председател на СД 


Изпълнителен директор на “Елпром Елин”АД – гр. Кубрат; 

· Председател на СД на “Мост”АД. 

· Член на СД на “Зенит” АД 

· Член на СД на “Новалис” АД. 

· Управител на “Старо лозе” ООД.


2. Христо Михов Памукчиев – изпълнителен директор 

· Председател на Съвета на директорите на “Българска Консултантска Група” АД;

· Председател на СД на “Враца – Старт” АД (като представляващ “Златен лев Холдинг” АД).

· Управител на “Билдинг Партнърс” ООД;

· Контрольор на “Водица Ботълинг” ООД.


3. Никола Алексов Зикатанов – изпълнителен директор 

· Изпълнителен директор на “Карат Електроникс” АД

· Ню Сенчъри Холдингс базирани в Ню Йорк, САЩ. Ръководи и организира дейността им в страната вкл. чрез директни инвестиции в промишлеността, развитие на недвижими имоти и др. Управител на търговското представителство НСХ Адвайзърс Инк. и дъщерни фирми на Представител за България на групата частни инвестиционни фондове Ню Сенчъри фондовете – Изола Бългериан Инвестмънтс ЕООД, Прогрес Файнанс България ООД, Броудхърст България ЕООД, Алфа пропърти ЕООД, Бета пропърти ЕООД, Гама Пропърти ЕООД, СМА Индустриал ЕООД, София Пропъртис ООД, Нетбридж България ООД, ОКАЗИОН.БГ ООД и др.

· Ограничено отговорен съдружник с различен дял във фирми от строителния сектор, селскостопанско производство, енергийна ефективност, търговия и др. – СД Агенция Прима, Алустайл ООД, Астрал ООД, Интербау ООД, Алекс ХиЗ ООД, Ес Ди Ай Сън Гард България ООД, Актив мениджмънт ООД, Агропрогрес ООД, Агровенчърс ООД, Агропрогрес Трейдинг ООД, ЕЕС - Енергийно Ефективни Системи ООД, Юнипласт ООД, като представлява следните фирми: СД “Агенция Прима”; Агропрогрес ООД.

4. Бисер Борисов Първулов – член на СД 

· Управител на “Златен лев Трейдинг” ЕООД, София

· Изпълнителен директор на “Новалис” АД, Пазарджик

· Изпълнителен директор на “Българска консултантска група” АД, София

· Управител на “Еко-енергийни продукти” ООД, Пазарджик.

· Член на СД на “Враца – Старт” АД (като представляващ “Златен лев Трейдинг” АД).



5. Свилен Борисов Първулов – член на СД

· Управител на “Златен лев Брокери” ООД, София

· Член на Съвета на директорите на “Елпром-Елин” АД, Кубрат

· Член на Съвета на директорите на “София Вилидж” АД, София


6. Петър Симеонов Александров – член на СД 

· УД “Златен лев Капитал”АД – член на съвета на директорите;

· “Водица Ботълинг” ООД – управител;

· “Линдсел имобилен” ЕООД – управител.

5. Няма договори по чл. 240Б от ТЗ

VIІ. ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА ПРИЛАГАНЕ НА МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАТИТЕ  СТАНДАРТИ ЗА ДОБРО КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ ПО ЧЛ. 94, АЛ. 2, Т. 3 ОТ ЗППЦК

            "Златен лев Холдинг" АД има изготвена програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. Тя е приета от Съвета на директорите на дружеството на 23 декември 2005 г., представена е на Комисията за финансов надзор и се изпълнява от дружеството.


            Изпълнението на програмата за 2005 година в основни линии е следното:

1. Не е променяна числеността на Съвета на директорите на дружеството.

2. На проведеното на 1 юли 2005 г. Общо събрание на Дружеството, Валентин Стефанов Карабашев беше освободен от длъжността член на Съвета на директорите и на негово място беше избран Свилен Борисов Първулов.

3. Съотношението между зависими и независими директори се е изменило, поради роднинската връзка между новият член на Съвета Свилен Първулов и досегашния член на Съвета Бисер Първулов, но останалите 4 членове на Съвета остават независими, с което е изпълнено изискването на чл.116а, ал. 2 от ЗППЦК.

4. Мандата на избраните от Общото събрание на акционерите членове на Съвета на директорите съответства на законовите изисквания.

5. Членовете на Съвета на директорите изпълняват съвестно своите отговорности; при вземане на решения се отнасят справедливо към акционерите; присъстват редовно на заседанията; спазват стандартите за делово поведение и етика; избягват действия, позиции или интереси, които са в конфликт с интересите на дружеството или които създават впечатление, че съществува такъв конфликт.

6. Изпълнителните директори се отчитат редовно за дейността си пред Съвета на директорите. 

7. Установени са процедури за проверка и оценка за ефикасна защита на правата на акционерите, регламентирани в българското законодателство и особено в Закона за публично предлагане на ценни книжа.

8. Продължава установената практика тримесечните и годишните отчети за
дейността да се изготвят прецизно и своевременно и да се изпращат в определените срокове на Комисията за финансов надзор.

9. Членовете на Съвета на директорите на дружеството контролират изпълнението на програмата за добро корпоративно управление със активното съдействие на директора за връзки с инвеститорите. 

Членовете на Съвета на директорите на дружеството преценяват, че засега не се налагат промени в програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. Считат, че техните усилия и усилията на директора за връзки с инвеститорите трябва да бъдат насочени към по-нататъшното цялостно и прецизно изпълнение на приетата програма и процедурите към нея.

 VII. ДРУГА ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРЕЦЕНКА НА ДРУЖЕСТВОТО 

Ръководството на “Златен лев Холдинг” АД препоръчва на всички заинтересовани да се запознаят с изготвения във връзка с искането за вписване в регистъра на публичните дружества Регистрационен документ (Проспект), както и с извършените актуализации на документа. Същите са на разположение в Комисията за финансов надзор, а също и в офиса на Дружеството.


Ръководството на “ Златен лев Холдинг” АД преценява, че информацията, която е оповестена във финансовия отчет и отчета за управление, е достатъчна, за да се получи вярна и точна представа за състоянието на дружеството за изминалата 2005 година. 

26 Юни, 2006 г.

гр. София

 Изпълнителни директори:

Н. Зикатанов/                                        /Хр. Памукчиев/

Ключови данни на Групата Златен Лев Холдинг АД

	Основни финансови показатели
	31.12.2005

BGN’000


	31.12.2004

BGN’000



	Приходи от дейността
	10,816
	14,345

	Текущи активи
	9,442
	8,728

	Общо активи
	26,318
	22,006

	Акционерен капитал
	6,471
	1,294

	Собствен капитал на групата
	21,946
	19,139

	Малцинствено участие
	654
	556

	Финансов резултат за периода
	(98)
	1,201

	В т.ч. миноритарен дял 
	(117)
	23


Баланс

	
	
	Бележки
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	
	
	BGN'000
	BGN'000

	
	Активи
	
	
	

	
	Дългосрочни активи
	
	
	

	
	Дълготрайни материални активи
	9
	10,467
	8,626

	
	Дълготрайни нематериални активи
	9
	570
	766

	
	Дългосрочни финансови активи
	10
	5,762
	3,821

	
	Разходи за бъдещи периоди
	15
	77
	65

	
	
	
	16,876
	13,278

	
	Текущи активи                                    
	
	
	

	
	Материални запаси
	11
	4,842
	4,529

	
	Вземания
	12
	2,402
	2,390

	
	Краткосрочни финансови активи
	13
	7
	52

	
	Парични средства
	14
	2,174
	1,716

	
	Разходи за бъдещи периоди
	15
	17
	41

	
	
	
	9,442
	8,728

	
	
	
	
	

	
	
	
	26,318
	22,006


Баланс - продължение

	
	
	Бележки
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	
	
	BGN'000
	BGN'000

	
	Пасиви
	
	
	

	
	Капитал
	
	
	

	
	Акционерен капитал
	16
	6,471
	1,294

	
	Резерви
	17
	11,732
	7,856

	
	Финансов резултат от предходни периоди
	18
	3,841
	8,788

	
	Финансов резултат от текущия период
	18
	(98)
	1,201

	
	
	
	21,946
	19,139

	
	
	
	
	

	
	Малцинствено участие
	19
	654
	556

	
	
	
	
	

	
	Задължения                              
	
	
	

	
	Дългосрочни пасиви
	20
	457
	741

	
	Краткосрочни задължения
	21
	3,211
	1,468

	
	Приходи за бъдещи периоди и финансирания
	22
	50
	102

	
	
	
	3,718
	2,311

	
	
	
	
	

	
	
	
	26,318
	22,006

	
	Условни пасиви 
	
	196
	70


16.06.2006 г.

Изготвил: 




Ръководител:
Кирил Илиев



Христо Памукчиев






Никола Зикатанов
Заверил: 
БДО АКЕРО ООД
Отчет за приходи и разходи

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Приходи
	10,816
	14,345

	Разходи за обичайната дейност
	(11,953)
	(13,135)

	Нетни приходи от дейността
	(1,137)
	1,210

	Финансови приходи
	1,797
	483

	Финансови разходи
	(212)
	(178)

	Резултат преди извънредни операции
	448
	1,515

	Извънредни приходи / (разходи)
	(612)
	-

	Печалба / (загуба) преди данъци
	(164)
	1,515

	Данъци
	(51)
	(291)

	Печалба / (загуба) 
	(215)
	1,224

	За групата 
	(98)
	1,201

	Миноритарно 
	(117)
	23


16.06.2006 г.

Изготвил: 




Ръководител:
Кирил Илиев



Христо Памукчиев






Никола Зикатанов
Заверил: 

БДО АКЕРО ООД

БЕЛЕЖКИ към Отчетa за приходите и разходите по сектори
	
	
	Бележки
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	
	
	BGN'000
	BGN'000

	
	Отчетни сектори Печалба/Загуба
	
	
	

	
	Дружество-майка
	1
	1,367
	56

	
	Мебелна промишленост
	2
	249
	(558)

	
	Търговия
	3
	(598)
	(21)

	
	Производство на електро-промишлени изделия
	4
	(222)
	18

	
	Производство на системи за телеобработка и мрежи
	5
	(640)
	1,845

	
	Металообработваща промишленост 
	6
	(26)
	(38)

	
	Финансови услуги
	7
	40
	10

	
	Други дейности
	8
	(385)
	(88)

	
	
	
	
	

	
	Нетна печалба/загуба 
	
	(215)
	1,224

	
	
	
	
	

	
	в т. ч. Миноритарно участие
	
	(117)
	23


	КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИЯ ПОТОК

	на Златен лев Холдинг АД за 2005 г.

	 
	 Сума ( хил.лева) 

	Раздели, групи, статии
	31.12.2005
	31.12.2004

	 
	 
	 

	 
	 
	 

	Нетна печалба след данъчно облагане 
	(215)
	1,224

	 
	
	 

	Коригирана с:
	
	 

	Амортизации
	1,188
	807

	Промени на материалните запаси 
	(313)
	(1,136)

	Промени на вземанията
	(12)
	(901)

	Промени на финансови активи
	45
	15

	Промени в разходите за бъдещи периоди,           други активи и корекции
	12
	(74)

	Промени на задълженията, други пасиви и корекции
	1,452
	905

	Паричен поток от дейността
	2,157
	840

	 
	
	 

	Парични потоци от инвестиционна дейност 
	(4,774)
	(2,113)

	 
	
	 

	Парични потоци от финансова дейност
	3,075
	1,878

	 
	
	 

	Нетни парични потоци
	458
	605

	Парични средства в началото на годината 
	1,716
	1,111

	Парични средства в края на периода 
	2,174
	1,716


16.06.2006 г.
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	КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА СОБСТВЕНИЯ КАПИТАЛ

	на Златен лев Холдинг АД към 31.12.2005 

	
	Основен капитал
	Премии от емисии
	Преоценъчен резевр
	Други резерви
	Финансов резултат
	Общо

	Салдо в началото на отчетния период
	1,294
	431
	3,019
	4,406
	9,989
	19,139

	Финансов резултат за текущия период
	 
	 
	 
	 
	(98)
	(98)

	Увеличение на основния капитал
	5,177
	 
	 
	 
	(5,177)
	-

	Разпределение на дивиденти
	 
	 
	 
	 
	(1,294)
	(1,294)

	Други изменения
	 
	9
	3,828
	39
	323
	4,199

	Салдо към края на отчетния период
	6,471
	440
	6,847
	4,445
	3,743
	21,946

	Малцинствено участие
	
	
	
	
	
	654


16.06.2006 г.
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Счетоводна политика
База за изготвяне на финансовите отчети
На територията на Република България действат Международните стандарти за финансови отчети, приети от Комисията на Европейския съюз. Международните стандарти за финансови отчети се приемат от Министерския съвет по предложение на министъра на финансите и стандартите се обнародват в “Държавен вестник”. Поради факта, че до момента не са обнародвани, за България през 2005 г. е приложима рамката на МСС, база 2002г.

Групата прилага Международни счетоводни стандарти през 2005 г. за първи път. Всички ефекти от преминаването от Национални счетоводни стандарти към Международни счетоводни стандарти (база 2002 г.) са оповестени в Бележка 26.
Ръководството представя своя финансов отчет към 31.12.2005 г., изготвен в съответствие с Международните счетоводни стандарти (МСС, база 2002)., което е и в съответствие с Националното счетоводно законодателство.

Финансовите отчети са представени в български лева (BGN), тъй като основните операции са в тази валута. 

В баланса на Златен Лев Брокери ООД са представени ценни книжа на клиенти и задължения по ценни книжа на клиенти. За целите на консолидацията същите не са балансово представени. 

Отчетна валута

Съгласно изискванията на българското законодателство групата води счетоводните си регистри в лева.

Финансовите отчети са изготвени в Български лева (BGN), валутата на групата.

Фиксинг на някои валути към българския лев към 31.12.2005 г.

1 EUR = 1.95583 лева

1 USD = 1.65790 лева

Дълготрайни материални и нематериални активи

Дълготрайните материални активи представляват компютри, стопански инвентар и други ДМА, които имат цена на придобиване над 500 лева и самостоятелно определяем повече от едногодишен полезен срок на експлоатация.

Първоначално дълготрайните материални активи се оценяват по цена на придобиване, която включва покупната цена и всички преки разходи. 

Последващи разходи - с последващите разходи, свързани с отделен материален дълготраен актив, се коригира балансовата стойност на актива, когато е вероятно предприятието да има икономическа изгода над тази от първоначално оценената стандартна ефективност на съществуващия актив.  

Оценка след първоначалното признаване - След първоначалното признаване като актив всеки отделен дълготраен материален актив се отчита по цена на придобиване, намалена с начислените амортизации и натрупаната евентуална загуба от обезценка.

Дълготрайните материални активи се амортизират по линейния метод през техния полезен срок на експлоатация, като отчетната или преоценъчната им стойност се намалява до размера на остатъчната им стойност със следните годишни амортизационни норми:

· Земя   

 
-           0 %

· Сгради  


-           1.72%-8.33 % 

· Машини, съоръжения и оборудване 
-            2 % - 50 %
· Компютри 


-           15 % - 50 % 

· Транспортни средства

-           10 % - 50 %

· Други ДМА


-           15 % - 20 %

Начисляването на амортизацията започва от месеца, следващ месеца, в който амортизуемият актив е придобит или въведен в употреба.

Когато остатъчната стойност на амортизуемия актив е незначителна по размер или процентно спрямо отчетната му стойност, тя се пренебрегва. Амотризуемата стойност на актива в тези случаи е равна на отчетната му стойност.

В част от дружествата от групата са извършени промени в счетоводната политика по отношение на дълготрайните материални активи, като следва: 

Нематериални дълготрайни активи (МСС 38)

Нематериалните дълготрайни активи представляват програмни продукти и такси.

Първоначалната оценка на нематериални активи при придобиването им се оценява по цена на придобиване, която включва покупната цена и всички преки разходи за подготовка на актива за използването му по предназначение.
Оценката след първоначалното признаване - нематериалният актив се отчита по цена на придобиване (себестойност), намалена с натрупаната амортизация и евентуални натрупани загуби от обезценка.
Дългосрочни финансови активи

Инвестициите в асоциираните дружества се отчитат по тяхната цена на придобиване, но поради своята същност са елиминирани в консолидираните финансови отчети.

Краткосрочни финансови активи

Дружеството признава финансов актив, когато стане страна по договорните отношения на инструмента. 

Дружеството отписва даден финансов актив или част от финансов актив когато изгуби контрол върху договорните права, които съставляват финансовия актив. 

При първоначалното признаване на финансови активи, държани за търгуване дружеството ги оценява по себестойност, която е справедливата стойност на платеното за него насрещно възмездяване. Разходите по сделката се включват в първоначалната оценка на всички финансови активи.

След първоначалното придобиване финансовите активи, държани за търгуване се оценяват по справедлива стойност.  

Вземания 

Като вземания са представени вземания от свързани лица, вземания от клиенти, съдебни вземания и други. Оповестени са по номинал, намалени с необходимата подоценка.

Парични средства 

Паричните средства и еквиваленти в лева са оценени по номинална стойност, а паричните средства и еквиваленти в чуждестранна валута по заключителния курс на Българска Народна Банка към 31.12.2005 г. Ежемесечно се извърша оценка заключителния месечен курс на БНБ за съответната валута.

Материални запаси

Материалите и стоките се оценяват по доставна стойност. Стойността им представлява сумата от всички разходи по закупуването, както и други разходи, направени във връзка с доставянето им до сегашното местоположение и състояние. 

Готовата продукция е посочена по производствена себестойност, получена от разпределените суровини, труд, използвани машини (амортизации) и други пряко необходими материали за производствения процес.

Себестойността на продукцията се определя от стойността на употребените материали, разходите за преработка и другите разходи, свързани с производството на съответната продукция.

Отписването на материалите и стоките при тяхното потребление е по среднопретеглена стойност. 
Незавършеното производство е посочено на същия прицип като готовата продукция.
Нетна реализируема стойност

Оценката на нетната реализируема стойност се базира на най-сигурните съществуващи данни по време на съставянето на тази оценка, като се отчитат колебанията в цените и себестойността.
Когато отчетната стойност на стоково-материалните запаси е по-висока от нетната реализируема стойност, тя се намалява до размера на нетната реализируема стойност.  Намалението се отчита като други текущи разходи.

Разходи за бъдещи периоди

Като разходи за бъдещи периоди се отчитат предплатените разходи, които се отнасят за следващи отчетни периоди и за които дружествата очакват бъдеща икономическа изгода. 

Данъци

Според българското данъчно законодателство дружествaтa сa задължени за данък печалба. Данъчната ставка за данък печалба е 15 % от облагаемата печалба. 

Дружествата са регистрирани по ДДС и начисляват 20 % при извършване на облагаеми сделки.

Собствен капитал и малцинствено участие 

Основният капитал се представя по неговата номинална стойност съгласно съдебните решения за регистрацията му.

Собственият капитал, който не принадлежи на икономическата група /малцинствено участие/ представлява част от нетните активи / в т. ч. от нетния резултат за годината/ на дъщерните предприятия, което може да се припише на участия, които не са пряко или косвенно притежавани от предприятието-майка.

Задължения

Задълженията са краткосрочни и дългосрочни. Дългосрочните са получени заеми със срок на погасяване над 1 година. Краткосочните са задължения към доставчици, бюджета, персонала, осигурителни предприятия и други кредитори. Задълженията се отчитат по тяхната номинална дейност.

Принцип на консолидиране на счетоводните отчети

Консолидираните счетоводни отчети съдържат консолидиран баланс, консолидиран отчет за приходите и разходите, разделен на отчетни сегменти (производство на електротехнически изделия, производство на системи за телекомуникация и мрежи, търговия, финансова и други дейности), консолидиран отчет за паричните потоци и консолидиран отчет за измененията на собствения капитал. Тези отчети включват Холдинга – майка и всички дъщерни дружества. Дъщерно дружество е дружесвото, което е консолидирано от Дружеството-майка чрез притежаване, пряко или непряко на повече от 50 % от акциите с право на глас от капитала или възможност чрез възможността за управление на финансовата и оперативната му политика с цел получаване на икономически изгоди от дейността му.

При придобиване на дъщерно дружество, активите и пасивите му се отчитат по справедлива стойност към датата на придобиване.

Всички съществени вътрешно-групови салда и вътрешно-групови сделки и произтичащите печалби и загуби са елиминирани в резултата на консолидационните процедури.

Малцинственото участие в нетните активи на дъщерните дружества се определя според акционерната структура на дъщерните дружества към датата на баланса. Малцинственото участие в отчета за приходите и разходите се определя като се вземат под внимание промените в състава на Холдинга по време на отчетния период.

Ръководството е взело решение да не начислява за момента амортизация на положителната репутация, а да я амортизира еднократно при продажбата на дяловете. 

Принцип на начисляване

Приходите се формират от действително извършените продажби, лихви, валутни преоценки и други.

Приходът се определя по справедливата стойност на полученото или подлежащото на плащане под формата на парични средства или парични еквиваленти.

Приходите се отразяват във финансовия резултат за периода, през който е осъществена дейността, независимо от периода на изплащането им.

Разходите са начислени и оповестени в отчета за приходи и разходи, обхващайки целия период до края на финансовия период.

Валутен риск

Дружествата оперират с ценни книги, деноминирани в чуждестранни валути. Тези договори са изложени на частичен риск от вероятна флуктуация на валутата. Групата не използва някакви специални инструменти, за да хеджира риска от вероятна промяна на валутния курс.

Кредитен риск 

Кредитният риск на гупата е свързан предимно с търговските и финансови вземания. Сумите представени в баланса са на нетна база като изключват провизиите за съмнителни вземания, оценени като такива от ръководствата на база предишен опит и текущи икономически условия.

Ликвиден риск

Ликвидният риск произхожда от времевата структура на паричните потоци от активите, пасивите и задбалансовите инструменти на групата. 

Приходи и разходи по отчетни сектори

1.
Дружество - майка

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Приходи
	1
	6

	Разходи за обичайната дейност
	(162)
	(185)

	Нетни приходи от дейността
	(161)
	(179)

	Финансови приходи
	1,637
	393

	Финансови разходи
	(64)
	(49)

	Резултат преди извънредни операции
	1,412
	165

	Извънредни приходи / (разходи)
	-
	-

	Печалба / (загуба) преди данъци
	1,412
	165

	Данъци
	(45)
	(109)

	Печалба / (загуба) 
	1,367
	56


2.
Mебелна промишленост

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Приходи
	969
	326

	Разходи за обичайната дейност
	(717)
	(880)

	Нетни приходи от дейността
	252
	(554)

	Финансови приходи
	-
	-

	Финансови разходи
	(3)
	(4)

	Резултат преди извънредни операции
	249
	(558)

	Извънредни приходи / (разходи)
	-
	-

	Печалба / (загуба) преди данъци
	249
	(558)

	Данъци
	-
	-

	Печалба / (загуба) 
	249
	(558)


3.
Търговия

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Приходи
	237
	463

	Разходи за обичайната дейност
	(851)
	(500)

	Нетни приходи от дейността
	(614)
	(37)

	Финансови приходи
	18
	17

	Финансови разходи
	(2)
	(1)

	Резултат преди извънредни операции
	(598)
	(21)

	Извънредни приходи / (разходи)
	-
	-

	Печалба / (загуба) преди данъци
	(598)
	(21)

	Данъци
	-
	-

	Печалба / (загуба) 
	(598)
	(21)


4.
Производство на електро-промишлени изделия

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Приходи
	2,030
	2,606

	Разходи за обичайната дейност
	(2,240)
	(2,561)

	Нетни приходи от дейността
	(210)
	45

	Финансови приходи
	58
	40

	Финансови разходи
	(70)
	(67)

	Резултат преди извънредни операции
	(222)
	18

	Извънредни приходи / (разходи)
	-
	-

	Печалба / (загуба) преди данъци
	(222)
	18

	Данъци
	-
	-

	Печалба / (загуба) 
	(222)
	18


5.
Производство на системи за телеобработка и мрежи 

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Приходи
	5,360
	9,311

	Разходи за обичайната дейност
	(5,332)
	(7,244)

	Нетни приходи от дейността
	28
	2,067

	Финансови приходи
	8
	-

	Финансови разходи
	(64)
	(46)

	Резултат преди извънредни операции
	(28)
	2,021

	Извънредни приходи / (разходи)
	(612)
	-

	Печалба / (загуба) преди данъци
	(640)
	2,021

	Данъци
	-
	(176)

	Печалба / (загуба) 
	(640)
	1,845


6.
Металообработваща промишленост 

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Приходи
	1,173
	946

	Разходи за обичайната дейност
	(1,195)
	(977)

	Нетни приходи от дейността
	(22)
	(31)

	Финансови приходи
	-
	-

	Финансови разходи
	(2)
	(1)

	Резултат преди извънредни операции
	(24)
	(32)

	Извънредни приходи / (разходи)
	-
	-

	Печалба / (загуба) преди данъци
	(24)
	(32)

	Данъци
	(2)
	(6)

	Печалба / (загуба) 
	(26)
	(38)


7.
Финансови услуги

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Приходи
	150
	83

	Разходи за обичайната дейност
	(119)
	(83)

	Нетни приходи от дейността
	31
	-

	Финансови приходи
	15
	14

	Финансови разходи
	(3)
	(4)

	Резултат преди извънредни операции
	43
	10

	Извънредни приходи / (разходи)
	-
	-

	Печалба / (загуба) преди данъци
	43
	10

	Данъци
	(3)
	-

	Печалба / (загуба) 
	40
	10


8.
Други дейности

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Приходи
	896
	604

	Разходи за обичайната дейност
	(1,337)
	(705)

	Нетни приходи от дейността
	(441)
	(101)

	Финансови приходи
	61
	19

	Финансови разходи
	(4)
	(6)

	Резултат преди извънредни операции
	(384)
	(88)

	Извънредни приходи / (разходи)
	-
	-

	Печалба / (загуба) преди данъци
	(384)
	(88)

	Данъци
	(1)
	-

	Печалба / (загуба) 
	(385)
	(88)


9.
Дълготрайни материални и нематериални активи

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	Дълготрайни материални активи (ДМА)
	
	

	Земи, сгради и конструкции
	7,307
	5,256

	Машини, съоръжения и оборудване
	2,345
	2,454

	Други ДМА
	406
	451

	Разходи за придобиване и ликвидация на ДМА
	409
	465

	
	10,467
	8,626

	Дълготрайни нематериални активи
	
	

	Програмни продукти
	86
	28

	Други
	484
	738

	
	570
	766


Дълготрайни материални активи по сектори

	Земи, сгради и конструкции
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Дружество - майка
	-
	-

	Мебелна промишленост
	2,178
	635

	Производство на системи за телеоброботка и мрежи
	2,051
	2,169

	Производство на електро-промишлени изделия
	465
	482

	Търговия
	1,832
	1,152

	Металообрабтваща промишленост
	496
	509

	Финансова дейност
	-
	-

	Други дейности
	285
	309

	
	7,307
	5,256


	Машини, съоръжения и оборудване
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Дружество - майка
	2
	7

	Мебелна промишленост
	347
	298

	Производство на системи за телеоброботка и мрежи
	950
	1,018

	Производство на електро-промишлени изделия
	184
	235

	Търговия
	12
	13

	Металообрабтваща промишленост
	245
	335

	Финансова дейност
	9
	4

	Други дейности
	596
	35

	
	2,345
	1,945


	Други ДМА
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Дружество - майка
	3
	5

	Мебелна промишленост
	41
	46

	Производство на системи за телеоброботка и мрежи
	92
	90

	Производство на електро-промишлени изделия
	46
	63

	Търговия
	90
	130

	Металообрабтваща промишленост
	23
	28

	Финансова дейност
	-
	12

	Други дейности
	111
	77

	
	406
	451


	Разходи за придобиване на ДМА
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Мебелна промишленост
	-
	63

	Производство на системи за телеоброботка и мрежи
	15
	16

	Производство на електро-промишлени изделия
	368
	364

	Металообрабтваща промишленост
	26
	22

	
	409
	465


Направените разходи за придобиване на дълготрайни материални активи в Производство на електро-промишлени изделия през периода са за Галваничен цех. Разпределението по обекти е както следва:

	
	31.12.2005

BGN’000


	31.12.2004

BGN’000



	Галваничен цех
	308
	304

	Интегрирана информационна система БААН
	45
	45

	Стенд за изпитване на патрони
	6
	6

	Стопански инвентар
	4
	4

	Отливен участък
	1
	1

	Съоръжение за отливане на порцелан
	4
	4

	Общо
	368
	364


10.
Дългосрочни финансови активи

	
	31.12.2005

BGN’000
	31.12.2004

BGN’000

	Участия в други предприятия
	5,340
	3,767

	Участия в асоциирани предприятия
	313
	-

	Отсрочени данъци 
	-
	30

	Дългосрочни вземания  
	109
	24

	
	5,762
	3,821


	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	Участия в други предприятия
	
	

	- притежавани от дружеството - майка
	5,323
	3,746

	- притежавани от дъщерни дружества
	17
	21

	
	5,340
	3,767


	Участия в други предприятия
	31.12.2005

BGN’000


	31.12.2004

BGN’000



	Биовет АД
	2,548
	1,441

	Неохим АД
	2,047
	1,096

	Оргтехника АД
	55
	55

	Елпром Зем АД
	602
	140

	Химко АД
	2
	80

	Оргахим АД
	-
	866

	Загоре АД
	15
	15

	Модул АД
	7
	7

	Благоевград -  БТ АД
	45
	44

	Водица Дистрибюшън ООД
	2
	2

	Други 
	17
	21

	
	5,340
	3,767 


В края на отчетния период участията на дружеството-майка в други дружества са преоценени. Преоценъчния резерв възлиза на 4,679 хил.лв. към 31.12.2005 г. в т.ч. 4,671 хил.лв. за групата и 8 хил.лв. миноритарно (2,599 хил.лв към 31.12.2004 г. в т.ч. 2,595 хил.лв за групата и 4 хил.лв. миноритарно участие). Към 31.12.2005 г. преоценъчния резерв е разпределен, както следва: 

	Участия в други предприятия
	31.12.2005

BGN’000


	В т.ч. 

Преоценъчен резерв



	Биовет АД
	2,548
	2,244

	Неохим АД
	2,047
	1,972

	Оргтехника АД
	55
	-

	Елпром Зем АД
	602
	462

	Химко АД
	2
	1

	Оргахим АД
	-
	-

	Загоре АД
	15
	-

	Модул АД
	7
	-

	Благоевград -  БТ АД
	45
	-

	Водица Дистрибюшън ООД
	2
	-

	Други 
	17
	-

	
	5,340
	4,679


	
	31.12.2005
BGN’000
	31.12.2004

BGN’000

	Дългосрочни вземания
	
	

	- на дружеството-майка
	25
	-

	- на дъщерни дружества
В т.ч. от свързани лица (Бележка 23 )
	84
11
	24

	
	109
	24


11.
Материални запаси

	
	31.12.2005 BGN’000
	31.12.2004 BGN’000

	Материали
	2,232
	2,331

	Продукция
	894
	993

	Стоки
	365
	145

	Незавършено производство
	1,307
	1,042

	Други материални запаси
	44
	18

	
	4,842
	4,529


Материални запаси по сектори

	Материали
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Мебелна промишленост
	501
	483

	Производство на системи за телеоброботка и мрежи
	1,301
	1,548

	Производство на електро-промишлени изделия
	238
	237

	Металообрабтваща промишленост
	40
	50

	Други дейности
	152
	13

	
	2,232
	2,331


	Продукция
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Мебелна промишленост
	166
	217

	Производство на системи за телеоброботка и мрежи
	466
	394

	Производство на електро-промишлени изделия
	93
	143

	Металообрабтваща промишленост
	86
	110

	Други дейности
	83
	129

	
	894
	993


	Стоки
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Мебелна промишленост
	1
	3

	Производство на електро-промишлени изделия
	54
	64

	Търговия 
	94
	55

	Други дейности
	216
	23

	
	365
	145


	Незавършено производство
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Мебелна промишленост 
	21
	21

	Производство на системи за телеоброботка и мрежи
	723
	556

	Производство на електро-промишлени изделия
	562
	464

	Други дейности
	1
	1

	
	1,307
	1,042


12.
Текущи вземания

	
	31.12.2005 BGN’000
	31.12.2004 BGN’000

	Вземания от свързани предприятия, в т.ч. дивиденти
	34
	522

	Вземания от клиенти и доставчици
	1,696
	1,146

	Съдебни и присъдени вземания
	14
	18

	Даъци за възстановяване
	119
	201

	Други вземания
	539
	503

	
	2,402
	2,390


Вземания от клиенти и доставчици по сектори

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Мебелна промишленост
	136
	81

	Производство на системи за телеоброботка и мрежи
	928
	682

	Производство на електро-промишлени изделия
	181
	212

	Търговия
	23
	-

	Металообрабтваща промишленост
	110
	68

	Финансова дейност
	-
	-

	Други дейности
	318
	103

	
	1,696
	1,146


13. 
Краткосрочни финансови активи

	
	31.12.2005

BGN’000
	31.12.2004

BGN’000

	Акции, държани за търгуване
	7
	52

	
	7
	52


14.
Парични средства
	
	31.12.2005 BGN’000
	31.12.2004 BGN’000

	Парични средства в брой
	143
	185

	Парични средства в безсрочни депозити
	1,790
	1,326

	Блокирани парични средства
	227
	179

	Парични еквиваленти
	14
	26

	
	2,174
	1,716


15.
Разходи за бъдещи периоди

Като разходи за бъдещи периоди се отчитат предплатени разходи, които се отнасят за следващи отчетни периоди. 

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000


	BGN’000



	Дългосрочни 
	77
	65

	Краткосрочни
	17
	41

	
	94
	106


16.
Акционерен капитал

Акционерният капитал през годината е увеличен на 6,482 хил.лв. посредством емитиране на нови акции. Към 31.12.2005 г. капиталът е в размер на 6,482 хил.лв., разпределен на 6,481,960 обикновени поименни безналични акции с номинална стойност 1 лев всяка една.

Разпределението на капитала е както следва:
	
	31.12.2005

BGN’000


	31.12.2004

BGN’000



	Физически лица
	3,490
	476

	Изола Бългериан Инвестмънтс ЕООД 
	1,591
	9

	Линдсел Ентърпрайсиз Лимитед 
	438
	-

	Българска Консултантска Група АД
	324
	-

	Бакхус Ресорсис АД
	323
	367

	Виндера Ентърпрайсиз Лимитед 
	164
	32

	Бридмар инвестмънтс лимитед
	-
	310

	Хаскет ентърпрайсиз
	-
	78

	Други юридически лица
	141
	22

	
	6,471
	1,294


17.
Резерви

	
	31.12.2005
BGN’000
	31.12.2004

BGN’000

	Премии от емисия
	440
	431

	Преоценъчен резерв 
	6,847
	3,019

	Други резерви
	4,445
	4,406

	
	11,732
	7,856


Преоценъчния резерв е формиран основно в резултат на преоценка на инвестициите на дружеството-майка в други дружества към 31.12.2005 (Бележка 9). За постигане на съпоставимост аналогична преоценка е отразена и към 31.12.2004 г. Не са начислени отсрочени данъчни пасиви върху преоценъчния резерв, поради факта, че съгласно действащото данъчно законодателество приходите от тези категории ценни книги са освободени. 

18.
Финансови резултати

	
	31.12.2005
BGN’000
	31.12.2004

BGN’000

	Неразпределена печалба/загуба
	3,841
	8,788

	Резултат за периода
	(98)
	1,201

	
	3,743
	9,989


19.
Малцинствено участие

Собственият капитал. който не принадлежи на икономическата група/малцинственото участие/ представлява частта от нетните активи и от нетния резултат за периода на дъщерните предприятия, което може да се припише на участия, които не са пряко или косвено притежавани от предприятието-майка. 

	
	31.12.2005

BGN’000
	31.12.2004

BGN’000

	Малцинствено участие
	654
	556

	
	654
	556


20.
Дългосрочни пасиви

	
	31.12.2005
BGN’000
	31.12.2004 BGN’000

	Задължения по получени заеми:
	9
	54

	- производство на електро-промишлени изделия
	-
	54

	- други дейности
	9
	-

	Други дългосрочни задължения 
	362
	660

	- производство на системи за телеоброботка и мрежи
	15
	30

	- мебелна промишленост
	-
	10

	- други дейности
	347
	620

	Отсрочени данъци 
	86
	27

	
	457
	741


21. 
Краткосрочни задължения

	
	31.12.2005

BGN’000
	31.12.2004

BGN’000

	Задължения към свързани лица

В т.ч. дивиденти 
	516
516
	5

	Задължения по получени заеми
	1,054
	82

	Задължения към доставчици
	783
	468

	Задължения към персонала
	327
	293

	Задължения към осигурителни предприятия
	123
	143

	Данъчни задължения
	128
	153

	Други краткосрочни задължения 
	280
	324

	
	3,211
	1,468


Задължения към доставчици по сектори

	
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN’000
	BGN’000

	
	
	

	Производство на системи за телеоброботка и мрежи
	89
	96

	Производство на електро-промишлени изделия
	157
	80

	Мебелна промишленост
	127
	72

	Металообработваща промишленост
	53
	48

	Финансови услуги
	1
	2

	Търговия
	186
	115

	Други дейности
	170
	55

	
	783
	468


22.      Приходи за бъдещи периоди

	
	31.12.2005 BGN’000

	31.12.2004 BGN’000


	Краткосрочни 
	50
	102

	
	50
	102


23. 
Наличие на икономическа свързаност

Вземания: 
	
	31.12.2005 BGN’000

	31.12.2004 BGN’000


	На дружеството-майка 
	32
	37

	На дъщерни дружества
	11
	-

	
	34
	37


Задължения: 
	
	31.12.2005 BGN’000

	31.12.2004 BGN’000


	На дружеството-майка (задължения за дивиденти)
	516
	-

	
	516
	-


24. УСЛОВНИ ПАСИВИ
Дружеството-майка е издало гаранция в размер на 196 хил. лв. в полза на свързано лице (Златен Лев Трейдинг ЕООД) пред френската фирма Сопрофен САС. 

25. Ефекти от рекласификацията на финансовите отчети с цел  преминаване от национални счетоводни стандарти към международни счетоводни сатандарти 
С цел съпоставимост на финансовите отчети към 31.12.2004г. и във връзка с преминаването към МСС, база 2002г. са направени следните рекласификации:
Дружество – майка
	
	След преминаване


	Преди преминаване


	Ефект от

преминаване

	Участия в други предприятия 
	3,746
	1,163
	2,583

	Преоценъчен резерв 
За групата 

Миноритарно 
	2,599

	-
	2,599
2,595

4

	Неразпределена печалба 
За групата 

Миноритарно
	
	
	(16)
(16)
-


Не са начислени отсрочени данъчни пасиви върху преоценъчния резерв, поради факта, че съгласно действащото данъчно законодателество приходите от тези категории ценни книги са освободени. 

Дружество за производство на ел.промишлени устройства
	
	След преминаване


	Преди преминаване


	Ефект от

преминаване

	Дългосрочни финансирания 
	-
	189
	(189)

	Резултат от текущия период
За групата 

        Миноритарно
	12

	36
	(24)
(22)

(2)

	Неразпределена печалба
За групата 

        Миноритарно

	463
	250
	213
194

19


	
	След промяна


	Преди промяна


	Ефект

	Дългосрочни задължения
	54
	136
	(82)

	Задължения по получени заеми – текущи
	82
	-
	82


Металообработваща дейност 
	
	След преминаване


	Преди преминаване


	Ефект от

преминаване

	Краткосрочни задължения 

отсрочени данъци

други 
	70
	27
	43

1

	Преоценъчен резерв 

За групата 

        Миноритарно
	246


	290
	(44)
(43)

(1)

	Разходи за бъдещи периоди 
	-
	30
	(30)

	Дългосрочни вземания (отсрочени данъци) 
	30
	-
	30


	
	
	
	Ефект от

преминаване

	Приходи от дейността 
	
	
	-5

	Разходи за дейността 
	
	
	5


26.
Събития след датата на баланса

През м. декември 2005 г. в дружеството за производство на ел.промишлени изделия приключиха всички процедури по изграждането и пускането в експлоатация на галваничен цех. В следващия отчетен период се очаква да бъде издадено разрешение за експлоатация от общинска администрация и класифицирани и заведети като ДМА разходите по изграждането на галваничния участък в размер на 368 хил.лв. 

С изключение на гореспоменатите промени, няма други значими събития, настъпили между отчетната дата и датата на съставяне на този доклад, които да променят консолидираните финансови отчети към 31.12.2005 г.

27. 
Одобрение на финансовите отчети

Финансовите отчети са одобрени от Ръководството на дружеството и са подписани от негово име от:

	

	Христо Памукчиев

Изпълнителен директор

 
	Никола Зикатанов

Изпълнителен директор


До

акционерите 

на група Златен лев Холдинг АД
София

Одиторски доклад

Отговорности на ръководството и одиторите

Извършихме одит на консолидирания баланс на Групата Златен лев Холдинг АД към 31.12.2005 година, както и на консолидирания отчет за приходи и разходи, консолидирания отчет за паричния поток и консолидирания отчет за собствения капитал за годината, приключваща на 31.12.2005 година. Отговорността за изготвянето на финансовите отчети се носи от ръководството на дружеството. Нашата отговорност се свежда до изразяване на одиторско мнение, основаващо се единствено на извършения от нас одит.C
База за становище
Осъществихме одита в съответствие с Международните одиторски стандарти. Те изискват да планираме и осъществим одита така, че да получим достатъчна увереност, че във финансовия отчет няма съществени грешки и пропуски. Одитът включва преглед, чрез спот тестове, на доказателствения материал, подкрепящ сумите, оповестени във финансовия отчет. Одитът включва също оценка на прилаганите счетоводни принципи и на съществените приблизителни оценки, направени от ръководството, както и оценка на цялостното представяне на данните във финансовия отчет. Убедени сме, че одитът, който осъществихме, ни дава достатъчно основания за формиране на становището ни.

Одиторско мнение

Според нас консолидираните финансови отчети дават вярна и честна представа за имущественото и финансово състояние на групата към 31.12.2005 година, както и получения финансов резултат, промяната в паричните потоци и измененията в собствения капитал за годината, в съответствие с Националното счетоводно законодателство. 

Обръщане на внимание

Без да изразяваме резерви към нашето одиторско мнение обръщаме внимание на следните обстоятелства:
Ние сме одитирали неконсолидираните финансови отчети на Златен Лев Холдинг АД и финансовите отчети на Елпром Елин АД и Карат Електроникс АД, изготвени съгласно МСС (база 2002 г.). Данните за останалите дружества, включени в консолидираните финансови отчети, са одитирани от други одитори. 

Дружеството за системи за телеобработка и мрежи е получило правото на овърдрафт  в размер на 1,000 хил.лв. и е представен във финансовите отчети с целия размер (Бележка 21). Фактически направените плащания по офърдрафта са в размер на 592 хил.лв., в резултат на което представените парични средства от 2,174 хил.лв.(бележка 14). следва да са 1,766 а задълженията по кредити от 1,054 хил.лв.(бележка 21) следва да са 646 хил.лв. 
Ръководството на дружеството за производство на електропромишлени изделия не ни предостави достатъчно уверения, че балансовата стойност на материалните запаси (бележка 11) са израз и на стойностите на наличностите по регистрите на складовото стопанство. Възможно е да настъпят изменения през следващите периоди, които ръководството оценя, че биха били в размер на 65 хил.лв.

Ръководството на дружеството за производство на електропромишлени изделия счита, че справедливата цена на дълготрайните материални активи не се отличава значително от тяхната балансова стойност. Поради това то е решило да не извършва преоценка от лицензирани оценители във връзка с преминаването към МСС, база 2002. 

София, 27.06.2006 г.

БДО АКЕРО ООД

Стоянка Апостолова

ДЕС, регистриран одитор
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