"ИНДУСТРИАЛЕН КАПИТАЛ-ХОЛДИНГ" АД

ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕ

през 2005 година

I. Изложение на развитието на дейността и на състоянието на предприятието, както и на бъдещите перспективи.

 “Индустриален капитал – холдинг” АД е финансов холдинг, който от създаването му през 1996 год. управлява придобитото акционерно участие, участва в управлението на дружествата и осигурява необходимия финансов ресурс за дейността им. 

Дружеството се финансира със собствени средства, няма сключени договори за кредити с банкови институции.  По решение на Общото събрание на акционерите, проведено на 31 май 2002 год. в София, Холдинга е увеличил капитала си с 506 019 лева. Набрания чрез емисията капитал се използува за предоставяне на оборотни средства и закупуване на технологично оборудване на дъщерните дружества, а така също и за разработване и внедряване на интегрирана информационна система за нуждите на дружеството.

Предоставени заеми: 310 000 лв., от 2002 г., срок на погасяване 2006 г.

Активите на дружеството се формират предимно от дългосрочните финансови активи т.е. от акционерното му участие в дъщерните дружества. За 2002 г. това акционерно участие е нараснало с 1545 хил.лв. Закупени са 92 968 броя акции и 51.78%от капитала на дъщерното дружество “Силома” АД- Силистра с цел придобиване на мажоритарен дял, което ще доведе до стабилизирането и по-доброто управление на дружеството. През 2002 год. са закупени и   3 000 броя акции , през 2005г още 15675 бр.акции от капитала на “Руболт” АД- Русе, с което акционерното участие на холдинга в “Руболт” АД става 50,23%. Средствата за закупуването са осигурени от оборотни парични средства и от сключения договор за краткосрочен заем от Холдинга в размер на 407 хил.лв. (остатък към 31.12.2004г. 101 хил.лв. към ЗАИ АД -дружество от портфолиото на холдинга). Към края на 2005г. заемът е изплатен и холдинга няма задължения към дъщерните предприятия. 

През 2003 год. дружеството участвува като съдружник с 8,33% в новосформираното дружество “Балкарс- консорциум” ООД. Дружеството е създадено с цел приватизацията на “Балканкар-холдинг” (в несъстоятелност) и дъщерните му дружества, но поради редица обстоятелства процедурата по приватизацията беше прекратена. “Балкарс- консорциум” ООД има предмет на дейност съгласно ТЗ.  

АКТИВ

За периода информация по обема структурата и динамиката на активите е дадена в  обобщен вид:

Раздели, групи,
 
2003
 
 
2004
 
 
2005
 

статии
бал. ст-т
Ръст
Отн.дял
бал. ст-т
Ръст
Отн.дял
бал. ст-т
Ръст
Отн.дял

 
хил.лв.
хил.лв.
%
хил.лв.
хил.лв.
%
хил.лв.
хил.лв.
%

А. ДЪЛГОТРАЙНИ АКТИВИ
 
 
 
 
 
 
 
 
 

I. Дълготрайни материални активи
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Общо за група I:
7
-5
0.14
5
-2
0.1
5
0
0

II.Дълготрайни нематериални активи
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Общо за група II:
0
-4
0
 
 
 
 
 
 

III.Дългосрочни финансови активи
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Общо за група III:
4645
57
92.86
4622
-23
92.35
4689
67
91.26

V. Разходи за бъдещи периоди
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Общо за раздел "А":
4652
48
93
4627
-25
92.45
4694
67
91.36

Б. КРАТКОТРАЙНИ АКТИВИ
 
 
 
 
 
 
 
 
 

II. Краткосрочни вземания
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Общо за група II:
184
-42
3.68
177
-7
3.53
188
11
3.66

IV. Парични средства
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Общо за група IV:
166
6
3.32
200
34
4
255
55
4.96

V. Разходи за бъдещи периоди
 
 
 
1
1
0.02
1
0
0.02

Общо за раздел "Б":
350
-36
7,00
378
28
7.55
444
66
8.64

Сума на актива
5002
12
100
5005
3
100
5138
133
100


За настоящия отчетен период (към 31.12.2005 г.), активите спрямо  края на 2004 г.са се увеличили с 133 хил.лв. (2,66%). За изясняване характеристиките на активите разглеждаме структурата на дълготрайните и краткотрайните активи:


Структура на Дълготрайните активи:

 
2003 година
Отн.дял %
2004 година
Отн.дял %
2005 година
Отн.дял %

Раздели, групи, статии
хил. лв.
%
хил. лв.
%
хил. лв.
%

А. ДЪЛГОТРАЙНИ АКТИВИ
 
 
 
 
 
 

I. Дълготрайни материални активи
 
 
 
 
 
 

3. Машини и оборудване 
2
28.57
 
 
2
40.00

7. Други дълготрайни материални активи 
5
71.43
5
100
3
60.00

    Общо за група  I
7
0,15
5
0.11
5
0.11

II.Дълготрайни нематериални активи
 
 
 
 
 
 

2. Програмни продукти
 
 
 
 
 
 

4. Други дълготрайни нематериални активи
 
 
 
 
 
 

    Общо за група  II:
0
0,00
0
0,00
0
0,00

III.Дългосрочни финансови активи
 
 
 
 
 
 

1. Дялови участия в т.ч.
4362
93,91
4362
94,37
4379
93.39

в дъщерни предприятия
3493
75,20
3493
75,57
3511
74.88

в други предприятия
869
18,71
869
18.8
868
18.51

4.Дългосрочни вземания в т.ч. от свързани предприятия
283
6,09
260
3,63
310
6.61

Общо за група  IIІ    
4645
99,85
4622
99,89
4689
99.89

V. Разходи за бъдещи периоди
 
 
 
 
 
 

    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А"
4652
100
4627
100
4694
100

Към 31.12.2005 г. дълготрайните активи са се увеличили с 67 хил. лв. (1,45%), това основно се дължи на увеличението на дългосрочните финансови активи и по конкретно на увеличението на вземанията от свързани предприятия (Кредитирането на “Емка”АД и “Руболт”АД), и на увеличението на дяловото участие в “Руболт”АД.


         Структура на Краткотрайните активи:
Раздели, групи, статии
2003 година
Отн.дял % 
2004 година
Отн.дял % 
2005 година
Отн.дял % 

 
хил.лв.
%
хил.лв.
%
хил.лв.
%

В. КРАТКОТРАЙНИ АКТИВИ
 
 
 
 
 
 

II.Краткосрочни  вземания
 
 
 
 
 
 

1. Вземания от свързани предприятия
114
61,96
104
58,76
128
68.09

5. Данъци за възстановяване
1
0,54
1
0,56
1
0.53

6. Други краткосрочни вземания
69
37.7
72
40,68
59
31.38

Общо за група II:
183
52.57
177
46,83
188
42.34

IV. Парични средства
 
 
 
 
 
 

1. Парични средства в брой
31
18.67
17
8,50
6
2.35

2. Парични средства в безсрочни депозити
128
77.11
176
88,00
242
94.90

3. Блокирани парични средства 
7
4.22
7
3,50
7
2.75

    Общо за група  IV:
166
47.43
200
52,91
255
57.43

V. Разходи за бъдещи периоди
 
 
1
0.26
1
0.23

ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "В":
349
100.0
378
100.0
444
100.0

Към 31.12.2005 г. краткотрайните материални активи са нараснали спрямо  края на 2004 г. с 66 хил.лв. (17,46%). Краткотрайните материални активи нарастват поради нарастването на  “парични средства в безсрочни депозити”.

Годишният финансов резултат за 2005 год. е 209 хил.лв. 

                Структура на разходите:

НАИМЕНОВАНИЕ НА РАЗХОДИТЕ
2003
година
2004
година
2005
година

 
хил.лв
%
хил.лв
%
хил.лв
%

А. Разходи за обичайната дейност
 
 
 
 
 
 

I.Разходи по икономически елементи
 
 
 
 
 
 

1. Разходи за материали
7
2.77%
9
3.69%
10
3.66%

2. Разходи за външни услуги
56
22,13%
59
24.18%
50
18.32%

3. Разходи за амортизации
10
3,95%
3
1.23%
2
0.73%

4. Разходи за възнаграждения
136
53.75%
132
54.10%
137
50.18%

5. Разходи за осигуровки
29
11.46%
28
11.48%
25
9.16%

6. Други разходи: в т.ч. 
15
5,93%
13
5.33%
49
17.95%

Общо за група I:
253
87.85%
244
88.73%
273
96.13%

II. Суми с корективен характер
 
 
 
 
 
 

Общо за група II:
0
0,00%
0
0,00%
0
0,00%

III. Финансови   разходи
 
 
 
 
 
 

1. Разходи за лихви
34
97,14%
25
80.65%
10
90.91%

 в т.ч. лихви към свързани предприятия
 
 
25
80.65%
 
 

 3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
 
 
5
16.13%
 
 

4. Други разходи по финансови операции
1
2,86%
1
3.23%
1
9.09%

Общо за група III:
35
12%
31
11.27%
11
3.87%

Б.Общо разходи за дейността(I+II+III)
288
100,0%
275
100.0%
284
100.0%

IV. Извънредни   разходи
 
 
 
 
 
 

Д. Счетоводна печалба
194
 
168
 
209
 


За периода 01.01.2005 -31.12.2005 г. разходите на дружеството се формират основно от разходи за дейността. 

                Структура на приходите:
НАИМЕНОВАНИЕ НА ПРИХОДИТЕ
2003
година
2004
година
2005
година

 
хил.лв
%
хил.лв
%
хил.лв
%

А. Приходи от обичайната дейност
 
 
 
 
 
 

I. Нетни приходи от продажби на:
 
 
 
 
 
 

3. Услуги
 
 
 
 
 
 

4.  други 
3
100,00%
 
 
 
 

Общо за група I:
3
0,62%
0
0,00%
0
0,00%

III. Финансови   приходи
 
 
 
 
 
 

1. Приходи от лихви в т.ч. лихви от свързани предприятия
20
4,18%
26
5.87%
28
5.68%

2. Приходи от участия в т.ч. дивиденти
459
95,82%
417
94.13%
462
93.71%

4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове
 
 
 
 
 3
0.61% 

Общо за група III:
479
99,38%
443
100.0%
493
100.0%

Б. Общо приходи от дейността (I+II+III)
482
100.0%
443
100.0%
493
100.0%

В съответствие с извършваната дейност, дружеството формира общите си приходи от финансови приходи, като основен дял имат приходите от дивиденти от дъщерните дружества. 



Финансови резултати и финансови показатели :

No
НАИМЕНОВАНИЕ
2003
2004
2005

 
    Резултат от финансова дейност /х.лв./
444
412
482

 
    Финансов резултат за отчетния период /х.лв./
194
168
209

1
Рентабилност на финансовите  приходи   %
40.50%
37.92%
42.39%

2
Рентабилност на собствения капитал-Бп %
4.29%
3.59%
4.15%

3
Коефициент на ефективност на разходите
1.67
1.61
1.74

4
Обща ликвидност
5.63
1.69
4.39

5
Коефициент на бърза ликвидност
5.63
1.69
4.39

6
Коефициент на задлъжнялост
0.11
0.07
0.02

Показателите за ликвидност са се подобрили поради липсата на дългосрочни задължения (кредита от “ЗАИ”АД е изплатен) и намаляването на краткосрочната задлъжнялост към свързани предприятия. 


“Индустриален капитал–холдинг” АД съдейства на отделните дружества, организира и поетапно осъществи радикално преструктуриране на организацията и на произвежданата гама изделия, осъществява конкретизирани инвестиционни програми за внедряване на нови технологии и нови машини за произвеждане на нови изделия за да се подържа непрекъснато повишаване на пазарния дял по продуктовата структура. В дружествата се постигна и се поддържа качество по европейските стандарти.

Рискове , които биха могли да влияят на дейността на Холдинга, са систематичният и несистематичният риск.
Систематичният риск включва: политически риск; риск от изменение на валутния курс; риск от изменение на лихвените равнища; инфлационен риск и данъчен риск. Несистематичният риск e свързан с риска, който се поражда от  конкретната на дейност на дружеството и специфичната  среда на отрасъла, към който емитентът принадлежи. Той включва: секторен /отраслов/ риск и фирмен риск.

При холдингови структури влиянието на систематичният и несистематичният риск може да се отразят в различна степен на някои от дружествата от инвестиционния портфейл на холдинга, а за самия холдинг влиянието им е минимизирано, особено за несистематичния риск.

II. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

След годишното счетоводно приключване не са настъпили важни събития във връзка с дейността на “Индустриален капитал–холдинг” АД,

III. Важни научни изследвания и разработки

“Индустриален капитал–холдинг” АД като финансов холдинг за разглеждания период няма осъществени важни научни изследвания и разработки .  

IV. Предвиждано развитие на дружеството

Емитентът “Индустриален капитал–холдинг” АД предвижда да запази и развие настоящите темпове на развитие.  
V. Промени в цената на акциите на дружеството

Всички акции на емитента са регистрирани и се търгуват на "БЪЛГАРСКА ФОНДОВА БОРСА - СОФИЯ" АД.

Брой на акциите в обръщение в началото на 2005 год.
- 1 943 995


Брой на акциите в обръщение в края на 2005 год.

- 1 943 995


За периода 01.01.2005 г. - 31.12.2005 г. емисията акции е била търгувана както следва:

Емитент:






"Индустриален капитал-холдинг" АД

Борсов код:





HIKA

ISIN код:





BG1100010989

Среднопретеглена цена за 2005 г.:
3,24 лв.

Обем изтъргувани лотове за 2005 г.:
207213 броя

Брой сделки през 2004 г.:


2680 сделки

1 лот = 1 акция

VI. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 ЗППЦК: 


Предвид новата и непозната специфика на материята и във връзка с кратките срокове до края на 2002 година, беше изготвена програма в ограничен вариант, приета на заседание на Съвета на директорите, проведено на 23 октомври 2002 год. 


В началото на 2003 година беше отчетено изпълнението й и беше взето решение за се изготви разширен вариант.


На свое заседание, проведено на 21 март 2003 година съветът на директорите прие дългосрочна "Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление".


На заседание на съвета на директорите, проведено през м. март 2005 год. беше актуализирана "Дългосрочна програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление"


Прегледът и отчетът на изпълнението на Програмата през 2005 година установи, че Програмата се изпълнява без отклонения от заложените параметри и се спазват основните принципи, а именно:

· достоверност и прозрачност относно настъпването на важни корпоративни събития, свързани с дейността н адружеството;

· защита правата на акционерите и равнопоставеното им третиране;

· добро корпоративно управление с цел стимулиране интереса на потенциалните инвеститори;

· проява на лоялност към дружеството;

През годината, чрез своите редовни заседания, съветът на директорите съдейства за осигуряване на ефективно управление на ресурсите на дружеството.

Спазена бе процедурата за предварително уведомяване на членовете на съвета на директорите за заседанията и подробно и точното им протоколиране.

От извършвания текущ контрол на дейността на директора за връзка с инвеститорите се констатира:

· своевременното представяне на отчетите и текуща информация до Комисията за финансов надзор, Българската фондова борса и Централния депозитар.

· Редовно водене на регистрите за материалите за общото събрание на акционерите за протоколите от заседанията на Съвета на директорите и изпратените отчети и текущи информации; 

· Спазени са сроковете за публикуване на официалните покани за общото събрание на акционерите, и са изпратени уведомленията регламентирани в ЗППЦК;

Всички тримесечни и годишния  финансово-счетоводен отчет се изготвят в съответствие с Международните счетоводни стандарти.

Дейността на съвета на директорите и на служителите в дружеството е била в съответствие с нейните изисквания;

Актуализираната "Дългосрочна програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление"остава в сила и през текущата 2006 година.
Оригиналът на "Дългосрочната програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление" е представен в Комисията за финансов контрол заедно с годишния отчет за 2004 год.  

VII. Друга информация по преценка на дружеството.

Няма други съществени данни, които са повлияли на дейността на емитента.

София, 28 март 2005 год.
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