Съдържание на отчета за управление                                                                                        Приложение №10

 към чл.32, ал.1, т.2,

чл.35, ал.1, т2, чл.41, ал.1, т.2 

от Наредба №2 от 17.09.2003г


С Ъ Д Ъ Р Ж А Н И Е 

 НА ОТЧЕТА ЗА УПРАВЛЕНИЕ
Отчетът за управление трябва да представя коментар и анализ на финансовите отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството. Той има съдържанието, предвидено в чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството и чл.94, ал.3 от ЗППКЦ и представя по-конкретно следната информация.

“ФС холдинг” АД е акционерно дружество със седалище и адрес на управление са: гр. Дупница, ул. “Бенковска” №4, телефон за контакти: 0701/511 70, e-mail: fsholding@abv.bg;

“ФС холдинг” АД е учреден на 20.09.1996г. на Общо събрание на акционерите, проведено в гр. Дупница. 


“ФС холдинг” АД е вписан в Търговския регистър на Кюстендилски окръжен съд образец 1, том 14, партида 13, страница 38, по фирмено дело 1034/1996г.

Идентификационният код по БУЛСТАТ е № 109054783, серия Ю.

Данъчният номер на ”ФС ХОЛДИНГ” АД е 1101049090.

” ФАРМСТАРИНВЕСТ ХОЛДИНГ ” АД е пререгистриран с решение от 25.03.1998 г. на КОС по ф.д. 1034/1996 г. Той бе преобразуван от приватизационен фонд “ФАРМСТАРИНВЕСТ ПФ” АД в холдингово дружество,съгласно решение на общото събрание на акционерите на 28.02.1998г. на основание Търговският закон и Закона за приватизационните фондове.

С решение на общото събрание на акционерите, емитентът “ФАРМСТАРИНВЕСТ ХОЛДИНГ” АД, е преименуван на “ФС ХОЛДИНГ”АД. Промяната в обстоятелствата за “ФАРМСТАРИНВЕСТ ХОЛДИНГ” АД е вписана в търговския регистър на КОС, с Решение на КОС от 2001г. по ф.д. 1034/1996г.

І. ИЗЛОЖЕНИЕ НА РАЗВИТИЕТО НА ДЕЙНОСТТА И НА СЪСТОЯНИЕТО НА ПРЕДПРИЯТИЕТО, КАКТО И НА БЪДЕЩИТЕ ПЕРСПЕКТИВИ
1. Ликвидност

а) посочване на тенденциите, обстоятелствата или рисковете, които ще доведат или за които има основание да се смята, че ще доведат до съществено повишаване или намаляване на ликвидността на дружеството;
	

	СПРАВКА

	за вземанията, задълженията и обезпечените заеми към

	31.12.2005г.

	А. ВЗЕМАНИЯ
	в хил. лв.
	в хил. лв.
	в хил.лв

	Показатели
	2003
	2004
	2005

	А
	1
	2
	3

	I. Невнесен капитал
	
	
	

	II. Дългосрочни вземания
	
	
	0

	1. Вземания от свързани предприятия, в т.ч.:
	
	
	

	   - предоставени заеми
	
	
	

	   - други
	
	
	

	2. Вземания от предоставени търговски заеми
	
	
	

	3. Други дългосрочни вземания, в т.ч.:
	
	
	

	   - финансов лизинг
	
	
	

	   - аванси
	
	
	

	   - други
	
	
	

	Всичко за II.:
	
	
	

	III. Краткосрочни вземания
	
	
	

	1. Вземания от свързани предприятия,  в т.ч.:
	85
	58
	58

	  - предоставени заеми
	
	
	

	  - от продажби
	
	
	

	  - други
	
	
	

	2. Вземания от клиенти 
	52
	64
	97

	3. Вземания от предоставени аванси
	
	12
	12

	4. Вземания от предоставени търговски заеми
	
	
	

	5. Съдебни вземания
	
	
	

	6. Присъдени вземания
	
	
	

	7. Данъци за възстановяване, в т.ч.:
	2
	2
	2

	 - данък за общините
	
	
	

	 - данък върху печалбата
	2
	2
	2

	 - данък върху добавената стойност
	
	
	

	 - възстановими данъчни временни разлики
	
	
	

	 - други данъци
	
	
	

	8. Други краткосрочни вземания, в т.ч.:
	17
	18
	44

	 - по липси и начети
	
	
	

	 - от социалното осигуряване
	
	
	

	 - по рекламации
	
	
	

	 - други
	17
	18
	44

	Всичко за III.:
	206
	154
	213

	Общо вземания: (I+II+III)
	206
	154
	213

	
	
	
	

	Б. ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	
	
	

	ПОКАЗАТЕЛИ
	
	

	А
	2003
	2004
	2005

	I. Дългосрочни задължения
	
	
	

	1. Задължения към свързани предприятия, в т.ч. от:
	
	

	 - заеми
	
	
	

	 - доставки на активи и услуги
	
	
	

	2. Задължения към финансови предприятия, в т.ч.:
	
	

	   - към банки
	
	
	

	   - просрочени до 3 години
	
	
	

	   - просрочени над 3 години
	
	
	

	3. Задължения по получени търговски заеми
	
	
	

	4. Задължения по облигационни заеми 
	
	
	

	5. Задължения по получени аванси
	
	
	

	6. Отсрочени данъци
	
	
	

	7. Други дългосрочни задължения, в т.ч.:
	
	
	

	   - по финансов лизинг
	
	
	

	Всичко за I:
	
	
	

	II. Краткосрочни задължения
	
	
	

	1. Задължения към свързани предприятия, в т.ч. от:
	15
	15
	15

	 - доставени активи и услуги
	
	
	

	 - дивиденти
	
	
	

	2. Задължения към финансови предприятия, в т.ч.:
	
	

	 - към банки
	
	
	

	 - просрочени
	
	
	

	3. Задължения по търговски заеми
	
	
	

	4.  Задължения към доставчици
	212
	208
	250

	5. Задължения по получени аванси
	
	
	

	6. Задължения към персонала
	64
	76
	104

	7. Данъчни задължения
	10
	10
	15

	 - данък за общините
	
	
	

	 - данък върху печалбата
	
	
	

	 - данък върху добавената стойност
	1
	1
	1

	 - други данъци
	9
	9
	14

	8. Задължения към осигурителни предприятия
	20
	21
	32

	 - социално осигуряване
	
	
	

	 - здравно осигуряване
	
	
	

	 - други 
	
	
	

	9. Други краткосрочни задължения, в т.ч.:
	158
	179
	176

	 - неплатени лихви
	
	
	

	Всичко за II:
	479
	509
	592

	Общо задължения: (I+II)
	479
	509
	592

	
	
	
	

	В. ПРОВИЗИИ
	
	
	

	ПОКАЗАТЕЛИ
	2003
	2004
	2005

	А
	1
	2
	3

	1.  Провизии за правни задължения
	
	
	

	2.  Провизии за конструктивни задължения
	
	
	

	3. Други провизии
	0
	0
	0

	Обща сума: (1+2+3)
	0
	0
	0


Справка
за основни показатели за финансово-счетоводен анализ

	ПОКАЗАТЕЛИ
	31.12.2003г.
	31.12.2004г.
	31.12.2005г.

	Рентабилност на приходи от продажби
	-0,535
	-0,124
	-0,039

	Рентабилност на собствения капитал
	-1,098
	-0.446
	-0.259

	Коефициент на капитализация на активите
	-0,237
	-0,101
	-0,022

	Коефициент на бърза ликвидност
	0,466
	0,442
	0,549

	Коефициент на незабавна ликвидност
	0,451
	0,430
	0,532

	Коефициент на абсолютна ликвидност 
	0,063
	0,128
	0,171

	Коефициент на финансова автономност
	0,276
	0,143
	0,098

	Коефициент на задлъжнялост
	3,629
	6.973
	10,207


· Горепосочените показатели показват, че има тенденция на понижаваща се рентабилност и намалена ликвидност на холдинга. Намаляла е и финансовата автономност като собствения капитал покрива пасивите 0,685 пъти към 31.12.2004г.

· Показателите за ликвидност от горепосочените форми харакеризират дружеството като слаболиквидно. 

· То няма достатъчно ликвидни срества за погасяване на своите задължения. Причината за това е в много ниския относителен дял на бързоликвидните парични средства в краткотрайните активи на фирмата в разглеждания тригодишен период.

· Съществува трайна тенденция към увеличение на задълженията на дружеството към доставчици, персонал, данъчни и осигурителни институции.

б) при наличието на съществен недостиг на ликвидни средства – посочване на мерките, които дружеството е предприело да се приемат, за да се премахне недостигът;

в) посочване и отделно разглеждане на вътрешните и външни източници на ликвидност и кратък коментар на значимите неизползвани източници на ликвидни средства;


По т.1, букви “б” и “в” може да се каже че:

С П Р А В К А

източниците и количествата парични потоци
	Наименование на паричните потоци
	2003г.
	2004г.
	2005г.



	Парични потоци от основна дейност
	
	
	

	- Постъпления от основна дейност
	438
	538
	416

	- Плащания за основна дейност
	432
	500
	378

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	10
	38
	38

	Парични потоци от инвестиционна дейност
	
	
	

	- Постъпления от инвестиционна дейност
	0
	0
	0

	- Плащания за инвестиционна дейност
	4
	0
	0

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	-4
	0
	0

	Парични потоци от финансова дейност
	
	
	

	- Постъпления от финансова дейност
	0
	0
	0

	- Плащания за финансова дейност
	-2
	-3
	-2

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	-2
	-3
	-2

	Парични средства в началото на периода
	26
	30
	65

	Парични средства в края на периода
	30
	65
	101

	Изменение на паричната наличност през годината
	4
	35
	36


· Към края на разглеждания период, дружеството не ползва заеми от финансови и нефинансови предприятия.
· Финансови инструменти от значение за оценката на ликвидността на емитента са предоставените заеми на дъщерни предприятия в размер на 12 000 лв. Същите не са върнати в уговорените срокове.

· Емитентът не е поел ангажименти за извършване на капиталови разходи.
2. Капиталови ресурси:

а) посочване на съществените ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи към края на посочения период;

б) посочване на общата цел на тези ангажименти и на очаквания източник на средства, необходими за изпълнение на ангажиментите;

в) посочване на съществените тенденции, благоприятни или не, за капиталовите ресурси на дружеството;

г) посочване на очакваните съществени изменения на съотношението и относителната цена на тези ресурси;

д) обсъждане на измененията на собствения капитал, дълга и задбалансово отчетените споразумения за финансиране.

По т.2, букви “а”, “б”, “в”, “г” и “д” може да се каже, че:

· От началото на последните три години до датата на регистрационния документ, емитентът е придобивал дялово участие в други дружества, както следва:

· 2003 г. няма придобиване на дялово участие в други дружества. Няма и извършени продажби.

· 2004 г. са закупени 29 385 броя акции от “ Гарант “ АД Дупница на стойност 5 877 лв.
· 2005 г.няма придобиване на дялово участие в други дружества.
· 2003 г. Придобити : - сгради за 3 х.лв.

· други ДМА за 2 х.лв.

· Придобиването на тези инвестиции е в страната и е финансирано със собствени средства на дружеството.
3. Резултати от дейността:

а) посочване на необичайни или спорадични събития, сделки или съществени икономически промени, които се отразяват съществено на размера на отчетените приходи от дейността на дружеството;

б) посочване във всеки едни случай на размера на отражението на тези събития/промени върху приходите;

в) посочване на други съществени компоненти на постъпленията или разходите, които по преценка на управителните органи следва да се разгледат, за да се разберат резултатите от дейността на дружеството;

г) посочване на тенденциите или рисковете, които са имали или които, според очакванията на управителните органи, ще имат благоприятно ще имат благоприятно или неблагоприятно въздействие върху приходите от основна дейност на дружеството;

д) разкриване на промяна в отношението между приходите и разходите (като например предстоящо увеличение на разходите по заплащане на труда или материалите или увеличаване на цената, или коригиране на стойността на инвентара), ако управителните органи знаят за съществуването на фактори, които ще доведат до промяна в това отношение;

е) разкриване на нарастване на приходите от основна дейност и посочване на степента, до която това нарастване е резултат от увеличение на цените или увеличение на обема или количествата предлагани стоки или услуги или от въвеждането на нови продукти или услуги;

ж) анализ на ефекта на инфлацията и променящите се цени върху приходите от основна дейност на дружеството за отчетния период;

По т.3, букви “а”, “б”, “в”, “г”, “д”, “е” и “ж” може да се каже, че:
· Няма регистрирани значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено да се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента.

Систематизирана финансова информация

	
	2003г.
	2004г.
	2005г.

	а) Приходи от основна дейност
	271
	475
	380

	б) Печалба (загуба)
	-145
	-59
	-15

	в) Нетна печалба (загуба)
	-145
	-59
	-15

	г) Нетна печалба (загуба) за една акция
	-0.389
	-0.158
	-0.040

	д) Сума на активите 
	611
	582
	677

	е) Нетни активи
	132
	73
	58

	ж) Акционерен капитал
	372 689
	372 689
	372 689

	з) Брой акции
	372 689
	372 689
	372 689

	и) Дивидент за акция
	0
	0
	0

	к) Доход на акция с намалена стойност
	0
	0
	0


· Данните от справката показват, че за последните три години има натрупване на отрицателен финансов резултат от - 145 хил.лв. (загуба) за 2003г.,  - 59 х.лв. за 2004 г. и – 15 х.лв.за 2005 г.Разходите от дейността надвишават приходите, поради неефективното управление на холдинга.

· Най-съществения фактор за негативните резултати са ограничените пазари и силната конкуренция в страната.

· През периода за последните три години не се наблюдават съществени изменения в приходите от основна дейност.

· През периода се наблюдава завишение на цените на някои стоки и услуги, които да имат нямат съществено влияние за емитента.

· През последните три години не се наблюдават влияния на инфлацията и промените във валутния курс върху финансовото състояние и дейността на емитента.
· Информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента. 

· Посочените фактори не са оказали съществено влияние върху дейността на емитента за тригодишния период.

4. Задължение за разкриване съществува в случаите, когато дадена тенденция, събитие или иск са, от една страна, известни на управителните органи в настоящия момент и, от друга, има голяма вероятност да окажат значително влияние върху финансовото състояние на дружеството или резултатите от дейността му Настоящи тенденции, събития или рискове, които има голяма вероятност да окажат значително влияние, са например:

а) спад на цените на даден продукт на дружеството;

б) намаляване на пазарния дял на дружеството;

в) промени в покритието на застраховката;

г) възможно неподновяване на даден договор;

д) планиране на значителни разходи (например разходи, необходими за разработването на нов, публично оповестен продукт).

По т.4, букви “а”, “б”, “в”, “г” и “д” може да се каже, че:
· За  периода след приключване на финансовата 2005 г. до изготвянето на регистрационния документ няма съществена промяна в структурата на емитента в резултат от преобразуване или сделки, както и други съществени промени.

Систематизирана прогнозна финансова информация 

за приходите и разходите за 2006г. и 2007г.

	
	2005г.

(хил. лв.)
	2006г.

(хил. лв.)

	 Приходи от дейността
	415
	490

	 Финансови приходи
	2
	5

	 Извънредни приходи
	0
	0

	 Всичко приходи
	417
	495

	Разходи за дейността 
	414
	483

	Финансови разходи
	8
	11

	Извънредни разходи
	0
	0

	Всичко разходи
	422
	494

	Разходи за данъци
	0
	0

	Финансов резултат
	-5
	1


· Прогнозата за приходите и разходите за 2006 и 2005 г. показва запазване нивото на загубата в дружеството. Тя се определя от лошото финансово състояние на холдинга в момента, въпреки поставената цел пред управителните органи на емитента за подобряване на дейността и финансовата дисциплина в дружеството и тези в икономическата група. Прогнозата съдържа некоригирана финансова информация, изхождаща от миналите тенденции в развитието на дружеството.
· От прогнозата не следват корекции.

· Крайната прогнозна информация е допустимата в развитието на емитента при така определените неблагоприятни икономически условия.

· Няма конкретна информация за събитие, поради което  е изготвена прогнозната информация.

· Емитента предупреждава , че прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради прогнозния си характер не дава вярна и точна представа за очакваното финансово състояние и резултати на емитента.

· Няма конкретна сделка и лица, за които следва да се посочва в регистрационния документ. 

· Източникът на прогнозната информация са финансовите отчети на емитента за разглеждания период на развитие, който се характеризира със лоши финансови показатели, ниска ликвидност, слаба финансова автономност, слаба финансова дисциплина и лошо управление.

ІІ. ВАЖНИ СЪБИТИЯ НАСТЪПИЛИ СЛЕД ГОДИШНОТО СЧЕТОВОДНО  ПРИКЛЮЧВАНЕ.

· Съществени важни събития, настъпили след счетоводното приключване на годината неможе да се отбележат.

ІІІ. ВАЖНИ НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ И РАЗРАБОТКИ.

· През годините не са направени никакви научни изследвания. Няма и разработки от съществено значение за дружеството.

ІV. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО.

· Тенденцията е да се запази досегашното производство на емитента и дъщерните му предприятия в областта на обувното производство и ремонта на автобуси и тежкотоварни автомобили.

· Управителните органи на емитента са насочили своите усилия към търсене на инвеститори в дъщерните предприятия. През тригодишния период са отдадени под наем помещения, за експлоатация от чуждестранни фирми за развиване на дейност в страната.

· Провеждат се срещи с потенциални инвеститори за развиване на нови дейности с цел постигане максимално използване на производствените мощности в предприятията.

· Факторите, които ще влияят върху дружеството са обективни за характера на производството на всяко от дъщерните дружества, определят се от икономическите условия в страната.

· Прогнозите са изготвени на база счетоводните финансови отчети за минали периоди и са екстраполирани в бъдещето.

V. ПРОМЕНИ В ЦАНАТА НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

· През периода не са настъпили съществени промени в цената на акциите на дружеството. Изкупуването на акциите става при цена около 0.56 лв за 1 брой акция.
VІ. ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА ПРИЛАГАНЕ НА МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАТИТЕ СТАНДАРТИ ЗА   ДОБРО КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ ПО ЧЛ.94, АЛ.2, Т.3 ЗППЦК:

1. Изпълнение на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, а когато такава програма не е налице – за причините, поради които не е била изготвена, както и за съответствието на дейността на управителните и на контролните органи на дружеството през изтеклата година на тези стандарти.
· Емитентът има програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративна управление, изготвена през 2002г. в съответствие с приетите от КФН международно признати стандарти за добро корпоративно управление. Програмата не е променяна през 2005т. и тя се прилага от СД на “ФС холдинг” АД. Програмата е представена в КФН на 23.06.2003г. РГ-05-92.

2. Причините, поради които дейността на управителните и на контролните органи на дружеството не е била в съответствие с програмата, съответно със стандартите за добро корпоративно управление, ако такова съответно е налице.

· Действията на СД на “ФС холдинг” АД е била в съответствие с Програмата. Няма причини, които следва да се оповестят във връзка с неизпълнение на програмата.

3. Мерките, които се предприемат за преодоляване на причините по т.2 и изпълнение на програмата добро корпоративно управление.

· Няма предприети мерки, тъй като липсват условия по т.2.

4. Преценка на програмата и предложения за нейната промяна с цел подобряване прилагането на стандартите за добро корпоративно управление в дружеството.

· Не е извършвана промяна и преоценка на Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративна управление

VІІ. ДРУГА ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРЕЦЕНКА НА ДРУЖЕСТВОТО

Няма друга важна информация, която да може да се отбележи в съдържанието на отчета за управление.

Гл. счетоводител:………………….


Изп. директор:……………………




/Ст. Иванова/




/инж. Давко Давков/
22.02.2006г., гр. Дупница
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