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на
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Регистрационният документ съдържа цялата информация за “Холдингово дружество Пътища” АД, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дружеството и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не е потвърдила регистрационния документ и не носи отговорност за верността на представената в него информация.

Лицата, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него са членовете на Съвета на директорите - Венета Ботева Масларова, Десислава Иванова Любенова и Иван Стефанов Трифонов и главния счетоводител на дружеството - Даниела Димитрова Томова.
Съдържание на регистрационния документ
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Инвеститорите могат да получат регистрационния документ всеки работен ден от 9.00 до 12.00 часа на адрес: гр. София, ул. “Бесарабия” 114, тел.:02/963 00 36, 02/ 945 28 20. Лице за контакти: Бисерка Янетиева Илиева – директор за връзки с инвеститорите.

      Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове. Рисковите фактори, специфични за дейността на “Холдингово дружество Пътища” АД са представени на стр. 6 в регистрационния документ. 
ДАННИ ПО Т. 1 - Данни за членовете на управителните и контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.
1.1.  Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите, ако има такива.

Венета Ботева Масларова – 

председател на СД

Десислава Иванова Любенова – 
зам. председател на СД и изп. директор

Иван Стефанов Трифонов – 

член на СД
Мирослав Иванов Мазнев – 

прокурист

Филип Петров Стоянов – 


прокурист
1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.
Корпоративна търговска банка АД
гр. София, ул. “Граф Игнатиев” № 10
Дружеството не поддържа трайни търговски отношения с инвестиционни посредници и правни консултанти - физически и юридически лица.
1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години. В случай че одиторите са напуснали, са отстранени или не са били преизбрани, се разкрива информация за тези факти.
Даниела Петрова Въткова

гр. София, ДП Студентска, ул. “Арсо Пандурски” № 9, ет.6

Одиторът на дружеството за предходните 3 години не е променян.

1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.
Венета Ботева Масларова – 

председател на СД

Десислава Иванова Любенова – 
зам. председател на СД и изп. директор

Иван Стефанов Трифонов –
 
член на Съвета на директорите
Мирослав Иванов Мазнев – 

прокурист

Филип Петров Стоянов – 


прокурист
Даниела Димитрова Томова – 

главен счетоводител

Декларации от лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ – вж. Приложение 1.
1.5. Декларация от предложителя на ценните книжа, ако е налице такъв, че той е солидарно отговорен с лицата по т. 1.4 за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ.

Неприложимо
ДАННИ ПО Т. 2 – Основна информация
2.1.1. Систематизирана финансова информация

Систематизирана финансова информация за “Холдингово дружество Пътища” АД за предходните 3 г. е представена в Таблица № 1.

     

Таблица № 1

	Финансова информация
	2005г.
	2004г.
	2003г.

	Приходи от основна дейност (хил.лв.)
	35 968
	17 343
	7 005

	Печалба/загуба от основна дейност (хил.лв.)
	-285
	-391
	1 367

	Нетна печалба/загуба от дейността (хил.лв.)
	68
	-88
	538

	Нетна печалба/загуба за периода на акция (лв.)
	3.94
	-5.09
	31.13

	Сума на активите (хил.лв.)
	12 498
	12 854
	6 239

	Нетни активи (хил.лв.)
	3 738
	3 716
	3 739

	Акционерен капитал (хил.лв.)
	432
	432
	432

	Брой акции
	17 280
	17 280
	17 280

	Брутен дивидент на акция (лв.)
	*
	0
	0

	Доход на акция с намалена стойност
	-
	-
	-


* Към датата на изготвяне на регистрационния документ няма проведено общо събрание на акционерите.

2.1.2. Систематизирана финансова информация при емитиране на дългови ценни книжа
Неприложимо
2.1.3. Информацията по т. 2.1.1 и т. 2.1.2 се представя за последните 3 финансови години, съответно за периода на съществуване на емитента, ако той съществува от по-кратък срок, и във валутата, в която са изготвени финансовите отчети.
Представената информация е в съответствие с изискванията.

2.1.4. Ако регистрационният документ се изготвя, след като са налице междинни финансови отчети, систематизираната финансова информация отразява и данните за междинния период, както и сравнителните данни за съответните предходни периоди съгласно изискванията на приложимите счетоводни стандарти. Ако междинните финансови отчети са неодитирани, този факт трябва да бъде посочен.

Към датата на изготвяне на регистрационния документ не са налице междинни финансови отчети за 2006г.

2.2. Рискови фактори
2.2.1. Рискови фактори, специфични за емитента или за сектора, в който той развива дейност 

· “Холдингово дружество Пътища” АД работи основно на българския пазар на пътностроителни услуги, където обемът на поръчките е в пряка зависимост от държавния бюджет, бюджета на общините и международните спогодби за финансиране на проекти и дружеството не може да влияе върху този обем. 

· В контекста на гореизложеното силно редуцирания бюджет на Изпълнителна агенция “Пътища” за строителство, рехабилитация и поддържане на пътната мрежа в страната през последните няколко години стеснява потенциалния пазар на дружеството.

· Непрекъснато расте конкуренцията от страна на западни фирми, които имат значително по-добра ресурсна обезпеченост от българските. 

· Във връзка със засилената конкуренция намалява нормата на печалба, заложена в тръжните оферти с оглед спечелване на търга.

· Проектите в областта на пътностроителните услуги са дългосрочни, което е свързано с валутен риск при офериране в чужда валута,  тъй като тръжните условия ограничават възможността за предоговаряне на цените.

2.2.2. Рисковите фактори се посочват в последователност съобразно значимостта им за дейността на емитента.

Представената информация е в съответствие с изискванията.

ДАННИ ПО Т. 3 - Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие:

а) Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието, ако такива са настъпили

Наименование на емитента: “Холдингово дружество Пътища” АД

Към 31.12.2005г. няма изменения в наименованието на дружеството.

б) номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер
“Холдингово дружество Пътища” АД е вписано в регистъра на търговските дружества при СГС под № 42, том 2, стр.50, ф.д. 13459/1996г., БУЛСТАТ 121671772, дан. № 2220079379

в) дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв

 “Холдингово дружество Пътища” АД е учредено на 25.11.1996г. и е образувано за неопределен срок.

г) държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site), ако има такива
· Държава, в която емитентът е учреден:България
· Седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Г. С. Раковски” № 193 А.

· Телефон (факс): 02/963 38 96, 02/963 00 36. 

· Електронен адрес (e-mail): roads @ roads.bg.

· Електронна страница в Интернет (Web-site):  www.roads.bg
д) важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години: 
· Промени в портфейла на “Холдингово дружество Пътища” АД 

През 2003г. “Холдингово дружество Пътища”  придоби 100% от капитала на “Мостстрой-инженеринг” АД ( понастоящем “Мостстрой-инженеринг” ЕАД), гр. София и 98,28 % от капитала на “Вида-Трейс” АД (преименувано на “Видапътстрой” АД), гр.Видин, и отписа от активите на холдинговата структура съучастията си в “Пи Ес Ай” АД, гр. Стара Загора и “Пътностроителна фирма” АД, гр. Ямбол, предоставени като обезпечение по договор за кредит.

През 2003г. делът на “Холдингово дружество Пътища” АД в капитала на “Пътностроителна техника” АД се увеличи от 55,60% на 99,84%, а през 2004г. “Холдингово дружество Пътища” АД стана едноличен собственик на капитала на дружеството. 
През 2004г. Холдингът придоби 100 % от капитала на следните пътно поддържащи дружества:

· “Пътно поддържане-Видин” ЕООД
· “Пътно поддържане-Монтана” ЕООД

· “Пътно поддържане-Враца” ЕООД

· “Пътно поддържане-Севлиево” ЕООД

· “Пътно поддържане-Ябланица” ЕООД

През 2004г. “Холдингово дружество Пътища” АД стана едноличен собственик на капитала на “Видапътстрой” ЕАД, гр. Видин и прекрати участието си в размер на 20,11% в капитала на “Пътни строежи” АД гр.Пловдив.

През 2005г. “Холдингово дружество Пътища” АД участва в учредителното събрание на “Интеркапитал пропърти дивелопмънт” АДСИЦ. През демември същата година “Холдингово дружество Пътища” АД сключи сделка за прехвърляне на всички притежавани акции от капитала на “Интеркапитал пропърти дивелопмънт” АДСИЦ  и към 31.12.2005г. не притежава акции от капитала на дружеството.

През 2005г. “Холдингово дружество Пътища” АД стана едноличен собственик на капитала на “Пътстрой” ЕАД, гр. Ловеч и  увеличи дела си в капитала на “Бургаспътстрой” АД от 56,43% на 95,62%. 
През 2005г. Холдингът придоби 100 % от капитала на  “Пътно поддържане – Оряхово” ЕООД.
· Разширяване на предмета на дейност

През 2003г. с придобиването на “Мостстрой-инженеринг” ЕАД сферата на дейност на Холдинга се разшири и обхвана строителството, реконструкцията и ремонта на мостове и мостови съоръжения. 
През 2003г. “Холдингово дружество Пътища” АД  започна и дейности по текущ ремонт и поддържане и зимно поддържане на пътища.


През 2004г. и 2005г. “Холдингово дружество Пътища” АД сключи договори за изпълнение на два обекта –  “Изграждане на ГКПП и фериботен терминал в Никопол на границата Никопол (България) – Турну Магуреле (Румъния)” и “Строителни работи на три гранични пункта за ветеринарна инспекция – Брегово, Гюешево и Златарево, ЛОТ 1-Брегово”, където освен традиционни за дружеството дейности се изпълняват и работи в областта на високото и хидротехническо строителство.
е) за емитент на дялови ценни книжа – данни за всички търгови предложения, отправени от трети лица към емитента или от емитента към други дружества през предходната и текущата финансова година; посочване на цената за закупуване на акциите по търговото предложение и /или стойността на предложените за замяна акции, както и резултата от отправените предложения

През предходната и текущата финансова година не са отправяни търгови предложения от трети лица към емитента или от емитента към други дружества.
ж) за емитент на дългови ценни книжа – информация за всички събития, свързани с неговата платежоспособност за последната финансова година.

Неприложимо
3.2. Преглед на направените инвестиции:

а) описание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и придобито дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ

Информация относно инвестициите на “Холдингово дружество Пътища” АД и придобитите дялови участия  в други дружества за предходните 3 финансови години са представени в Таблица № 2. 
Таблица № 2

Инвестиции  и придобити дялови участия от “Холдингово 

дружество Пътища” АД през предходните 3 финансови години

  хил. лв.
	№
	 Инвестиции
	2005г.
	2004г.
	2003г.

	1
	Сгради и конструкции
	658
	
	

	2
	Машини и оборудване
	13
	
	

	3
	 Транспортни средства
	82
	35
	120

	4
	 Други ДМА
	45
	2
	12

	5
	 Придобити дялови участия
	1 529
	1 253
	

	
	     в дъщерни предприятия
	528
	1 253
	1 005

	
	     в други
	1 001
	
	

	 
	ОБЩО
	2 327
	1 290
	1 137


б) за емитент на дялови ценни книжа – описание на основните текущи капиталови разходи на емитента, включително разпределението на тези инвестиции в страната и в чужбина и начина на финансирането им (със собствени или със заемни средства).

“Холдингово дружество Пътища” АД няма текущи капиталови разходи.
3.3. Преглед на дейността, включително:
а) Предмет на дейност: строителство, ремонт и поддържане на пътищата и пътните съоръжения, градски комуникации и инфраструктурите около тях; производство на всички видове строителни и инертни материали и изделия от тях; проектиране, научно-изследователска и инженерингова дейност; придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, оценка и продажби на патенти, отстъпване на лицензи за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва; извършване на всякаква друга производствена или търговска дейност, незабранена от закона.

Описание на основните сфери на дейност 

Дейността на “Холдингово дружество Пътища” АД може да се разглежда в две основни направления:

1) стопанско, което включва 

· активно участие в големите търгове за инфраструктурно строителство, организирани на територията на България;

· търсене на нови пазари, включително и нови сфери и области на дейност, близки до тази на дружеството;

2) организационно-управленско, включващо

· инвестиции в акции и дялове на юридически лица с предмет на дейност, съотносим с този на дружеството;

· организиране и осигуряване на условия за осъществяване дейността на холдинговата структура;

· подпомагане на дъщерните дружества за осъществяване на инвестиционната им дейност, необходима за ресурсното обезпечаване на проектите, по които работят.

Основни категории продукти и /или предоставени услуги, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години



























Таблица № 3










    







     

(хил.лв.)

	Категории продукти и/или предоставени услуги
	2005г.
	2004г.
	2003г.

	Продажба на стоки
	2 497
	964
	963

	Строителство и рехабилитация
	30 737
	12 945
	2 776

	Поддръжка на пътища и пътни съоръжения
	2 297
	2 950
	1 342

	Консултантски и други услуги
	68
	327
	1 786

	Други 
	369
	157
	138

	Всичко приходи
	35 968
	17 343
	7 005


Данни за всеки значим нов продукт и /или услуга, предложени на пазара, както и етапа на разработване на нови такива, в случай че разработването на същите е било публично оповестено

· През 2003г. дейността на “Холдингово дружество Пътища” се разшири и обхвана строителството, реконструкцията и ремонта на мостове и мостови съоръжения. 
· През 2003г. дружеството започна и дейности по текущ ремонт и поддържане и зимно поддържане на пътища.
· През 2004г. и 2005г. “Холдингово дружество Пътища” АД сключи договори за изпълнение на обекти, които освен традиционни за дружеството дейности включват и работи в областта на високото и хидротехническо строителство.
б) основни пазари на емитента, включително посочване на всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години
Основният пазар на “Холдингово дружество Пътища” АД е пазара на пътностроителни услуги, включващ републикански и местни пътища. 
Приходите на дружеството по категории дейности са представени в Таблица № 4, а по регионални пазари – в Таблица № 5.
   Таблица № 4

Приходи по категории дейности
	Категории дейности
	Приходи

	
	2005г.
	2004г.
	2003г.

	Продажба на стоки
	2 497
	964
	963

	Строителство и рехабилитация
	30 737
	12 945
	2 776

	Поддръжка пътища и пътни съоръжения
	2 297
	2 950
	1 342

	Консултантски и други услуги
	68
	327
	1 786

	Други приходи
	369
	157
	138

	Всичко приходи
	35 968
	17 343
	7 005


     Таблица № 5

Приходи по регионални пазари

	Регионални пазари
	Приходи

	
	2005г.
	2004г.
	2003г.

	София
	6 130
	3 055
	1 769

	Монтана
	2 190
	1 516
	3 186

	Враца
	3 029
	210
	282

	Бургас
	7 100
	7 982
	1 058

	Ловеч
	173
	220
	276

	Видин
	1 705
	660
	433

	Благоевград
	323
	3
	1

	Стара Загора
	15 318
	3 523
	-

	Други
	-
	174
	-

	Всичко
	35 968
	17 343
	7 005


в) данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения
Понастоящем в България съществуват над 100 пътностроителни фирми, териториално разпределени из цялата страна. Преобладаващата част от тях са малки  дружества, които инцидентно печелят търгове. В сравнение със своите конкуренти “Холдингово дружество Пътища” АД има по-голям паричен, производствен и технически ресурс. На база съществуващи активи и реализирани обороти за последните 3г. “Холдингово дружество Пътища” АД се нарежда сред първите 10 пътностроителни фирми в страната. Дружеството е водеща пътностроителна структура, носител на еталони за професионализъм, качество, бързина, внедряване на нови технологии, в която работят елитни специалисти от различни области.
3.3.1. Емитентът на дялови ценни книжа представя и следната информация:

а) в случай че информацията по т. 3.3, букви „а “ и „б “ е повлияна от извънредни фактори, това трябва да бъде оповестено

Информацията по т. 3.3, букви „а “ и „б “ не е повлияна от извънредни фактори.
б) описание на основните сезонни дейности

Дейността на “Холдингово дружество Пътища” има ясно изразен сезонен характер. Строителството, рехабилитацията и текущото поддържане на пътища се извършват през периода март-октомври, а периода на зимно поддържане на пътищата обхваща времето от ноември до края на февруари. 

в) описание на суровините и материалите от съществено значение за дейността, тяхната наличност и дали цената им е променлива
Основните суровини и материали, използвани в пътно-строителната дейност са битум, инертни материали и асфалтови смеси.
Дружествата в структурата притежават концесии за експлоатация на кариери за добив на инертни материали и собствени асфалтови бази. На по-отдалечени обекти, където не могат да се осигурят инертни материали и асфалтови смеси собствено производство, те се закупуват от доставчици. Цената на битума  и асфалтовите смеси е в пряка зависимост от цената на петрола на международните пазари. Влияние върху цените на основните суровини и материали оказва и инфлацията. 

г) описание на маркетинговите канали и на специалните методи на продажба  продажби на изплащане и др.)

Всички дейности, извършвани от “Холдингово дружество Пътища” в областта на строителството, рехабилитацията и поддържането на пътища се извършват на база на спечелени търгове, в които предварително са упоменати видовете работи, сроковете и начините на плащане.

д) данни за степента на зависимост на емитента от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес.

“Холдингово дружество Пътища” не е зависимо от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес.
3.4. Организационна структура:
а) ако емитентът е част от икономическа група - описание на групата и на позицията на емитента в нея

[image: image1]
б) данни за дъщерните дружества, включително наименование, седалище и адрес на управление, предмет на дейност, държава, в която дъщерното дружество е регистрирано, дялово участие на “Холдингово дружество Пътища”

Информация относно наименованието, седалището и адреса на управление на дъщерните дружества и дяловото участие на Холдинга в тях е представена в Таблица № 6

       Таблица № 6

Наименование, седалище и адрес на управление на дъщерните
дружества и дялово участие на“Холдингово дружество Пътища” АД

	Наименование
	Седалище и адрес на управление
	Дялово участие % 

	“Булбер” ЕООД
	гр. София

бул. “Витоша” 46
	100

	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД
	гр. София

ул. “Бесарабия” 114
	100

	“Пътинженеринг – М” EАД
	гр. Монтана
ул. “Граф Игнатиев” 24
	100

	“Пътностроителна техника” ЕАД
	гр. София

ул. “Бесарабия” 114
	100

	“Видапътстрой” ЕАД
	гр. Видин

бул. “Панония” № 1Б
	100

	“Бургаспътстрой” АД
	гр. Бургас

ул. “Цариградска” 30
	95,62

	“Пътстрой” ЕАД
	гр. Ловеч

ул. “Гурко” 1
	100

	“Пътно поддържане – Видин” ЕООД
	гр. Видин

бул. “Панония” № 1Б
	100

	“Пътно поддържане – Монтана” ЕООД
	гр. Монтана, бул “Хр.Ботев” № 65
	100

	“Пътно поддържане – Враца” ЕООД
	гр. Враца, ул. “Полк. Кетхудов” № 2
	100

	“Пътно поддържане – Севлиево” ЕООД
	гр. Севлиево

ул. “Търновско шосе” № 6
	100

	“Пътно поддържане – Ябланица” ЕООД
	гр. Ябланица, ул. “Ген. Гурко” № 77
	100

	“Пътно поддържане – Оряхово” ЕООД
	Гр. Оряхово, кантон Оряхово, ул. “Александър Стамболийски” № 151
	100


Всички дъщерни дружества са регистрирани в България.

Предметът на дейност на “Булбер” ЕООД обхваща: външно и вътрешно търговска дейност, лизингова дейност, транспортна и спедиторска дейност, рекламно-информационна дейност, както и всички други дейности, освен забранените от закона.

Предметът на дейност на “Мостстрой-инженеринг” ЕАД обхваща:строителство, вкл. строителство, реконструкция и ремонт на мостове, мостови и пътни съоръжения; инженерингова и научно-изследователска дейност; търговска дейност както и всички други дейности, незабранени от закона. 

Предметът на дейност на “Пътностроителна техника” АД включва: ремонт и производство на пътностроителна механизация и средства, осигуряващи безопасността на движението; резервни части и нестандартно оборудване; транспортна дейност; изграждане и поддържане на светофарни уредби и други средства за организация и безопасност на движението; изграждане и поддържане на водопроводни и канализационни системи и съоръжения; сервиз; инженеринг; вътрешно и външнотърговска дейност, както и  всички други дейности, освен забранените от закона.

Предметът на дейност на пътностроителните дружества “Пътинженеринг – М” EАД, “Видапътстрой” ЕАД, “Бургаспътстрой” АД и “Пътстрой” ЕАД обхваща: строителство, ремонт и поддържане на пътища и пътни съоръжения, градски комуникации и инфраструктурите около тях; производство на всички видове строителни и инертни материали и изделия от тях; научно-изследователска, проектантска, инвеститорска, инженерингова и търговска дейност в страната и чужбина; всички видове услуги със строителна и друга техника; превоз на пътници и товари,  както и всички други дейности, освен забранените от закона.

Предметът на дейност на “Пътно поддържане-Видин” ЕООД, “Пътно поддържане – Монтана” ЕООД, “Пътно поддържане – Враца” ЕООД, “Пътно поддържане – Севлиево” ЕООД,  “Пътно поддържане – Ябланица” ЕООД и “Пътно поддържане – Оряхово” ЕООД обхваща: текущ ремонт и поддържане на пътища, пътни съоръжения, градски и общински комуникации и инфраструктурите около тях; проектантска, инженерингова и търговска дейност в страната и чужбина; всички видове услуги със строителна и друга техника; превоз на пътници и товари,  както и всички други дейности, които не са забранени със закон.

в) за емитент на дългови ценни книжа – информация относно дружествата в групата, от които емитентът е зависим, и посочване на вида и размера на зависимост.
Неприложимо
3.5. Имущество, производствени единици и оборудване:
3.5.1. За емитент на дялови ценни книжа:
а) обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, включително оборудване на лизинг; тежести върху активите; производствен капацитет и степен на използване; начин на съхранение; произвеждани продукти и местоположение
Обемът, структурата и динамиката на ДМА на “Холдингово дружество Пътища” АД за последните 3 финансови години са представени в Tаблица № 7
Tаблица № 7

динамика на дМА на “Холдингово дружество ПЪТИЩА” АД
 

          хил.лв.
	Активи
	Към

31.12.2005г.
	Към
31.12.2004г.
	Към

31.12.2003г.
	Динамика

2005г. спрямо 2004г.
	Динамика

2004г. спрямо 2003г.

	· Транспортни средства

 в това число на лизинг
	106
35
	133

35
	115

14
	-27
0
	18

21

	· Други ДМА

в това число на лизинг
	727
0
	19

0
	25

0
	708
0
	-6
0

	Общо
	833
	152
	140
	681
	12


Тежести: Върху активите на дружеството няма учредени тежести.

Степен на използване: Ежедневно
Начин на съхранение: Транспортните средства, собственост на дружеството се съхраняват в гараж.

Поради характера на дълготрайните материални активи на “Холдингово дружество Пътища” АД изискването за предоставяне на информация относно техния производствен капацитет и произвеждани продукти и местоположение не е приложимо. 
б) екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите.
Няма екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите на дружеството.

3.5.2. За емитент на дългови ценни книжа:
а) местонахождение и площ на местата на стопанска дейност, в които се произвежда (реализира)/предоставят повече от 10 на сто от неговата продукция или услуги
Неприложимо
б) информация относно притежаваното от емитента недвижимо имущество, включително наличието на тежести.

“Холдингово дружество Пътища” АД не притежава недвижимо имущество.
3.5.3. Ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети, информацията по т. 3.2, буква „а “, т. 3.3, буква „б “ и т. 3.5.1, буква „а “ се представя и на консолидирана база.

Съгласно т. II.5.3 от Указания по прилагането на Наредба № 2 (приети с решение на КФН по Протокол № 8 от 25.02.2004г.и изменени и допълнени с решения по Протокол №10 от 09.03.2004г. и Протокол № 32 от 14.07.2004г.) изискването за предоставяне на информация на консолидирана база не се отнася към задължението на емитентите по чл.32, ал.1, т.4 от Наредба № 2 и не следва да се включва в годишния отчет.
ДАННИ ПО Т. 4 - Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи
4.1. Резултати от дейността:

а) информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите
Виж т. 3.3.1
б) съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги
Приходите от дейността на “Холдингово дружество Пътища” АД за 2005г. са в размер на 36 421 хил. лв., което е над 2 пъти повече в сравнение с 2004г., когато приходите възлизат на 17 634 хил.лв. Ръстът на приходите се предопределя основно от повишението на приходите от услуги, които се повишават до 33 102 хил. лв. от 16 222 хил. лв. за предходната година. Същественото нарастване на приходите от услуги през 2005г. спрямо предходната година се дължи на изпълнението на подписани големи договори и на засиленото участие и печелене на търгове за строителство и рехабилитация на пътища, което доведе до увеличение на обема на извършваните услуги. 

в) влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение

Инфлацията и измененията на валутния курс оказват влияние върху цената на битума, който е основна суровина, използвана в пътно-строителната дейност. Проектите в областта на пътностроителните услуги са дългосрочни и  измененията на валутния курс са от голямо значение,  когато се оферира в чуждестранна валута,  тъй като тръжните условия ограничават възможносттите за  предоговаряне на цените.
г) информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента.

Редуцирания бюджет за строителство и рехабилитация на пътища на Изпълнителна агенция “Пътища” (ИАП), която е основен контрагент на структурата оказва влияние върху дейността  на дружеството и неговите дъщерни дружества, поради еднаквия им предмет на дейност. 
Съществен фактор, който влияе върху дейността както на “Холдингово дружество Пътища” АД, така и на другите пътно-строителни дружества е забавянето на плащанията на задълженията на ИАП към контрагентите си. 
4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:
а) описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност;


През 2005г. и 2004г. основен вътрешен източник на ликвидност са паричните потоци, свързани с търговски контрагенти.


Външни източници на ликвидност през целия разглеждан период са получени заемни средства. 


“Холдингово дружество Пътища” АД използва всички възможни източници на ликвидност, съобразявайки се с действащото законодателство, специфичния предмет на дейност и основната политика на холдинговата структура.
б) оценка на източниците и количествата парични потоци;
Данни от отчетите за паричните потоци на “Холдингово дружество Пътища” АД през периода 2003г. – 2005г. са представени в таблица № 8.

Нетните парични потоци от оперативната дейност са както следва: -463 хил. лв. през 2005г., 1 906 хил. лв. през 2004г., - 239 хил. лв. – 2003г. Отрицателните стойности през 2005г. са свързани с регулярната практика на забавяне на вземанията по договори за инфраструктурно строителство.

Нетните парични потоци от инвестиционна дейност през 2005г. са -480 хил. лв., през 2004г. са -973 хил.лв., а през 2003г. са -523 хил.лв. Отрицателните стойности се дължат на големия размер парични средства, отделени за придобиването на инвестиции. 

През целия разглеждан период нетните парични потоци от финансовата дейност са положителни: 728 хил. лв. през 2005г., 368 хил. лв. през 2004г. и 111 хил. лв. през 2003г.
Паричните средства в началото на 2005г. са 1 528 хил. лв., а в края – 1 313 хил. лв.


	Таблица № 8

	ДАННИ ОТ ОТЧЕТИТЕ ЗА ПАРИЧНИЯ ПОТОК

	
	
	
	

	 
	31.12.2005г.
	31.12.2004г.
	31.12.2003г.

	 
	хил.лв.
	хил.лв.
	хил.лв.

	Парични потоци от оперативна дейност
	
	 
	 

	 
	
	 
	 

	Парични постъпления от клиенти
	39 825
	23 889
	5 198

	Парични плащания към доставчици и персонал
	-40 404
	-21 997
	-5 241

	Плащания за други данъци
	247
	-5
	-3

	Платени корпоративни данъци върху печалбата
	-5
	
	

	Платени банкови такси и лихви в/у краткосрочни заеми
	-87
	-7
	-26

	Получени лихви
	6
	29
	 

	Курсови разлики
	
	-2
	 

	Други постъпления/плащания от оперативна дейност
	-45
	-1
	-167

	Нетни парични потоци от оперативната дейност
	-463
	1 906
	-239

	 
	
	 
	 

	Парични потоци от инвестиционна дейност дейност
	
	 
	 

	Покупка на дълготрайни активи
	-765
	
	

	Постъпления от продажба на дълготрайни активи
	108
	
	

	Предоставени заеми
	-182
	-357
	-233

	Възстановени предоставени заеми
	485
	172
	270

	Покупка  на инвестиции
	-528
	-1 253
	-855

	Постъпления от продажба на инвестиции
	
	67
	 

	Получени дивиденти
	402
	398
	295

	Нетни парични потоци от инвестиционна дейност
	-480
	-973
	-523

	 
	
	 
	 

	Парични потоци от финансова дейност
	
	 
	 

	Постъпления от заеми
	739
	909
	222

	Платени заеми
	
	-527
	-100

	Платени задължения по лизингови договори
	-10
	-13
	-5

	Изплатени дивиденти
	-1
	-1
	-6

	Нетни парични потоци от финансова дейност
	728
	368
	111

	 
	
	 
	 

	Нетни намаления/увеличения в паричните ср-ва
	-215
	1 301
	-651

	Парични ср-ва в началото на годината
	1 528
	227
	878

	Парични ср-ва в края на годината
	1 313
	1 528
	227



в) размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж;

Към 31.12.2005г. “Холдингово дружество Пътища” АД е получило следните краткосрочни заеми:
· “Пътстрой” ЕАД, гр. Ловеч – 600 000 лв. с падеж 31.12.2006г.;

· “Пътно поддържане – Враца” ЕООД, гр. Враца – 136 000 лв. с падеж 31.12.2006г.;

· “Пътинженеринг-М” ЕАД, гр. Монтана – 165 000 лв. с падеж 31.12.2006г.


Към 31.12.2005г. “Холдингово дружество Пътища” АД има вземания по предоставени заеми както следва: 

· “Мостстрой-инженеринг” ЕАД, гр. София – 20 000 лв. с падеж 31.12.2006г.;

· “Пътно поддържане – Ябланица” ЕООД, гр. Ябланица – 4 000 лв. с падеж март 2006г.;

г) информация за използваните финансови инструменти, падеж на всяко от вземанията, структура на наличностите във валута и на лихвените проценти, ако е от значение за оценка на ликвидността на емитента;

През разглеждания период дружеството не е използвало деривативни финансови инструменти, като финансови опции, фючърси и форуърдни сделки, лихвени суапове и валутни суапове.  
Вземанията на “Холдингово дружество Пътища” АД към 31.12.2005г. са показани в таблица № 9 
Таблица № 9

ВЗЕМАНИЯ КЪМ 31.12.2005Г.

(хил. лв.)
	№
	Вид вземане
	Сума
	Падеж

	
	Вземания - общо
	6 946
	

	1
	Краткосрочни вземания  от свързани предприятия
	3 449
	 

	а.
	“Пътностроителна техника” ЕАД 
	180
	31.12.2006г.

	 б.
	“Бургаспътстрой” АД
	781
	31.12.2006г.

	 в.
	“Пътинженеринг-М“ ЕАД
	79
	31.12.2006г.

	г.
	“Видапътстрой” ЕАД
	82
	31.12.2006г.

	 д.
	“Мостстрой-инженеринг”  ЕАД
	20
	31.12.2006г.

	е.
	“Пътстрой” АД
	1
	31.12.2006г.

	ж. 
	“Пътно поддържане-Ябланица” ЕООД
	4
	28.02.2006г.

	з. 
	Сдружение “Виа Севт БГ”
	2 302
	31.12.2007г.

	2
	Вземания от клиенти и доставчици -текущи
	2 838
	

	3
	Предоставени аванси
	336
	

	4
	Съдебни и присъдени вземания
	3
	

	5
	Данъци за възстановяване
	320
	



Наличностите във валута и лихвените проценти не са от значение за оценката на ликвидността на дружеството.
д) информация за съществените ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи.


Дружеството няма съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи.

4.3. За емитент на дялови ценни книжа – описание на неговата развойна дейност за последните 3 години, ако емитентът е извършвал такава дейност.

“Холдингово дружество Пътища” АД не е извършвало развойна дейност през последните три години.
4.4. Основни тенденции:
а) данни за основните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите и продажните цени за последната финансова година; посочване на несигурните обстоятелства, тенденциите в търсенето, поетите ангажименти или събития за текущата година, които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на емитента;

През последните години се очертаха няколко трайни проблеми, стоящи пред строителните дружества:

· Наблюдава се забавяне на разплащанията между страните по строителните договори - за 2004г. междуфирмената задлъжнялост между инвеститори, главни изпълнители, подизпълнители и доставчици е 2,380 млрд. лева. 

· Тревожна е забелязващата се тенденция на некоректност във взаимоотношенията на участниците в строителния процес -  при някои търгове се играе с дъмпингови цени, възложители предявяват нереални изисквания към вече изпълненото строителство с цел отбив от договорената цена и т.н.

· Изискванията и праговете пред българските дружества, наложени от правилата на предприсъединителните програми на Европейския съюз са прекалено високи - международните търгове, които се обявяват в България и са за български обекти се печелят най-вече от чужди фирми.

· Липсват достатъчно възможности за генериране на финансов ресурс,  съществуват трудности при осигуряване на банкови гаранции за участие в търгове.

· Засилва се  недостига на професионални и квалифицирани работници - поради ниското заплащане на труда се наблюдава и намаление на броя на новозавършилите строителни инженери, които се стремят към успешна професионална реализация в България. 
· Запазва се тенденцията за намаляване на общите разходи за пътища в България през последните 5 години.

Пътищата в България са с обща дължина над 37 хил. километра, от които около 19 хил.км съставяват т.нар. републиканска пътна мрежа, която се управлява от Изпълнителна агенция “Пътища”.
По данни на агенцията за ремонт и поддръжка на републиканската пътна мрежа годишно са необходими около 61 млн. евро. Сумата достига 200 млн. евро като се включат и парите за периодични ремонти. Реалните разходи за пътища през последните няколко години са доста по-ниски от необходимите.


















Таблица № 10
Годишни разходи за пътища (млн. евро), 2000г. - 2005г.
	
	Реални
	Планирани

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004*
	2005
	2006

	Текущи разходи общо

	Рутинна поддръжка и ремонти
	30.9
	40.0
	61.4
	67.9
	96.7
	66.3
	113.5

	Лихви (ЕИБ, ЕБВР)
	7.3
	9.4
	8.6
	8.0
	8.0
	9.8
	10.9

	Други
	22.6
	9.1
	10.3
	11.2
	12.1
	22.5
	24.1

	Капиталови разходи общо

	Рехабилитация
	70.8
	87.6
	52.4
	32.9
	27.9
	44.9
	77.3

	Нови обекти в строителство
	61.6
	31.9
	30.3
	49.0
	51.9
	76.8
	182.8

	Плащания по главница (ЕИБ, ЕБВР)
	9.7
	12.6
	12.1
	11.4
	14.3
	16.1
	17.1

	Други
	0.1
	0.1
	0.1
	1.4
	3.0
	1.2
	2.8

	Общо разходи за пътища
	203
	190.6
	175.1
	181.6
	213.8
	237.6
	428.5

	Общо разходи за пътища като % от БВП
	1.48
	1.25
	1.05
	1.03
	1.10
	1.07
	1.81


*Предварителни стойности
 

Според изследване на Световната банка едва една трета от националната пътна мрежа на България е в добро състояние и делът на пътните артерии, които се нуждаят от сериозна модернизация, за да достигнат стандартите на ЕС за качество и безопасност, е значителен.

Като основна причина за лошото състояние на пътната инфраструктура се посочва недостигът на финансиране.  Средствата от бюджета са недостатъчни и това се вижда от сегашното състояние на пътната инфраструктура. През 2006 г. ИА “Пътища” например е поискала от бюджета 600 млн. лв., но е получила около 300 млн. лв. Тези средства са за основни ремонти, капиталови разходи и съфинансиране на обекти, които се изпълняват по европейски програми.

Друг  източник на финансиране на пътно строителство са  винетни такси, които от 2004 г. замениха пътния данък. Постъпленията от винетни такси се събират във фонд “Републиканска пътна инфраструктура” и са харчат целево за поддържане и ремонт на републиканската пътна мрежа. Очакваните постъпления от винетни такси през годината са 
169 млн. лева, или с 27 млн. лв. повече в сравнение с миналата година. Средствата обаче са твърде недостатъчни, за да покрият сумата, необходима за ремонт и поддържане на платените пътища.


Европейските фондове са другият възможен източник за финансиране на пътно строителство. През 2005 г. Изпълнителна агенция “Пътища” е усвоила около 13.7 млн. евро за ремонт и изграждане на първокласни пътища в страната от програма ИСПА. Вложените средства по програма ФАР за пътища през миналата година са 14.5 млн. евро

 През 2006г. България ще получи по предприсъединителните фондове с 30% повече, отколкото предишната година.

За периода 2007 - 2013 г. сумата, която ще получи България от структурните фондове е около 6 млрд. евро. Това представлява около 7% от брутния вътрешен продукт на страната, докато за другите страни членки този дял е 4-4.5 на сто.


Един от основните стратегически документи, въз основа на който ще се договаря финансирането на България от структурните фондове на Европейския съюз (ЕС) е Националният план за развитие за периода 2007-2013 г. В него се съдържат пет оперативни програми: 

· Конкурентоспособност на българската икономика

· Регионално развитие

· Развитие на човешките ресурси

· Околна среда

· Транспорт


Програма “Транспорт” ще въздейства в областта на автомагистралите и пътните артерии от І клас. Оперативна програма “Регионално развитие” обхваща второкласната и третокласната пътна мрежа. 

Отделно от тези пет програми Националният план за развитие се допълва от Националния план за развитие на земеделието и селските райони, който се разработва от още една оперативна програма - "Земеделие и селски райони". Самостоятелната програма “Земеделие”, която е извън структурните фондове ще  въздейства в областта на четвъртокласната пътна мрежа.


Общо финансирането, което България очаква за периода 2007г.-2009г.  по оперативните програми е 3.8 милиарда евро, а заедно със съфинансирането, което е около 25 на сто, сумата достига 5 милиарда евро.


Гореизброените тенденции и проблеми в строителния отрасъл оказват влияние върху дейността и финансовото състояние на “Холдингово дружество Пътища” АД.
б) планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването, включително описание на характера и причините за планираните действия, оценка на разходите, включително на вече направените, начин на финансиране, очаквани начална и крайна дата за завършване на дейността и очаквано увеличение на производствената мощност след завършването и;


Изграждането, разширяването и подобряването на оборудването на “Холдингово дружество Пътища” АД е в зависимост от сключването на евентуални бъдещи договори и към настоящия момент няма изготвени планове в това отношение.
в) информация относно прогнозите на емитента най -малко за текущата финансова година, включително:

аа) основни предположения, на база на които емитентът е направил своите предвиждания, оценки и прогнози;
Основните предположения, на базата на които “Холдингово дружество Пътища” АД е направило своите предвиждания, оценки и прогнози са както следва:

На микроравнище:

· през прогнозираната 2006г. дружеството ще запази основния си предмет на дейност;

· активно ще участва в големите пътно-строителни търгове, организирани на територията на България;

· ще изпълнява сключените договори в срок и с изискваното качество;

· ще запази заетите пазарни позиции, ще търси нови пазари, включително и нови сфери и области на дейност, близки до тази на дружеството;
· ще организира и осигурява условия за осъществяване дейността на холдинговата структура;

· ще подпомага дъщерните дружества за осъществяване на инвестиционната им дейност, необходима за ресурсното обезпечаване на проектите, по които работят;

На макроравнище:

· режимът на валутен борд ще продължи да действа;

·  няма да настъпят съществени изменения в макроикономическата рамка.

бб) основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект за постигането на прогнозите
Предвиждания относно фактори, върху които управителните органи могат да оказват влияние
Факторите, върху които управителните органи на “Холдингово дружество Пътища” АД могат да оказват влияние са свързани с микросредата, в която работи дружеството и основните сили, които й въздействат (конкуренти, доставчици, клиенти). 
В сравнение със своите конкуренти “Холдингово дружество Пътища” АД има по-голям паричен, производствен и технически ресурс, особено необходим при участие в търгове. Дружеството е водеща пътностроителна структура, носител на еталони за професионализъм, качество, бързина, внедряване на нови технологии, в която работят елитни специалисти от различни области. Факт е, че конкуренцията непрекъснато се изостря, но мениджмънта на холдинга чрез прилагането на активна маркетингова стратегия се стреми да поддържа високата конкурентноспособност на дружеството.
От гледна точка на зависимостта на дружеството от доставчици може да се каже, че такава не съществува, тъй като пазарът на суровини и материали за пътностроителни работи е добре развит и с достатъчно голям брой контрагенти на него. Ръководството на “Холдингово дружество Пътища” АД избира да работи с доставчици, предлагащи оптимални цени, високо качество, гъвкава структура на доставките и плащането.

В процеса на своята дейност холдингът използва подизпълнители като критерият за избор е притежаването на необходимата специализирана техника и наличието на квалифициран персонал за извършване на възложената услуга. 

Значително по-сложно стои въпросът с клиентите на дружеството. “Холдингово дружество Пътища” АД е в пряка зависимост от държавния и общинските бюджети, както и от финансирането на пътните проекти от страна на международните организации и банки. 

Предвижданията на “Холдингово дружество Пътища” АД за прогнозираната 2006г. са, че ситуацията в микросредата ще се запази.

Предвиждания относно фактори, които са изключително извън контрола на управителните органи 

Факторите, които биха могли да влияят на прогнозите и са изключително извън контрола на управителните органи на “Холдингово дружество Пътища” АД са свързани с макросредата и общия риск, който тя носи. Общият риск е свързан с вероятността от големи отклонения в основните макроикономически параметри от прогнозираните (лихвен процент, външнотърговски режим, инфлация, реални доходи, данъчно облагане, валутен курс) и въздейства върху дейността на всички стопански субекти. Всяка съществена промяна на посочените показатели през 2006г. ще окаже влияние върху паричните потоци на дружеството.


“Холдингово дружество Пътища” АД предвижда през прогнозираната година да има незначителни изменения в макроикономическата рамка на страната, което да не окаже съществен ефект за постигането на прогнозите. Необходимо е да се има предвид, че предварително оповестените изменения в данъчното и социалното законодателство са отчетени при прогнозирането на финансовата информация за 2006г.
вв) декларация, указваща, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по–горе предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.

Вж. Приложение 2
4.5. Прогнозна финансова информация:

4.5.1. Ако е налице или предстои съществена промяна в структурата на емитента в резултат на преобразуване или сделки, както и ако други съществени промени са планирани или са настъпили след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ, емитентът разкрива прогнозна или друга допълнителна информация във връзка с настъпилите промени през текущия или последния приключен финансов период и за планираните (предстоящите) такива през прогнозния период.

След приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ не е налице и няма информация за предстояща промяна в структурата на “Холдингово дружество Пътища” АД в резултат на преобразуване или сделки, както и не са настъпили или планирани други съществени промени.

Източници на прогнозната информация са реално настъпилите факти и събития, анализите на финансово-икономическото, производствено, техническо и пазарно състояние на дъщерните дружества, политиката на холдинга относно разпределянето на дивиденти, очакваните приходи и разходи по сключените договори, както и по евентуални бъдещи такива.
Предупреждение!

Прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на “Холдингово дружество Пътища” АД.

4.5.2. Прогнозната финансова информация се представя в табличен вид и съдържа:
а) историческата некоригирана финансова информация;
б) корекциите, които следват от прогнозата;

в) крайна прогнозна финансова информация.

В таблица № 11 е представена прогнозната финансова информация на “Холдингово дружество Пътища” АД за текущата година.
Таблица № 11
ПРОГНОЗНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ ЗА 2006Г.

    (хил. лв.)

	
	Историческа некоригирана финансова информация
	Корекции, които следват от прогнозата
	Крайна прогнозна финансова информация

	Приходи
	38 068
	0
	38 068

	Разходи
	37 965
	0
	37 965

	Финансов резултат
	103
	0
	103


ДАННИ ПО Т. 5 -Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители

5.1. Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи (например дизайнери, научни работници), включително:

5.1.1. Физически лица: а) трите имена;

б) данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност;
Венета Ботева Масларова 
	Дружество
	Длъжност

	“Пътстрой” ЕАД, гр. Ловеч
	Зам. председател на СД

	“Ронкали” АД, гр. София
	Изпълнителен директор

	Фондация “Банкя”, гр. София
	Председател на УС

	Камерна капела “Полифония” гр.София
	Зам. Председател на УС

	ЕТ “Венити 91-В. Масларова” гр.София
	Едноличен търговец


Десислава Иванова Любенова 
	Дружество
	Длъжност

	“Мак Консулт” ООД, гр. София
	Управител

	“Пътностроителна техника” ЕАД гр.София
	Зам. председател на СД

	“Булбер” ЕООД, гр. София
	Управител

	“Асоциация на индустриалния капитал в България” , гр. София
	Зам. председател на УС

	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД, гр.София
	Зам. председател на СД

	“Национален институт за помирение и арбитраж”
	Член на НС

	“Социалноинвестиционен фонд”
	Член на УС

	“Българската Стопанска Камара”
	Член на УС


Иван Стефанов Трифонов
	Дружество
	Длъжност

	“Автомагистрали” ЕАД, гр. София
	Председател на СД

	Фондация “Трафик и безопасност на движението”
	Член на УС

	ЕТ “Енсит – Иван Трифонов”, гр. София
	Едноличен търговец

	КИМ МИК - 2000 ООД, гр.Бургас
	Управител

	Сдружение “Тагар”, с.Вълчаново, обл. Бургас
	Председател на УС


Мирослав Иванов Мазнев

	Дружество
	Длъжност

	“Булдитекс-Димитров, Мазнев и сие” СД
	Неограничено отговорен съдружник и Управител

	“Дизайн Консулт 03” ЕООД
	Управител

	“Железобетонстрой” АД
	Изпълнителен директор

	“ЗСК-Кремиковци” АД
	Член на СД

	“Контрол Консулт” ООД
	Управител

	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД
	Изпълнителен директор

	Фондация “Общество за здраве”
	Управител


Филип Петров Стоянов

	Дружество
	Длъжност

	“Евро Консулт Груп” ООД
	Управител

	“Киа Моторс България” АД
	Член  на СД

	“Мостстрой” АД
	Член на СД

	Сдружение "Сдружение Приятели Франкофони"
	Член на УС


в) относим професионален опит, включително:

аа) дружества, в които са били членове на управителните и на контролните органи, прокуристи или съдружници през последните 5 години;

Венета Ботева Масларова 

	Дружество
	Длъжност
	Период

	“Пътстрой” ЕАД, гр. Ловеч
	Зам. председател на СД
	2003г.-до момента

	“Ронкали” АД, гр. София
	Изпълнителен директор
	2001г.-до момента

	Фондация “Банкя”, гр. София
	Председател на УС
	1995г.-до момента

	“Пи Ес Ай” АД, гр.Стара Загора
	Председател на СД
	2000г.- 2003г.

	“Фина-С” АД, гр. София
	Член на СД
	1999г.-2003г.

	 “Холдингово дружество Пътища” АД, гр. София
	Член на Надзорния съвет
	1996г.-2003 г.


бб) През последните 5 години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.

Десислава Иванова Любенова 

	Дружество
	Длъжност
	Период

	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД, гр.София
	Зам. председател на СД
	2003г.-до момента

	“Асоциация на индустриалния капитал в България” /АИКБ/ , гр. София
	Зам. председател на УС
	2002г.-до момента

	“Пътностроителна техника” ЕАД гр.София
	Зам. председател на СД
	2000г.-до момента

	“Булбер” ЕООД, гр. София
	Управител
	2000г.-до момента

	“Мак Консулт” ООД, гр. София
	Управител
	1994г.-до момента

	“Национален институт за помирение и арбитраж”
	Член на НС
	2004г.-до момента

	“Социалноинвестиционен фонд”
	Член на УС
	2005г.-до момента

	“Българската Стопанска Камара”
	Член на УС
	2005г.-до момента

	“Асоциация на индустриалния капитал в България” , гр. София
	Член на Контролния съвет
	1996г.-2002г.

	“Холдингово дружество Пътища” АД, гр.София
	Член на УС и изпълнителен директор
	1996г.-2003г.


бб) През последните 5 години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.
Иван Стефанов Трифонов

	Дружество
	Длъжност
	Период

	“Автомагистрали” ЕАД, гр. София
	Председател
	2003г.-до момента

	Сдружение “Тагар”, с.Вълчаново, общ. Средец, област Бургас
	Председател на УС
	2003г.-до момента

	КИМ МИК - 2000 ООД, гр.Бургас
	Управител
	2000-до момента

	“Автомагистрали” ЕАД, гр. София
	Зам.председател на СД 
	2000г.-2003г.

	 “Холдингово дружество Пътища” АД
	Член на УС
	2000г.-2003г.

	Фондация “Трафик и безопасност на движението”
	Член на УС
	


бб) През последните 5 години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.
   Мирослав Иванов Мазнев 

	Дружество
	Длъжност
	Период

	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД
	Изпълнителен директор
	2004г.-до момента

	“Дизайн Консулт 03” ЕООД
	Управител
	2004г.-до момента

	“Железобетонстрой” АД
	Изпълнителен директор
	2003г.-до момента

	“Булдитекс-Димитров, Мазнев и сие” СД
	Управител
	2003г.-до момента

	“ЗСК-Кремиковци” АД
	Член на СД
	1999г.-до момента

	“Контрол Консулт” ООД
	Управител
	1999г.-до момента

	Фондация “Общество за здраве”
	Управител
	1998г.-до момента

	“Контрол Консулт-2000” ООД
	Управител
	2000г. -2005г.

	“Сукмо” ЕООД
	Прокурист
	2000г.-2001г.


бб) През последните 5 години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.
Филип Петров Стоянов
	Дружество
	Длъжност
	Период

	“Евро Консулт Груп” ООД
	Управител
	2005г.-до момента

	“дружение Приятели Франкофони”
	Член на УС
	2005г.-до момента

	“Мостстрой” АД
	Член на СД
	2004г.-до момента

	“Киа Моторс България” АД
	Член  на СД
	2003г.-до момента

	“Еко-Инженеринг- Комерс” ООД
	Управител
	2001г.-2002г.

	“Еуро - консулт груп” - ЕООД
	Управител
	2003г.-2005г.


бб) През последните 5 години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.
5.1.2. Юридически лица

Неприложимо
5.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи, включително:

а) датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността;

“Холдингово дружество Пътища” АД има едностепенна система на управление от февруари месец 2003 год. Членовете на СД са вписани в Търговския регистър с решение на СГС от 13.02.2003 год. Десислава Любенова е изп.директор на дружеството от създаването му на 25.11.1996 год. Венета Масларова също е член на управителните органи на дружеството от създаването му през 1996 год. като до 13.02.2003 год. е член на Надзорния съвет, а от преминаването към едностепенна система на управление е председател на Съвета на директорите. Проф.Иван Трифонов е вписан за член на Управителния съвет на “Холдингово дружество Пътища” АД с решение на СГС от 03.05.2000г., като след 13.02.2003 год. е преизбран за член на Съвета на директорите. Дружеството има подписан безсрочен трудов договор с изп.директор от 02.01.2002 год.
б) данни от договорите за управление с емитента или негови дъщерни дружества относно компенсациите, които членовете на управителните и на контролните органи биха получили при прекратяване на договорите им; ако такива не са предвидени, това трябва да бъде изрично указано.

В договорите за управление, подписани с емитента или негови дъщерни дружества няма предвидени компенсации, които членовете на управителните органи биха получили при прекратяване на договорите им. Няма назначени контролни органи, поради което няма и сключени договори с такива органи.
5.3. За емитент на дялови ценни книжа:

а) възнаграждения на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година, изплатени от емитента и неговите дъщерни дружества, включително:

аа) получени суми и непарични възнаграждения

Определеното от Общото събрание възнаграждение на членовете на Съвета на директорите е месечно в размер на 10 минимални работни заплати за страната. За всички членове на Съветите на директорите в дъщерните дружества на Холдинга, вкл. и за тези, които са членове на Съвета на директорите на Холдинга, е определено месечно възнаграждение в размер на 8 минимални работни заплати за страната.

Членовете на СД не са получавали непарични възнаграждения.
бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по -късен момент;

В договора на изп.директор има предвидено допълнително възнаграждение, което се изплаща при изпълнение на приетата бизнес-програма при условие, че дружеството няма непогасени задължения към персонала и бюджета, няма платени неустойки или виновно причинени  щети на дружеството.
вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения;

Дължимата от емитента или негови дъщерни дружества сума за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения е само в размерите и случаите, предвидени в КТ, когато настъпят съответните обстоятелства.
б) информация за служителите:

аа) брой на служителите към края на всяка от трите предходни финансови години, както и промените в броя, ако са съществени; справка за основните категории служители по вид дейност и справка за средния брой на временно заетите лица за последната финансова година, в случай че емитентът наема значителен брой служители на временни договори;

Към края на 2005г. в “Холдингово дружество Пътища” АД по трудов договор работят 16 души, от които 7 аналитични специалисти, 4 души ръководен персонал и 5 души помощен персонал. Към края на 2004г. в “Холдингово дружество Пътища” АД работят 14 души, от които 7 аналитични специалисти, 4 души ръководен персонал и 3 души помощен персонал. Към края на 2003г. служителите са 10, от които 3 ръководни служители, 4 аналитични специалисти и 3 помощен персонал. 
“Холдингово дружество Пътища” АД не наема значителен брой служители на временни договори.

бб) информация относно отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите;

В дружеството няма профсъюзни организации.

в) информация за притежавани акции на емитента:

аа) притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от този клас; предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа – вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена при упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите;


Към 31.12.2005г. членовете на управителните органи, прокуристите и висшия ръководен състав на “Холдингово дружество Пътища” АД не притежават акции от капитала на дружеството.

Върху ценни книжа на дружеството няма предоставени опции.

бб) описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента.

Няма договорености за участие на служителите в капитала на дружеството.

ДАННИ ПО Т. 6 - Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

6.1.1. за физическите лица – трите имена, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента

Към 31.12.2005г. “Холдингово дружество Пътища” АД няма акционери – физически лица, които притежават над 5% от акциите с право на глас. 
6.1.2. за юридическите лица – наименование, седалище и адрес на управление, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента


Към 31.12.2005г. “Холдингово дружество Пътища” АД има 1 акционер – юридическо лице, притежаващ над 5% от акциите с право на глас, а именно: “Бургаски корабостроителници” АД, със седалище и адрес на управление Общ. Бургас, гр. Бургас с общ брой притежавани акции с право на глас 11 952, представляващи 69,17% от гласовете в общото събрание. 
   Вж. и т.6.2.2
6.1.3. Посочване на съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки един от акционерите
      Таблица № 12
	Наименование
	2005г.
	2004г.
	2003г.

	“Бургаски корабостроителници” АД
	11 592
	0
	0


6.2. Данни за лицето /лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, доколкото емитентът има информация за тях, и по -конкретно:

6.2.1. за физическите лица – трите имена, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента и начин на контрол върху него

“Холдингово дружество Пътища” АД няма информация за  физически лица, които упражняват пряко или непряко контрол върху дружеството.

6.2.2. за юридическите лица – наименование, седалище и адрес на управление, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента и начин на контрол върху него.


“Холдингово дружество Пътища” АД няма информация за  юридически лица, които упражняват пряко или непряко контрол върху дружеството.


На 27.12.2005г. фирма “Бургаски корабостроителници” АД е придобила 11 952 броя акции, представляващи 69,17% от капитала на “Холдингово дружество Пътища” АД. На 09.01.2006г. “Бургаски корабостроителници” АД е извършила продажба на  4 147 броя акции и след сделката притежава 7 805 броя акции, представляващи 45,17 % от общия брой акции от капитала на “Холдингово дружество Пътища” АД. 
6.3. Сделки със свързани лица:

6.3.1. Информация относно сделките, сключени между емитента и лицата, посочени в т. 6.3.2, в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ:

а) вид и размер на всички сделки или направени към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или за свързаното лице или сделки, които са необичайни по вид и /или условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна; 
    Таблица № 13
	No
	Дата
	Насрещна страна
	Предмет
	Цена в лева без ДДС

	1
	28.2.2003
	“Пътностроителна техника” АД
	Дейности на територията на Столична община за 10г.
	съгласно протоколи, а за светофарите- 96,33 лв. за всеки на месец

	2
	23.5.2003
	“Пътинженеринг М” ЕАД
	“Текущ ремонт и зимно поддържане-Враца, пътен участък Михайлово”
	1 974 076 лв.

	3
	05.6.2003
	“Пътинженеринг М” ЕАД
	“Текущ ремонт и зимно поддържане-Враца, пътен участък Крушовица”
	1 890 054 лв.

	4
	27.6.2003
	“Пътинженеринг М” ЕАД
	“ТРП и ЗП на РПМ на територията на РПС Берковица”
	858 561 лв.

	5
	14.7.2003
	“Пътинженеринг М” ЕАД
	“ТРП и ЗП на РПМ на територията на РПС Монтана”
	1 787 418 лв. 

	6
	20.10.2003
	“Мостстрой-инженеринг” АД 
	“Мост Житен-Мрамор”
	398 347 лв.

	7
	02.09.2003
	“Мостстрой-инженеринг” АД
	“Мост над р.Лом, гр. Лом”
	1 729 500 лв.

	8
	 16.10.2003
	 “Пътинженеринг-М”ЕАД
	“Път III-112 Д-р Йосифово-Студено Буче”
	1 678 742,71 лв.

	9
	13.04.2004
	“Бургаспътстрой” АД
	Транзитни пътища III, Лот 8 “Сливен-Бургас на път I-6”
	9 582 438,37  лв.

	10
	 12.08.2004
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	 “Текущ ремонт по подмяна на водопроводна мрежа и преасфалтиране на улиците в Сапарева баня”
	665 750,06 лв. 

	11
	10.11.2004
	“Пътинженеринг-М” ЕАД
	“Изграждане на техническа инфраструктура кв. Стадиона, гр. Лом”
	2 221 877,23 лв.

	12
	21.03.2005
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	“РВВМ гр. Кърджали, кв. Център 1” по метода на безизкопна технология
	177 416,61 лв.

	13
	31.03.2005
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	Транзитни пътища III, Lot 3- пътни знаци и маркировка
	397 575,88 лв.

	14
	04.04.2005
	“Пътинженеринг-М” ЕАД
	“Обходен път на гр. Враца”
	2 157 178,25 лв.

	15
	31.05.2005
	“Пътинженеринг-М” ЕАД
	“Изграждане на канализационна мрежа по улици “Х. Димитър”, “М. Дринов”,  “Полк. Илиев”, “Гоце Делчев”, “Софроний”, “Черковна”, “Хан Крум”, “Борил”- гр. Лом”
	515 203,80 лв.

	16
	08.06.2005
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	“Реконструкция на уличен водопровод по бул. “Прага” в участъка от бул. “Пенчо Славейков” до бул. “Ген. М. Скобелев” и от улица “Тунджа” до бул. “Ген. М. Скобелев”, район Триадица и район Красно село
	75 559,17 лв.

	17
	09.06.2005
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	“Реконструкция на уличен водопровод по ул. “Тирана” в участъка от ул. 5-019-та до бл. 50 и връзка пред бл. 50 по ул. “Стоян Стоянов” на новоизграден водопровод със съществуващ ДУ 300 чугун по ул. “Кръстю Пастухов”-Столична община, район Искър
	19 388,54 лв.

	18
	29.07.2005
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	“Изграждане на светофарна уредба на кръстовище ул. “Адам Мицкевич” и ул. “Връх Манчо””
	28 279,39 лв. 

	19
	02.08.2005
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	“Изграждане на светофарна уредба на кръстовища бул. “Арсеналски” и ул. “Богатица””
	29 732,78 лв.  

	20
	31.08.2005
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	“Изграждане на светофарна уредба на кръстовище: пл. “Велчова завера”, бул. “Свети Наум” и бул. “Джеймс Баучер””
	48 377,08 лв. 

	21
	16.09.2005
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	“Изграждане на улица от ОТ35В до ОТ35Г, между кв. 43, 43А и 43Б, м. Младост 1-Мусагеница”-II етап от ОТ35Б””
	163 952,02 лв.

	22
	07.10.2005
	“Пътностроителна техника “ЕАД
	“Реконструкция на уличен водопровод по ул. Симеонов век в участъка от ул. Проф. Г. Павлов до ул. Христо Максимов  I етап и реконструкция на уличен водопровод по ул. Живко Николов в участъка от ул. Каймакчалан до ул. Юндола –I -ви етап до ул. Марагидик, район Слатина”
	47 730,95 лв.

	23
	26.10.2005
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	“Ремонт и технически прегледи на автомобилна техника, собственост на ДА “Гражданска защита” за областите Бургас, Велико Търново, Враца, Монтанна, Пловдив, София- фадроми; Монтана- самосвал “Камаза”; Велоко търново- автокран “Камаз”; София- трактор, багер ЮМЗ, Шкода, ЗИЛ 130, УАЗ 452 и 469, мотокар”
	30 000 лв.

	24
	22.11.2005
	“Пътинженеринг-М” ЕАД
	“Договор за допълнителна обществена поръчка- РПС Монтана”
	891 895,23 лв. 

	25
	22.11.2005
	“Пътинженеринг-М” ЕАД
	“Договор за допълнителна обществена поръчка- РПС Берковица”
	425 726,35 лв. 

	26
	29.12.2005
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	“Инсталиране на светодиодни секции за светофарни уредби на кръстовищата:

-
пл. “Велчова завера”, бул. “Св. Наум” и бул. “Дж. Баучър”

-
ул. “Адам Мицкевич” и ул. “Връх Манчо””
	21 909,40 лв.


б) размер на отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество или дружество майка заеми (включително поемането на гаранции от всякакъв вид) на или в полза на лицата по т. 6.3.2; информацията трябва да включва размера на неизплатената главница и лихви, вида на заема и сделката, за която е отпуснат, както и лихвения процент по заема.
Таблица № 14
Заеми в лева, отпуснати на “Холдингово дружество Пътища” АД от:

	
	Дата
	Страна
	Предмет
	Лихва
	Неизплатена главница и лихви
	Вид на заема
	Сделка, за която е отпуснат

	1
	05.03.2003
	“Булбер” ЕООД
	17 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	2
	19.11.2003
	“Булбер” ЕООД
	5 000 
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	3
	04.05.2004
	“Пътстрой” АД 
	162 000
	0
	162 000
	паричен
	оборотни средства

	4
	23.07.2004
	“Пътстрой” АД
	220 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	5
	16.07.2004
	Сдружение “Виа Севт”
	45 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	6
	03.06.2004
	 “Пътностроителна техника” ЕАД
	48 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	7
	14.12.2004
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	134 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	8
	30.06.2005
	“Пътстрой” АД
	258 200
	0
	258 200
	паричен
	оборотни средства

	9
	05.10.2005
	“Пътстрой” АД
	180 000
	0
	180 000
	паричен
	оборотни средства

	10
	07.12.2005
	“Пътно поддържанеВраца” ЕООД
	136 000
	0
	136 000
	паричен
	оборотни средства

	11
	27.12.2005
	“Пътинженеринг-М” ЕАД
	165 000
	0
	165 000
	паричен
	оборотни средства


    Таблица № 15
Заеми в лева, отпуснати от “Холдингово дружество Пътища” АД на:
	
	Дата
	Страна
	Предмет
	Лихва
	Неизплатена главница и лихви
	Вид на заема
	Сделка, за която е отпуснат

	1
	31.1.2003
	“Пътностроителна техника” АД
	12 000 
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	2
	03.2.2003
	“Пътностроителна техника” АД
	10 000 
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	3
	17.3.2003
	“Пътностроителна техника” ЕАД
	15 000 
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	4
	29.4.2003
	“Видапътстрой” АД
	60 000 
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	5
	21.5.2003
	“Пътинженеринг М” ЕАД
	60 000 
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	6
	23.9.2003
	“Мостстрой-инженеринг” АД
	30 000 
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	7
	19.11.2003
	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД
	6 000 
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	8
	14.01.2004
	“Пътностроителна техника” АД
	100 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	9
	16.07.2004
	“Пътно поддържане-Враца” ЕООД
	18 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	10
	12.08.2004
	“Пътно поддържане Ябланица” ЕООД
	4 000
	0
	4 000
	паричен
	оборотни средства

	11
	06.10.2004
	“Пътно поддържане Ябланица” ЕООД
	15 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	12
	19.10.2004
	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД
	32 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	13
	14.09.2004
	Сдружение “Виа Севт”
	39 500
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	14
	29.12.2004
	Сдружение “Виа Севт”
	132 700
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	15
	03.02.2005
	“Пътно поддържане Ябланица” ЕООД
	186 
	0
	186 
	паричен
	оборотни средства

	16
	14.04.2005
	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД
	50 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	17
	09.08.2005
	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД
	20 000
	0
	19 600
	паричен
	оборотни средства

	18
	13.09.2005
	Сдружение “Виа Севт”
	89 100
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	19
	07.11.2005
	Сдружение “Виа Севт”
	10 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства

	20
	10.11.2005
	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД
	13 000
	0
	0
	паричен
	оборотни средства


6.3.3. За емитенти на акции, които са публични дружества - актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират 

Декларации по чл.114б от:

1. Венета Ботева Масларова – Председател на СД

2. Десислава Иванова Любенова – Зам.председател на СД

3. Иван Стефанов Трифонов – Член на СД
4. Мирослав Иванов мазнев – Прокурист

5. Филип Петров Стоянов - Прокурист
6. “Бургаски корабостроителници” АД – акционер, притежаващ над 25% от гласовете в общото събрание на дружеството

Вж. Приложение 3
6.4. Ако някой от посочените в този документ експерти или консултанти притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, има значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или възнаграждението му зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ, се посочва кратка информация относно тези обстоятелства.

Неприложимо
ДАННИ ПО Т. 7 - Финансова информация
7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години, включително консолидираните финансови отчети, ако такива са изготвени, одитирани от регистриран одитор, включващи най -малко:

а) баланс;

б) отчет за приходите и разходите;

в) отчет за собствения капитал;

г) отчет за паричните потоци;

д) приложения към финансовите отчети.

7.2. Отчет /и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

В съответствие с чл.32, ал.3 от Наредба № 2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа в Таблица № 16 посочваме входящите номера на съответните документи, които вече са представени на КФН /ДКЦК/.
Таблица  № 16
Входящи № в КФН
	Година, за която се отнася отчета
	Годишен финансов отчет вкл.

Отчет за управлението и Одиторски доклад
	Годишен консолидиран финансов отчет вкл.

Отчет за управлението и Одиторски доклад

	2004г.
	Вх.№ 10-05-3/01.04.2005г.
	Вх.№ 10-05-7/04.07.2005г.

	2003г.
	Вх.№ 10-05-03/30.03.2004г.
	Вх.№ РГ-05-113/12/28.06.2004г.

	2002г.
	Вх.№ 10-05-03/31.03.2003г.
	Вх.№ РГ-05-113/ 26.06.2003г.


7.4. Междинните финансови отчети за текущата година, които може да не са одитирани (това обстоятелство се посочва изрично), съдържащи информацията по т. 7.1.

Към момента на изготвяне на регистрационния документ няма изготвени междинни финансови отчети за текущата година.

7.5. За емитент на дялови ценни книжа – информация за всички продажби зад граница и процентното им съотношение към всички продажби, в случай че количеството на продажбите зад граница представлява значителна част от продажбите, осъществени от емитента.

През предходната финансова година “Холдингово дружество Пътища” АД няма продажби зад граница.

7.6. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.


“Холдингово дружество Пътища” АД не е страна по висящи съдебни и арбитражни производства, които могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на дружеството и неговата рентабилност.

Холдингът е жалбоподател по висящо административно дело в СГС срещу ГД “Гражданска въздухоплавателна администрация” към МТС, с което се атакува решение относно проведена  процедура за възлагане на обществена поръчка, но това производство не може да има съществено влияние върху финансовото състояние на дружеството и неговата рентабилност.
7.7. За емитент на дялови ценни книжа – дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 финансови години.

Дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти е в зависимост от финансовото състояние на дружеството и възприетите приоритети за всяка година.


Съгласно решения на общото събрание на дружеството за 2002г. и 2003г. не се разпределя дивидент. Печалбата за тези години се заделя във фонд “Допълнителни резерви” с цел реинвестиране. Съгласно приетия годишен финансов отчет на “Холдингово дружество Пътища” АД за 2004г.  дружеството няма печалба, поради което не се разпределя дивидент. 

Към датата на изготвяне на Регистрационния документ няма проведено годишно общо събрание на акционерите, поради което няма информация за дивидента за 2005г.
7.8. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента (или на дружествата от групата, ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети), настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет. Ако такива не са настъпили, това трябва да бъде изрично посочено.


Съгласно одитирания годишен отчет към 31.12.2005г.  “Холдингово дружество Пътища” АД отчита нетна печалба за 2005г. в размер на 68 хил. лв. Съгласно отчета за четвъртото тримесечие на 2005г. финансовият резултат на дружеството е загуба в размер на 376 хил. лв. Разликата във финансовия резултат се дължи основно на промяна в начина на осчетоводяване на провизии на приходи, задържани като 5% гаранция за добро изпълнение. На свое заседание от 24.03.2006г. на Съвета на директорите на дружеството взе решение провизии да се начисляват само върху половината от задържаните суми. Решението е обусловено от факта, че до момента дружеството е получавало пълния размер на задържаните като гаранции суми и няма основание да се смята, ще настъпят промени при доброто изпълнение на възлаганите обекти в бъдеще. 


След датата на финансовия отчет за 2005 г. са настъпили следните събития:


На 24.01.2006г. “Холдингово дружество Пътища” АД сключи договор за продажба на недвижим имот, закупен през 2005г. с намерение да бъде използван за офис на дружеството.

 
В началото на 2006г. “Холдингово дружество Пътища” АД придоби 100% от капитала на “ПСТ Роси” ООД, гр. София.

ДАННИ ПО Т. 8 - Допълнителна информация
8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата, както следва:

   Таблица № 17
	Информация
	31.12.2005г.
	01.03.2006г.

	а) Размер на капитала
	432 000
	432 000

	б) Брой акции
	17 280
	17 280

	в) Брой емитирани и изцяло изплатени акции
   Брой  емитирани и частично изплатени акции
	17 280

0
	17 280

0

	г) Номинална стойност на акциите
	25,00
	25,00

	д) Брой акции в обръщение в началото 
и в края на годината
	17 280
17 280
	17 280
17 280


е) Информация, дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, за периода от последните 5 години

Капиталът на дружеството не е заплащан с  активи, различни от парични средства.

ж) Брой, балансова и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество

“Холдингово дружество Пътища” АД и неговите  дъщерни дружества не притежават акции на емитента.

з) Взето решение за увеличаване на капитала или предприемане на действия по увеличаване на капитала

Няма взето решение или предприети действия за увеличаване на капитала.
и) Лица, притежаващи опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група), или лица, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза

Няма лица, които да притежават опции върху капитала на дружеството.
к) История на акционерния капитал за последните три години, като се представи информация за събитията през този период, които са довели до промяна на емитирания капитал и/или броя на акциите или класа акции, от които е съставен, заедно с описание на различията в правата на гласуване, присъщи на различните класове акции през този период; представя се детайлна информация относно цената и условията по всяка емисия, включително и данни, ако заплащането се е осъществявало с непарични средства (информация относно отстъпки, намаления, специални условия или плащане на вноски); ако няма такива емисии, това обстоятелство следва да се отбележи; посочват се причините за всяко намаляване на капитала и коефициентът на намаляване на капитала, ако такова е било извършено.
Емитентите на дългови ценни книжа предоставят информацията по букви „а “ и „в “.

През последните 3 финансови години няма промяна на емитирания капитал и/или броя на акциите или техния клас. Всички акции са безналични, обикновени, поименни, с право на един глас и номинална стойност 25 лв. всяка една.

8.2. За емитент на дялови ценни книжа се представя информация за устава на емитента, както следва:

а) описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции, включително:

Всички акции на “Холдингово дружество Пътища” АД дават еднакви права на притежателите им - право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията.

Няма привилегировани акции или различни класове акции. В Устава не са предвидени  каквито и да било ограничения за акциите.

аа) правото на дивидент; срока, в който правото на дивидент може да се упражни, както и лицата, които се ползват от това право след изтичане на определения срок;

Всяка акция дава право на един и същ дивидент. Всички условия относно срока, в който правото на дивидент може да се упражни, както и лицата, които се ползват от това право след изтичане на определения срок са съгласно действащото законодателство. В Устава няма предвидени отклоняващи се от действащото законодателство условия, относно изплащането на дивиденти.

бб) правото на глас;

Всяка акция дава право на един глас в Общото събрание.
вв) правото на ликвидационен дял;

Всяка акция дава право на еднакъв ликвидационен дял.
б) описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието;

Предвидените в Устава условия, относно свикването на редовни и  извънредни Общи събрания на акционерите препращат изцяло към действащото законодателство. Единственото, специфично условие, предвидено в Устава е по отношение на участие в събранието, според което се изисква упълномощеното лице за участие в Общото събрание да е също акционер на Холдинга.

в) кратко описание на всяка разпоредба в устава на емитента или в правилата за работа на управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента (или негово дъщерно дружество);

Няма предвидени такива разпоредби в Устава и в Правилата за работа на управителния орган на дружеството.

г) описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по -рестриктивни от условията, предвидени в закона.

Няма предвидени по-рестриктивни условия, отнасящи се до промяна в капитала.
8.3.1. За емитент на дялови ценни книжа – кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна, за периода от две години преди публикуването на документа, като се посочват датите, страните, предметът на договорите и условията по тях.
През предходните две години “Холдингово дружество Пътища” АД и неговите дъщерни дружества  нямат сключени съществени договори, различни от тези по повод обичайната им дейност.

8.3.2. За емитент на дългови ценни книжа – кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа.

Неприложимо
8.4. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата:

Информацията е представена в таблица № 17.

Таблица № 18
(хил.лв.)
	Наименование
	Седалище и адрес на управление
	Предмет на дейност
	Участие в капитал %
	Размер на капитала
	Резерви
	Нетна печал-ба/ загуба за последната фин. година

	“Булбер” ЕООД
	гр. София

бул. “Витоша” 46
	външно и вътрешно търговска дейност, лизингова дейност, транспортна и спедиторска дейност, рекламно-информационна дейност, както и всички други дейности, освен забранените от закона.
	100
	200
	0
	1

	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД
	гр. София

ул.“Бесарабия” 114
	строителство, вкл. строителство, реконструкция и ремонт на мостове, мостови и пътни съоръжения; инженерингова и научно-изследователска дейност; търговска дейност както и всички други дейности, незабранени от закона.
	100
	83
	36
	25

	“Пътностроителна техника” ЕАД
	гр. София

ул.“Бесарабия” 114
	ремонт и производство на пътностроителна механизаия и средства, осигуряващи безопасността на движението; резервни части и нестандартно оборудване; транспортна дейност; изграждане и поддържане на светофарни уредби и други средства за организация и безопасност на движението; изграждане и поддържане на водопроводни и канализационни системи и съоръжения; сервиз; инженеринг; вътрешно и външнотърговска дейност, както и  всички други дейности, освен забранените от закона.
	100
	91
	2 907
	971

	“Пътинженеринг – М” EАД
	гр. Монтана

ул.“Граф Игнатиев” 24
	строителство, ремонт и поддържане на пътища и пътни съоръжения, градски комуникации и инфраструктурите около тях; производство на всички видове строителни и инертни материали и изделия от тях; научно-изследователска, проектантска, инвеститорска, инженерингова и търговска дейност в страната и чужбина; всички видове услуги със строителна и друга техника; превоз на пътници и товари,  както и всички други дейности, освен забранените от закона.
	100
	63
	3 445
	601

	“Видапътстрой” ЕАД
	гр. Видин

бул. “Панония” 1Б
	
	100
	50
	2 300
	283

	“Бургаспътстрой” АД
	гр. Бургас

ул. “Цариградска” 30
	
	95,62
	55
	5 443
	426

	“Пътстрой” ЕАД
	гр. Ловеч

ул. “Гурко” 1
	
	100
	162
	6 728
	588

	“Пътно поддържане-Видин” ЕООД
	гр. Видин

бул. “Панония” 1Б
	текущ ремонт и поддържане на пътища, пътни съоръжения, градски и общински комуникации и инфраструктурите около тях; проектантска, инженерингова и търговска дейност в страната и чужбина; всички видове услуги със строителна и друга техника; превоз на пътници и товари,  както и всички други дейности, които не са забранени със закон.


	100
	234
	55
	-53

	“Пътно поддържане-Враца” ЕООД
	гр. Враца, 

ул. “Косталевски път” 1
	
	100
	700
	17
	10

	“Пътно поддържане-Монтана” ЕООД
	гр. Монтана

Ул. “Хр.Ботев”65
	
	100
	404
	29
	-80

	“Пътно поддържане-Севлиево” ЕООД
	гр. Севлиево

ул. “Търновско шосе” 6
	
	100
	200
	63
	12

	“Пътно поддържане-Ябланица” ЕООД
	гр. Ябланица

ул. “Ген.Гурко” 77
	
	100
	968
	34
	10

	“Пътно поддържане-Оряхово” ЕООД
	Гр. Оряхово, ул. “Александър Стамболийски” № 151
	
	100
	162
	15
	21


ж) размер на получените дивиденти за последната финансова година;


















хил.лв.
	Наименование
	Получени дивиденти

	“Булбер” ЕООД
	0

	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД
	0

	“Пътностроителна техника” EАД
	104

	“Пътинженеринг – М” EАД
	200

	“Видапътстрой” EАД
	97

	“Бургаспътстрой” АД
	0

	“Пътстрой” ЕАД
	0

	“Пътно поддържане-Видин” ЕООД
	0

	“Пътно поддържане-Враца” ЕООД
	0

	“Пътно поддържане-Монтана” ЕООД
	0

	“Пътно поддържане-Севлиево” ЕООД
	0

	“Пътно поддържане-Ябланица” ЕООД
	0

	“Пътно поддържане-Оряхово” ЕООД
	0

	Всичко
	401


з) размер на задълженията и вземанията на емитента във връзка с участието му в дружеството.

Таблица № 19
Вземания и задължения на “Холдингово дружество Пътища” 

във връзка с участието му в дружествата по т.8.4























хил.лв.

	Наименование
	Задължения към 31.12.2005г.
	Вземания към 31.12.2005г.

	“Булбер” ЕООД
	0
	0

	“Мостстрой-инженеринг” ЕАД
	84
	20

	“Пътностроителна техника” EАД
	1 272
	227

	“Пътинженеринг – М” EАД
	718
	79

	“Видапътстрой” EАД
	0
	82

	“Бургаспътстрой” АД
	1 431
	781

	“Пътстрой” АД
	600
	1

	“Пътно поддържане-Видин” ЕООД
	0
	0

	“Пътно поддържане-Враца” ЕООД
	136
	0

	“Пътно поддържане-Монтана” ЕООД
	0
	0

	“Пътно поддържане-Севлиево” ЕООД
	0
	0

	“Пътно поддържане-Ябланица” ЕООД
	0
	4

	“Пътно поддържане-Оряхово” ЕООД
	0
	0


8.5. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

Централният ежедневник, в който “Холдингово дружество Пътища” АД публикува поканата за свикване на общо събрание на акционерите е в. “Новинар”. 

8.6. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти.

Инвеститорите могат да получат допълнителна информация всеки работен ден от 9.00 до 12.00 часа на адрес гр. София, ул. “Бесарабия” 114 или на тел.: 02/ 963 00 36, 02/ 945 28 20. Лице за контакти: Бисерка Янетиева Илиева – директор за връзки с инвеститорите

Прокурист:


/Филип Стоянов/
“Пътно-поддържане-Видин” ЕООД 100%








Булбер ЕООД


гр. София


100%











“Пътстрой” ЕАД 


гр. Ловеч


100%











“Бургаспътстрой”


АД гр. Бургас


95.62%











“Мостстрой-инженеринг”  ЕАД


гр. София


100%











“Видапътстрой”  ЕАД  гр. Видин


100%








 


“Пътностроителна техника” ЕАД


гр. София


100%














“Пътинженеринг-М” ЕАД


гр. Монтана


100%











“Холдингово дружество Пътища” АД





“Пътно поддържане-Враца” ЕООД


100%





“Пътно поддържане-Монтана” ЕООД 100%





“Пътно поддържане-Севлиево” ЕООД 100%





“Пътно поддържане-Ябланица” ЕООД 100%








“Пътно поддържане-Оряхово” ЕООД 100%








27
42

