     ПРИЛОЖЕНИЕ № 2






      КЪМ ГОДИШЕН ОТЧЕТ ЗА 2005г.






       ЗА ДЕЙНОСТТА И УПРАВЛЕНИЕТО

     ПО ЧЛ 94, АЛ. 2, Т. 2 ОТ ЗППЦК

     НА “НАШ ДОМ – БЪЛГАРИЯ” АД

       ХОЛДИНГ
ОТЧЕТ

ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

НА
 “НАШ ДОМ–БЪЛГАРИЯ” АД 

 ХОЛДИНГ 

/съгласно чл. 94, ал. 2 т. 2 от ЗППЦК и

чл. 32, ал. 1, т. 2 от НПППЦКРИПДДЕЦК № 2 

от 17.09.2003г./

30 март 2006 година

В настоящия ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО се представя коментар и анализ на финансовите показатели и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на “Наш         дом – България” АД Холдинг за отчетната 2005 година. Той е изготвен съгласно чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството, чл. 94, ал. 2, т. 2 и ал. 3 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа и чл. 32, ал. 1, т. 2 от НПППЦКРИПДДЕЦК № 2 от 17.09.2003г.
I. Изложение на развитието на дейността и на състоянието на “Наш дом – България” АД Холдинг, както и на бъдещите перспективи.

1. Ликвидност

Състоянието на ликвидността на предприятието за изтеклата отчетна 2005 г е представено по-долу:

[image: image1.wmf]Анализ на ликвидността и платежоспособността

Мярка: Х.лв. 

Текуща

Предходна

Разлика

N:

П о к а з а т е л и

година

година

Стойност

Стойност

Стойност

%

1

Материални запаси

3572

7290

-3718

-51,0%

2

Краткосрочни вземания

9178

9376

-198

-2,1%

3

Краткосрочни финансови активи

0

0

0

0,0%

4

Парични средства

279

420

-141

-33,6%

5

Налични краткотрайни активи

 (1+2+3+4)

13029

17086

-4057

-23,7%

6

Краткосрочни задължения

1722

2408

-686

-28,5%

7

Платима сума през периода за погасяване

на дългосрочни задължения

0

0

0

0,0%

8

Текущи задължения

                    (6+7)

1722

2408

-686

-28,5%

9

Краткотрайни активи

13060

17582

-4522

-25,7%

10

Общ размер на активите (капитал вс.)

18688

24201

-5513

-22,8%

11

Парични средства в %                    (4/9)

2,14%

2,39%

-0,25%

-10,6%

12

Парични средства в %                   (4/10)

1,49%

1,74%

-0,24%

-14,0%

Ликвидност на краткосрочните задължения

13

Обща ликвидност  (1+2+3+4)/6      

>=1.5

7,57

7,10

0,47

6,6%

14

Бърза  ликвидност      (2+3+4)/6

5,49

4,07

1,42

35,0%

15

Незабавна ликвидност    (3+4)/6      

>=0.2

0,16

0,17

-0,01

-7,1%

16

Абсолютна ликвидност           4/6

0,16

0,17

-0,01

-7,1%

Ликвидност на текущите задължения

17

Обща ликвидност  (1+2+3+4)/8       

>=1

7,57

7,10

0,47

6,6%

18

Бърза  ликвидност      (2+3+4)/8

5,49

4,07

1,42

35,0%

19

Незабавна ликвидност    (3+4)/8

0,16

0,17

-0,01

-7,1%

20

Абсолютна ликвидност           4/8

0,16

0,17

-0,01

-7,1%

Платежоспособност

21

Платежоспособност (2+3+4)/6

5,49

4,07

1,42

35,0%


[image: image2.wmf]     Ликвидността  изразена в коефициент от отношението  на  наличните  краткотрайни

активи  (материални   запаси,  краткосрочни   вземания,  краткосрочни    финансови   активи

и  парични  средства)  на   фирмата  към  нейните  краткосрочни  задължения   е

7,57

през отчетния период при

7,10

през базисния период, което е с

0,47

пункта

повече  или

6,6%

     Факторите,      оказали      влияние     за 

подобряване

на този показател

спрямо базисния период са:

Пункта:

%   

1

Намаляване  на

материалните запаси

-1,54

-21,8%

2

Намаляване  на

краткосрочните  вземания

-0,08

-1,2%

3

Увеличаване  на

краткосрочните

 финансови активи

0,00

0,0%

4

Намаляване  на

паричните  средства

-0,06

-0,8%

5

Намаляване  на

краткосрочните  задължения

2,16

30,4%

Всичко:

0,47

6,6%

     

Платежоспособността  на  фирмата

   измерена   в   коефициент  от  отношението

на  сбора получен от краткосрочните вземания, краткосрочните финансови активи и парич-

ните средства на фирмата отнесен към нейните текущи задължения е

5,49

през

анализирания период  при

4,07

през     базисния    период,   което     е    с

1,42

пункта     или

35,0%

повече.

     Факторите,     оказали      влияние      за 

подобряване

на  този  показател

спрямо  базисния  период  са:

Пункта:

%   

1

Намаляване  на

краткосрочните вземания

-0,08

-2,0%

2

Увеличаване  на

краткосрочните

 финансови активи

0,00

0,0%

3

Намаляване  на

паричните средства

-0,06

-1,4%

4

Намаляване  на

краткосрочните задължения

1,56

38,5%

5

Увеличаване  на

платимите суми през периода за

     погасяване на  дългосрочни задължения

0,00

0,0%

Всичко:

1,42

35,0%


А)   Посочване на тенденциите, обстоятелствата или рисковете, които ще доведат или за които има основание да се смята, че ще доведат до съществено повишаване или намаляване на ликвидността на дружеството


Съществуват два фактора, които потенциално биха могли да имат положително влияние върху този показател, а именно:

1. Продължаване на програмата за експортно субсидиране от правителството от м. март 2005 г. при износа на преработени плодове и зеленчуци за страни, които не са членки на ЕС.

2. Премахване на някои мита при износа за ЕС.

В резултат на действието на тези два фактора, очакваме да се увеличи нашият износ за Русия и ЕС, да се подобри обръщаемостта на материални запаси на предприятието, а оттук – и ликвидността.

Б)    При наличието на съществен недостиг на ликвидни средства – посочване на мерките, които дружеството е предприело или предлага да се предприеме, за да се премахне недостигът;

При недостиг на ликвидни средства "Наш дом - България" АД Холдинг ще предприеме продажба на акции от капитала на негови дъщерни дружества.

В)      Посочване и отделно разглеждане на вътрешните и външните източници на ликвидността и кратък коментар на значимите неизползвани източници на ликвидни средства.  

Два основни външни източници на ликвидност заслужават внимание и разглеждане. Първо, това са краткосрочните вземания на предприятието. Специфичните особености на произвеждания продукт и резултиращата от тях характерна специфика на търговията с тях поставя фирмата пред два факта, които не могат да бъдат променени:

1.Традиционното разсрочено плащане на доставките, както в България, така и на международните пазари. То варира от 35 дни (Верига Метро) до 60 дни  при големите купувачи от Европейския Съюз и Русия. Това се отразява негативно върху показателите за незабавна и абсолютна ликвидност. Тези разсрочени плащания са резултат от икономическата криза, силно изразена в някои страни, както и от намалената платежоспособност на българския пазар.

2.Привличане на аванси от клиенти. Поради посочените по-горе причини, вече не е възможно да се получават такива авансови плащания от традиционните клиенти.

Като значими недостатъчно използвани източници на ликвидност определяме обръщаемостта на материалните запаси. Налице е забавяне на обръщаемостта на материалните запаси. Негативно влияние за това оказва увеличаването на средната наличност на материалните запаси и приходите от продажби. За подобряването на този показател фирмата полага усилия да навлезе на нови пазари, които са по-платежоспособни, незасегнати в толкова голяма степен от икономическата криза, разширяване дейността в сфери, които не са толкова силно зависими от конюнктурата (зърнопроизводство, мелничарство, хлебопроизводство), специализиране на съществуващото производство в “бутикови”, скъпоструващи продукти, каквито са биологически чистите плодове и зеленчуци и навлизане по този начин в нов пазарен сегмент.

II. Капиталови ресурси.

А)       Посочване на съществените ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи към края на последния отчетен период.

Към края на отчетния период - декември  2005 година, дружеството няма съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи.

През финансовата 2006 г. се предвижда да се извършват следните инвестиции:

· в преработвателните  предприятия “Мелта – 90” АД и “Конпло” АД, които ще бъдат необходими за приключване на процеса по сертификация на дружествата по ISO 9001:2000 и НАССР .

· Увеличение на капитала на “Варна консерв” АД с парична вноска изцяло в полза на "Наш дом - България" АД Холдинг.
· Създаване на публично-частно партньорство с общинските власти за производство на биологически чисти плодове и зеленчуци.

Б)         Посочване на общата цел на тези ангажименти и на очакваният източник на средства, необходими за изпълнение на ангажиментите.

Целите на тези очаквани инвестиции, респективно на сертификацията на фирмата по ISO 9001:2000 и НАССР са:

1. Отговаряне на изискванията на Европейския пазар към предприятията от този отрасъл;

2. Удовлетворяване на количествените и качествените изискванията на всички партньори както в България, така и зад граница;

3. Повишаване ефективността на работа, а от тук – и рентабилността на фирмата, чрез усъвършенстване на организацията на всички дейности  и засилване контрола в рамките на холдинга чрез и след въвеждането на ISO и НАССР.

4. Навлизане в нови пазарни сегменти.

Източниците на средства за изпълнението на бъдещите инвестиционни намерения са собствени средства и възможностите, предоставяни от предсъединителните фондове (САПАРД).

В)
      Посочване на съществените тенденции, благоприятни или не, за капиталовите ресурси

Към началото на 2006 г. неусвоените средства по предприсъединителните фондове са в размер на над 250 млн. лева, като в същото време няма достатъчно достатъчно инвестиционни проекти, които да отговарят на изискванията.  

Г)
  Посочване на очакваните съществени изменения на съотношението и относителната цена на тези ресурси.

Няма очаквани съществени изменения на съотношението и относителната цена на капиталовите ресурси за текущата 2006 година. Състоянието и съотношението на капиталовите ресурси е представено по-долу в подточка Д.

Д)
  Обсъждане на измененията на собствения капитал, дълга и задбалансо отчетени споразумения за финансиране.

Няма задбалансово отчетени споразумения за финансиране

[image: image3.wmf]Анализ на собствеността и капиталовата структура

Мярка: Х.лв. 

Текуща

Предходна

Разлика

N:

П о к а з а т е л и

година

година

Стойност

Стойност

Стойност

%

1

Основен капитал

5481

5481

0

0,0%

2

Резерви

3460

3430

30

0,9%

3

Финансов резултат от предходни периоди

-115

-113

-2

-1,8%

4

Финансов резултат

 от текущия период

-6840

30

-6870

-22900,0%

5

Собствен капитал

 (1+2+3+4)

1986

8828

-6842

-77,5%

6

Дълготрайни активи

5628

6619

-991

-15,0%

7

Дългосрочни пасиви

14980

12965

2015

15,5%

8

Собствен основен капитал (6-7)

-9352

-6346

-3006

-47,4%

9

Краткотрайни активи

13060

17582

-4522

-25,7%

10

Краткосрочни задължения

1722

2408

-686

-28,5%

11

Нетен оборотен 

(работен)

 

капитал

 (9-10)

11338

15174

-3836

-25,3%

12

Пасиви

 (дългосрочни и краткосрочни)

16702

15373

1329

8,6%

13

Общ капиталов ресурс

18688

24201

-5513

-22,8%

14

Дълготрайни материални активи

582

704

-122

-17,3%

15

Степен   на   мобилност  (неподвижност)

на  имуществото (8/5)

-470,90%

-71,88%

-399,01%

-555,1%

16

Дял на собствения капитал в общия капи-

талов ресурс (финансова автономност) (5/13)

10,63%

36,48%

-25,85%

-70,9%

17

Дял   на   пасивите   в    общия   капиталов

ресурс (12/13)                                

<=40%

89,37%

63,52%

25,85%

40,7%

18

Покриване  на  пасивите  със  собствен

капитал (5/12)                              

=65-70%

11,89%

57,43%

-45,53%

-79,3%

19

Капиталова структура (12/5)     

=30-35%

840,99%

174,14%

666,85%

382,9%

20

Коеф.  на  маневреност  на  собствения

капитал (11/5)

5,71

1,72

3,99

232,1%

21

Коеф. на покриване на краткосрочни-

те задължения (11/10)                   

>=2

6,58

6,30

0,28

4,5%

22

Коеф. на покриване на дългосрочните

пасиви (5/7)                                    

>=1

0,13

0,68

-0,55

-80,5%

23

Коеф. на  покриване  на  дълготрайните

материални активи 

със собствен капитал (5/14)

3,41

12,54

-9,13

-72,8%

24

Коеф. на  покриване  на  дълготрайните

активи със собствен капитал (5/6)

0,35

1,33

-0,98

-73,5%


[image: image4.wmf] През  анализирания  период   

общият  капиталов  ресурс

   възлиза   на

18688

х.лв.  От тях

1986

х.лв. или

10,6%

е   собствен   капитал   и

16702

х.лв.      или

89,4%

пасиви (привлечен  капитал).  В  сравнение   с   базисния  период

капиталът     е

намален  с

5513

х.лв.,  което   се  равнява   на

22,8%

     

Собственият   капитал

   е

намален  с

6842

 х.лв.   В   т.ч.  от :

1

Увеличение   на

основния капитал

0

 х.лв.

2

Увеличение   на

резервите

30

 х.лв.

3

Намаление   на

фин. резултат от предх. периоди

-2

 х.лв.

4

Намаление   на

фин. резултат от текущия период

-6870

 х.лв.

Като   

структура   собственият   капитал

   се  разпределя  на:

Основен  капитал 

276,0%

Резерви 

174,2%

Финансов  резултат 

-350,2%

       

Пасивите

   възлизат    на

16702

хил.лева  и  са  с

1329

хил. лева

повече    от

предходната  година.

Като  

структура  пасивите 

 се  разпределят  на:

хил.лв.:

%

Дългосрочни  

14980

89,7%

Краткосрочни  

1722

10,3%

     Един  лев   от  пасивите  се  покрива    с

0,12

лева  собствен капитал, което

е   с

0,46

лева   или

79,3%

по-малко

в  сравнение  с  предходната година.

  Основни   фактори,  оказали   влияние   за 

влошаване

на  този  показател

като цяло спрямо базисния период са:

Пункта:

%    

1

Увеличаване  на

основния капитал

0,00

0,0%

2

Увеличаване  на

резервите

0,00

0,3%

3

Намаляване  на

фин. резултат от предх. периоди

0,00

0,0%

4

Намаляване  на

фин. резултат от текущ. период

-0,45

-77,8%

5

Увеличаване  на

дългосрочните пасиви

-0,02

-2,7%

6

Намаляване  на

краткосрочните пасиви

0,01

0,9%

Всичко:

-0,46

-79,3%


[image: image5.wmf]           Един   лев    от    дългосрочните   пасиви   се   покрива   с

0,13

лева соб-

ствен  капитал,  което  е  с

0,55

лева   или

80,5%

по-малко

  от    предходната

година.

     Един     лев     от     краткосрочните     задължения     се     покрива     с

6,58

лева  собствен  оборотен  капитал,  което   е   с

0,28

лева  или

4,5%

   повече

от предходната година.

     През    анализирания   период   1  лев     от    дълготрайните     материални     активи

се  покрива    с

3,41

 лева    собствен    капитал ,   което     е    с

9,13

лева  или

с

72,8%

по-малко

 от предходната година.

     Един  лев  от  дълготрайните  активи  се  покрива  с

0,35

 лева      собствен

капитал,   което      е       с

0,98

лева  или

73,5%

по-малко

  от    предходната

година.

     Важен    финансов   индикатор    за   фирмата    е

положителният

н е т е н

оборотен   

капитал   в    размер   на

11338

хил. лв.  Той  е  на  лице, тъй  като  кратко-

трайните  активи  през  анализирания  период

са    повече    от

   краткосрочните

задълженията   на   фирмата.   Може    да    се    счита,  че   това е симптоматично

за

добро

финансово здраве.

     В  конкретния  случай   нетният  оборотен (работен)  капитал  предполага:

Доверие от страна на кредиторите ;

Стабилно финансово положение


[image: image6.wmf]Анализ на финансовото равновесие

Мярка: Х.лв. 

Текуща

Предходна

Разлика

N:

П о к а з а т е л и

година

година

Стойност

Стойност

Стойност

%

1

Собствен капитал

1986

8828

-6842

-77,5%

2

Дългосрочни заеми

-

          

 

7 577

      

 

-7577

-100,0%

3

Отсрочени данъци

5

             

 

2

             

 

3

150,0%

4

Задължения към свързани предприятия

14 903

    

 

5 310

      

 

9593

180,7%

5

Други дългосрочни задължения

72

           

 

76

           

 

-4

-5,3%

6

Външни дългосрочни задължения

 (2+3+4+5)

14980

12965

2015

15,5%

7

Постоянен капитал

 (1+6)

16966

21793

-4827

-22,1%

8

Дълготрайни активи

5628

6619

-991

-15,0%

9

Краткотрайни активи

13060

17582

-4522

-25,7%

10

Разходи за бъдещи периоди

31

           

 

496

-465

-93,8%

11

Налични краткотрайни активи (9-10)

13029

17086

-4057

-23,7%

12

Краткосрочни задължения

1722

2408

-686

-28,5%

13

Нетен 

оборотен

 (

работен

) 

капитал

 (9-12)  >0

11338

15174

-3836

-25,3%

14

Сума на баланса (капитал всичко)

18688

24201

-5513

-22,8%

15

Коеф. на покриване на дълготрайните

активи със постоянен капитал (7/8)

3,01

3,29

-0,28

-8,4%

16

Коеф. на  покриване  на  краткосрочните

задължения   с   налични   краткотрайни

активи (11/12)                                           

>1

7,57

7,10

0,47

6,6%

17

Съотношение  на  собствения  капитал

към сумата на баланса (1/14)

10,63%

36,48%

-0,26

-70,9%


[image: image7.wmf]     

Постоянният    капитал 

   включва    собствения    капитал,  дългосрочните   заеми,

отсрочените данъци, задължения към свързани предприятия  и  други дългосрочни задълже-

ния. През анализирания  период той  възлиза на

16966

х.лв. и е с

22,1%

по-малко

от предходната година.

Като 

структура постоянният капитал

 се разпределя на:

хил.лв.:

%   

Собствен капитал 

1986

11,7%

Дългосрочни заеми 

0

0,0%

Отсрочени данъци 

5

0,0%

Задължения към свързани предприятия 

14903

87,8%

Други дългосрочни задължения 

72

0,4%

     Ако  от    краткотрайните    активи   приспаднем   краткосрочните    задължения  ще

получим

 нетния  оборотен  капитал

, с  който  разполага фирмата. През отчетния   период

той  е равен  на

11338

х.лв. и е с

25,3%

по-малко

 от  предходната  година.

     Един  лев  от  дълготрайните  активи  се  покрива  с

3,01

  лева      постоянен

капитал,    което     е     с

0,28

лева  или

8,4%

по-малко

    от    предходната

година.

     Един   лев  от  краткосрочните   задължения   се   покрива    с

7,57

 лева

налични   краткотрайни   активи,   което    е    с

0,47

лева  или

6,6%

повече

от предходната година.


[image: image8.wmf]Анализ на дълга на фирмата

Мярка: Х.лв. 

Текуща

Предходна

Разлика

N:

П о к а з а т е л и

година

година

Стойност

Стойност

Стойност

%

1

Краткосрочни задължения

1722

2408

-686

-28,5%

2

Дългосрочни задължения

14980

12965

2015

15,5%

3

Общ размер на дълга                           (1+2)

16702

15373

1329

8,6%

4

Общ размер на активите (капитал вс.)

18688

24201

-5513

-22,8%

5

Собствен капитал

1986

8828

-6842

-77,5%

6

Чужд капитал                                         (4-5)

16702

15373

1329

8,6%

7

Дългосрочни заеми

0

7577

-7577

-100,0%

8

Отсрочени данъци

5

2

3

150,0%

9

Други задължения

14975

5386

9589

178,0%

10

Външни дългосрочни задължения   (7+8+9)

14980

12965

2015

15,5%

11

Доход преди плащане на лихви и данъци

0

0

0

0,0%

12

Разходи за лихви

1422

1330

92

6,9%

13

Финансов резултат

-6840

30

-6870

-22900,0%

14

Дълготрайни материални активи

582

704

-122

-17,3%

15

Разходи за дейността

11458

8025

3433

42,8%

16

Коеф. на задлъжнялост                        (3/4)

0,89

0,64

0,26

40,7%

17

Дял на собствените ресурси       (1-ца -16)

0,11

0,36

-0,26

-70,9%

18

Коеф. на дълга към собствения 

капитал(3/5)

8,41

1,74

6,67

382,9%

19

Коеф. на дългосрочния дълг към собстве-

ния капитал                                          (10/5)

7,54

1,47

6,07

413,6%

20

Покритие на дългосрочните задължения

с имущество                                      (14/10)

0,04

0,05

-0,02

-28,4%

21

Продължителност на краткосрочните

задължения в дни  (1/15*дните в периода)

54,1

108,0

-53,9

-49,9%

22

Дял на собствения капитал в общия

капиталов ресурс                                 (5/4)

10,6%

36,5%

-25,9%

-70,9%

23

Коеф. на дохода към р-дите за лихви  (11/12)

0,00

0,00

0,00

0,0%

24

Икономическа рентабилност           (13/4)

-36,60%

0,12%

-36,72%

-29626,0%

25

Финансова рентабилност                  (13/5)

-344,41%

0,34%

-344,75%

-101448,6%

26

Съотношение между чужд и собствен

капитал                                                  (6/5)

841,0%

174,1%

666,8%

382,9%

27

Гиринг, лийвъридж (3/(3+5)

 (...по пазарна с/т)   

<0.3

0,89

0,64

0,26

40,7%


[image: image9.wmf]     Какво е състоянието по дълга на фирмата през  анализирания  период?

     През    базисния    период   1  лев    от     собствения     капитал     покрива

1,74

лева  дългове,  а    през    анализирания    период

8,41

 лева,    което    е    с

6,67

лева      или

382,9%

повече.

     На    1 лев    от    собствения    капитал    се    пада

7,54

лева външни дълго-

срочни    задължения,   което    е    с

6,07

лева  или

413,6%

повече  от

предходната  година.

     Отношението   между   дългосрочната   задлъжняемост   и   собствения  капитал  е

показател за финансовия риск, с който се  сблъсква   фирмата  или   отделен  нейн  проект.

     Един  лев  външни  дългосрочни   задължения   се  покрива    с

0,04

лева

дълготрайни  материални   активи   което   е   с

0,02

лева  или

28,4%

по-малко

от предходната година.

     Всеки     лев    платени    лихви    се    покрива   от

0,00

лева  доход преди

плащане   на   лихви    и    данъци,   което   е    с

0,00

лева  или

0,0%

по-малко

от предходната година.

     Отношението   между   чуждия   и   собствен  (акционерен)  капитал  е   своеобраз-

но  средство   за   въздействие   на   акционерите,  които  държат  контролния  пакет  акции

Колкото    по-голям    е    делът  на   чуждия   капитал,   толкова   при   определени   условия

е  по-висок  доходът   от   една   акция.   Ето   защо   собствениците   на   акции   подкрепят

поддържането на високо  отношение между заемния и собствен капитал.

     През   базисния   период     това    отношение     е

1,74

, докато      през

анализираният     период      то      е

8,41

или   с

6,67

пункта

повече.

     В   практиката    на    страните    с    пазарна   икономика    е    известен   показателят 

гиринг 

 или 

лийвъридж

  (виж N: 27  на горната таблица). В числителя на това съотношение-

може да бъде поставена и  пазарната стойност на дълга.

     Тава   съотношение    е    известно    още   като   задлъжнялост   (обремененост)   на

дълга.   Колкото     е     по-висок  гирингът,  толкова   е    по-голям   финансовият   риск,  който

поема  фирмата.  Счита  се,  че  като  правило  той  не  трябва  да  надвишава  0.3.

     През   базисния   период   това   съотношение   е

0,64

, докато      през

анализирания      период      то      е

0,89

или  с

0,26

пункта

повече.


III. Резултати от дейността

А)
      Посочване на необичайни или спорадични събития, сделки или съществени икономически промени, които се отразяват съществено на размера на отчетените приходи от дейността на дружеството.

Основно влияние върху негативните резултати на дружеството оказаха природните бедствия от лятото на 2005 г., когато в по-голямата си част селскостопанската реколта беше унищожена от проливните дъждове (над 75 % от територията на страната).

Това доведе до липса и драстично поскъпване на суровините от местно производство. Едва в края на месец Октомври 2005 г. Правителството на Република България одобри незначителна квота за безмитен внос с цел преодоляване дефицита на пазара.

Настъпиха обаче някои съществени икономически промени, като:

1. Задълбочаване на икономическата криза в Германия, един от основните до този момент пазари за продукцията на Холдинга

2. Свиването на потреблението на вътрешния свободен пазар на преработени плодове и зеленчуци

3. Свиването на институционалния пазар – намаляване обема на обществените поръчки на МО, поради намаляване броя на войската.

Промените по т. 2 повлияха негативно върху приходите от дейността. Това от една страна е резултат от инфлацията “изяла” част от доходите на населението, от друга страна – силната експанзия на банковото потребителско и имуществено кредитиране преструктурира разходването на досегашния доход на населението.

Промяната в т. 3 беше очаквана. За предстоящата 2006 година този потенциален пазар е предвиден с минимално участие.

Б)
      Посочване във всеки един случай на размера на отражението на тези събития/промени върху приходите.

Към настоящия момент този размер не може да бъде определен и представен с необходимата точност, за която се изисква наличието на някои статистически данни. Такава информация може да бъде представена (очакваме) към 30.06.2006 година.

В)
      Посочване на други съществени компоненти на постъпленията или разходите, които по преценка на управителните органи следва да се разгледат, за да се разберат резултатите от дейността на дружеството.

Извън изложеното до тук, друг съществен компонент при разходите е постоянното повишаване на цените на селскостопанските суровини. Това се отразява съществено върху цените на крайните продукти като ги повишава и намалява конкурентноспособността им. Постоянно повишаване на цените на плодовете е резултат от тежкото състояние на селското стопанство в България и минималните инвестиции, извършвани през последните                  15 години, в трайните насаждения и мелиоративните дейности.

Г)
      Посочване на тенденциите или рисковете, които са имали или които, според очакванията на управителните органи, ще имат благоприятно или неблагоприятно въздействие върху приходите от основна дейност на дружеството.

Основните рискове, пред които е изправено дружеството, са увеличението на цените на горивата в края на отчетната 2005 г. и в началото на 2006 г. Това доведе до поскъпване на основните суровини и материали, както и на логистичните разходи средно с 15÷20%.

Традиционен и ежегоден е риска  от лоши метереологични условия в България и в страните – пазари и конкуренти на нашата продукция. Неблагоприятни климатични условия в България за втора поредна година биха се отразили крайно негативно върху приходите и повишаващо разходите, а такива в страните – конкуренти биха повлияли положително върху приходите от реализация.

Д)
      Разкриване на промяна в отношението между приходите и разходите.

Не се предвиждат и не са известни такива промени и/или фактори, които биха довели до промени в отношението между приходите и разходите.

Е)
      Разкриване на нарастване на приходите от основна дейност и посочване на степента, до която това нарастване е резултат от увеличение на цените, или увеличение на обема или количествата предлагани стоки или услуги или от въвеждането на нови продукти или услуги.

Не е възможно да се представи този вид информация поради специфичната характеристика на бранша – пряка зависимост от метереологичните условия в България и в страните-конкуренти. Поради тази причина една много малка част от договорите (до 10%) се сключват преди активния сезон (до м. юни), други 60-70% - по време на реколтата на съответната суровина и непосредствено след нея, и 20-30 % - след активния сезон (след м. октомври). Поради това е възможно да се направи последващ анализ на резултата, а изготвянето на прогноза е практически невъзможно. При отпадане на митата при внос в ЕС се очаква увеличаване на приходите за сметка на увеличението на цените.

Планира се разработване на лимитирана серия от биологически чисти плодове и зеленчуци в рамките на текущата 2006 година., което по същество е нов продукт. По този начин дружеството ще навлезе във високо ценовия пазарен сегмент.  

Ж)
      Анализ на ефекта на инфлацията и променящите се цени върху приходите от основна дейност на дружеството за отчетния период.

Тъй като търсенето на нашите продукти е изключително еластично (чувствително към промените на цените), няма съществена възможност за повишаване на цените на вътрешния пазар. Поради засилената конкуренция и свитото потребление на немския и някои други европейски пазари, повишаването на цените е също минимално възможно. Единствено премахването на митата би довело до повишаване на цените.

Не сме в състояние да изчислим точно ефекта на инфлацията върху основната дейност на дружеството.

[image: image10.wmf]Анализ на печалбата и рентабилността

Мярка: Х.лв. 

Текуща

Предходна

Разлика

N:

П о к а з а т е л и

година

година

Стойност

Стойност

Стойност

%

1

Приходи от обичайната дейност

4621

8062

-3441

-42,7%

2

Разходи за обичайната дейност

11458

8025

3433

42,8%

3

Печалба от обичайната дейност      

 (1-2)

-6837

37

-6874

-18578,4%

4

Счетоводна печалба

  /преди данъчно облагане/

-6837

37

-6874

-18578,4%

5

Балансова печалба

  /след данъчно облагане/

-6840

30

-6870

-22900,0%

6

Нетен размер на приходите от продажби

4247

6645

-2398

-36,1%

7

Рентабилност

 на база р-ди за дейността  (3/2)

-59,67%

0,46%

-60,13%

-13042,0%

8

Рентабилност от дейността                  (3/6)

-160,98%

0,56%

-161,54%

-29011,9%

9

Обща рентабилност                               (4/6)

-160,98%

0,56%

-161,54%

-29011,9%

10

Чиста рентабилност                               (5/6)

-161,05%

0,45%

-161,51%

-35773,7%

11

Обща сума на активите

18688

24201

-5513

-22,8%

12

Собствен капитал

1986

8828

-6842

-77,5%

13

Пасиви (дългосрочни и краткосрочни)

16702

15373

1329

8,6%

14

Рентабилност на капитала                  (5/11)

-36,60%

0,12%

-36,72%

-29626,0%

15

Рентабилност на собствеността        (5/12)

-344,41%

0,34%

-344,75%

-101448,6%

16

Рентабилност на пасивите                  (5/13)

-40,95%

0,20%

-41,15%

-21085,8%


[image: image11.wmf]     През  анализирания   период   са  реализирани  

приходи  от  обичайната  дейност

за

4621

хил. лв.,  което   е

по-малко

в    сравнение    с    базисния    период  

с

3441

х. лв. или

42,7%

     

Разходите  за  обичайната  дейност

  през  същия период  възлизат  на

11458

хил. лв.  или   с

3433

хил. лв.

повече

 в   сравнение  с  базисния  период,  което

представлява

42,8%

     През   анализирания   период    

финансовият  резултат  от  обичайната дейност

(разликата между приходите и разходите  за  дейността) е

-6837

хил. лв.,   което

е  с

6874

хил. лева

по-малко

  от   базисния    период     или

18578,4%

     

Финансовият   резултат    преди    данъчно   облагане

     за     същия      период

възлиза     на

-6837

хил. лв.,  което   е   с

0

хил. лв

повече

 в  срав-

нение    с    финансовия    резултат    от    дейността     и    с

6874

хил. лв

по-малко

от  базисния  период   или

18578,4%

     Това

се    дължи    на    реализираните

по-малко

извън-

редни приходи спрямо отчетените извънредни разходи.

     

Нетният  финансов   резултат

   (след    данъчно    облагане)    за    анализирания

период       е

-6840

хил. лв.,  което   е   с

3

хил.лв.

по-малко

  в   срав-

нение    с    финансовия    резултат    преди    данъчно   облагане   и     с

6870

по-малко

от  базисния   период   или

22900,0%

     Разликата   между   нетния    финансов    резултат   и    финансовия   резултат  преди

данъчно облагане се явяват изплатените на държавата данъци, които са:

26

           

 

 хил. лв.  за  базисния  период   и

3

             

 

 хил. лв. за анализирания период

     

Рентабилността

   (доходността)   е   един   от  най-важните  параметри  на  финан-

совото   състояние  на   фирмите.  Тя   отразява   потенциала  на   фирмата  да  генерира   и

реализира    доходи.   Рентабилността    се    изчислява     чрез    система   от   показатели,

изразяващи    определени    съотношения    между    реализирани    доходи    и    направени

разходи  или  използувани  активи.

     Рентабилността,   установена    като    отношение    на    финансовия   резултат   от

дейността    и    разходите    за    дейността   (

-59,67%

)   изразява      достигнатата

степен  на  ефективност   на   разходите,   свързани   с   производството   и  реализацията

на  стоките  и   услугите.

     Този  показател   има  подчертано   оперативен   характер.  Чрез   него   се  анали-

зира   преди   всичко   ефективността   на  производството   на  отделните  видове  стоки   и

услуги,   което    има    важно    значение    за   усъвършенствуване   на    производствената

структура.

у в е л и ч е н и е


[image: image12.wmf]     Така   установена   рентабилността,  обаче,  не   може    да   характеризира   ефек-

тивността   на   цялостната   дейност   на   фирмата,  на  използването  на  всички  ресурси.

Това  може  да  се  види   само  от  рентабилността  на  активите.

     През     анализирания    период     отношението    между     финансовия     резултат 

преди   облагане   с   данъци   и   нетните   продажби   (

обща  рентабилност

)   е

-160,98%

при

0,56%

през   базисния   период,  или   с

29011,9%

по-малко

     През     анализирания    период     отношението    между     финансовия     резултат 

след   облагане   с    данъци    и   нетния   размер   на    приходите    от    продажби   (

чиста

рентабилност

)        

 е

-161,05%

при

0,45%

през  базисния  период,  или  с

35773,7%

по-малко.

  Този    показател    дава   по-точна   информация  за  реалната

доходност  на   фирмата,  тъй   като   отчита   влиянието    на   данъчното  бреме.  В  крайна

сметка   за   акционерите   на   фирмата   е   интересен   чистия   финансов  резултат   и    в

този     смисъл    чистата   рентабилност    определя    параметрите    на    управленческите

решения.

     През    анализирания    период    отношението    между    нетния  финансов   резул-

тат и   общата  сума  на   активите   е

-36,60%

срещу

0,12%

през   базисния

период.    От    съпоставянето    на    тази    

рентабилност  на  активите

    с    капитализи-

рания   лихвен   процент   на    банката    за   съответния   период   може    да    се   направи

извод  за  ефективността  от  дейността  на  фирмата  и  от  смисъла  да  се  купуват  нейни

акции.  Интересът  на  всеки  бъдещ  акционер  е  да  вложи  парите  си  във  фирмата  само

ако  те  му  носят  по- висок  доход  от  лихвите  на  банката.

     За  разлика   от   предходния   показател,   който  съпоставя  доходите  с  активите

на   фирмата  при  

рентабилността  на  собствеността

   се   съпоставят  доходи   с   вло-

жени  собствени  пари  под  формата  на  собствен (акционерен) капитал.

     Така   формиран   този   показател   през    анализирания   период     е 

-344,41%

при

0,34%

през  предходната  година   или

101448,6%

по-малко.


II. 
Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване 


Няма настъпили важни събития след годишното счетоводно приключване.
III. Важни научни изследвания и разработки 

Не съществуват такива важни научни изследвания и разработки.

IV. Предвиждано развитие на фирмата 

През текущата финансова година основните акценти в дейността на холдинга ще обхващат диверсифициране  на дейността, разширяване на географската насоченост и изменение в продуктовата структура на продажбите.

По отношение на основната дейност на фирмата – производство на преработени плодове и зеленчуци, холдингът ще се стреми да оптимизира продуктовата си структура и съответно – да промени пазарната структура на продажбите чрез преаботката на биологически чисти плодове и зеленчуци. 

Друга основна насока за изменение на пазарната структура е увеличаване износа за новите страни – членки на ЕС, на компоти и зеленчукови консерви.

Третата основна насока е износ на дълбоко замразени плодове и зеленчуци за руския пазар. Износът стартира в началото на 2005 година.


Обемът на производство и реализация за текущата 2006 година се планира в размер на около 3 500 тона преработени плодове и зеленчуци.


В областта на производството и преработката на пшеница основната цел ще бъде увеличаване добива на производството и обема на реализацията.

През текущата 2006 година холдингът възнамерява да продължи да работи със своите вече традиционни доставчици на суровини, материали и амбалаж, като с по-голямата част от тях вече има подписани договори за сезон 2005. 

През текущата година не се предвижда холдингът да сключва патентни, лицензионни, фрайчанзингови договори, както и да извършва изследователска и развойна дейност.


Не се предвижда изменение в числения състав и структурата на персонала.

V. Промени в цената на акциите на “Наш дом – България” АД Холдинг

За отчетния период няма информация за съществени промени в цената на акциите на "Наш дом - България" АД Холдинг

VI. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 от ЗППЦК.

Завишените законови изисквания към публичните дружества доведоха до актуализирането и по-нататъшното изпълнение на Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление на “Наш дом – България” АД – Холдинг. Тази програма е продиктувана от качествените промени в законодателството на Република България и прилаганите международно признати стандарти за добро корпоративно управление

През отчетната 2005 година актуализацията на Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление най-вече бе насочена за подпомагане цялостната дейност на органите за управление и контрол на дружеството при условията за спазване на изискванията на Закона за публичното предлагане на ценни книжа.

И през отчетната година основната цел при изпълнението на Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление и през отчетната 2005 година беше осигуряване на все по-ефективна защита на инвеститорите – както на мажоритарните, така и на миноритарните. включително чрез създаване на условия за повишаване на информираността на акционерите за дейността и икономическото състояние на дружеството. С удачното прилагане на тази програма се постигна по-ефективно използване на ресурсите на дружеството и се засили неговата конкурентна способност на пазара.

Изградиха се добри взаимоотношения между органите на управление и контрол на “Наш дом – България” АД – Холдинг – от една страна и акционерите– от друга, с цел да се гарантират и защитят техните основни права, определени в Прогромата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

В изпълнение на изискванията за разкриване на информация в Закона за публичното предлагане на ценни книжа и в изпълнение на Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, за всяко изминало тримесечие през отчетната 2005 г. се представяха финансовите отчети на дружеството, включващи: финансов отчет по международните счетоводни стандарти– съдържащ баланс на дружеството, отчет за приходите и разходите, отчет за паричните потоци по прекия метод, отчет за собствения капитал, финансов отчет съгласно утвърдените форми на Комисията за финансов надзор, съдържащ счетоводен баланс на дружеството, отчет за доходите, отчет за паричните потоци по прекия метод, отчет за измененията в собствения капитал, справка за нетекущите активи, справка за вземанията, задълженията и провизиите, справка за ценни книжа, справка за инвестициите в дъщерни, смесени, асоциирани и други предприятия; бележки към междинен финансов отчет на дружеството, по реда и в сроковете - посочени в закона. Заедно с финансовите отчети, на Комисията за финансов надзор и на Българска фондова борса АД се представяше и важната информация на дружеството, изготвяна съгласно Наредба № 2 от 17.09.2003г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриване на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа, издадена от Председателя на Комисията за финансов надзор. След всяко представяне на посочените документи дружеството е публикувало в един централен ежедневник информация в тази връзка.

Заседанията на Управителния и Надзорния съвет на “Наш дом– България” АД Холдинг през 2005 година се провеждаха съгласно изискванията на Търговския закон, Устава на дружеството и Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

През 2005 година бе воден и съхраняван регистър за кореспонденция с акционерите. На всички запитвания е отговаряно своевременно и официално.

През 2005 г. продължи традицията за поддържане на ефективна връзка между управителния орган на “Наш дом – България” АД Холдинг и неговите акционери, както и на Директора за връзки с инвеститорите и акционерите.               С цел по-ефективното изпълнение на Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление и през 2006 г. според нас следва да бъдат преоритетни следните позиции:
1. През новия годишен отчетен период цялостната дейност на органите на управление и контрол на дружеството, както и на Директора на връзки с инвеститорите трябва да бъде съобразена с изискванията на Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

2. Акционерите на дружеството да бъдат по-подробно информирани за дейността и управлението на дружеството чрез своевременно разкриване на информация, с цел насърчаване и провокиране на участието им в самото управление - при вземане на решения на общи събрания на акционерите. Това според нас би дало положителен ефект и подобрило самата управленска дейност на “Наш дом – България” АД Холдинг.

Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление е необходима форма, способстваща за балансиране интересите на акционерите – мажоритарни и миноритарни, от една страна и на управителните и контролните органи на дружеството – от друга. 

УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ:

Иван Стефанов Колев

За “Овергаз Холдинг” АД
Слави Николов Кашеров
Кирил Иванов Василев
Илиян Петров Илиев
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