“ЕНЕРГОРЕМОНТ – ХОЛДИНГ” АД

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

01.03.2006 г.

Този регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейнос. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.  

Комисията за финансов надзор не е потвърдила този регистрационен документ и не носи отговорност за верността на представената в него информация. 

Лицата, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него са: Теодор Росенов Осиковски – изпълнителен директор, Даниела Лалева Василева – гл. юрисконсулт и директор за връзки с инвеститорите, Веселка Йорданова Генова – гл. счетоводител, Росица Томова – експерт-счетоводител.

Съдържание:

1. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.

2. Основна информация. 

3. Информация за емитента. 

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи.

5. Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители.

6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани лица.

7. Финансова информация.

8. Допълнителна информация.

Всеки инвеститор може да получи този регистрационен документ в седалището и адреса на управление на “Енергоремонт – Холдинг” АД в гр. София-1202, ул. Козлодуй N 14, ет. 5, стая 505, тел. 931 51 23, всеки ден от понеделник до петък от 09.00 ч. до 17.00 ч., лице за контакти: Даниела Лалева – Директор за връзки с инвеститорите. 

Инвеститор, който желае да получи настоящия регистрационен документ следва да се легитимира. Физическите лица се легитимират с документ за самоличност. Едноличните търговци и юридическите лица представят оригинал или нотариално заверено копие на удостоверение за актуално правно състояние, издадено или заверено от съответния окръжен съд.  
В случаите когато инвеститорите се представляват чрез пълномощник, упълномощеният се легитимира с документ за самоличност и нотариално заверено пълномощно за получаване на регистрационен документ на “Енергоремонт – Холдинг” АД.

Инвестирането в ценни книжа на “Енергоремонт – Холдинг” АД е свързано с рискове, подробно описани в настоящия регистрационен документ на стр. 5 и 6, където са представени рисковите фактори, специфични за дейността на емитента.

1. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.

1.1. Дружеството се управлява от Съвет на директорите (СД), който към 31.12.2005 г. е в състав от 3 члена, както следва: Теодор Росенов Осиковски, ЕГН 6910276828, Милан Иванов Горничев, ЕГН 7108146488 – председател на СД и Валентин Иванов Димитров, ЕГН 5209227141 – зам.председател на СД. 


Дружеството се представлява от изпълнителния директор Теодор Росенов Осиковски.

През 2005 г. “Енергоремонт – Холдинг” АД няма прокурист.

1.2. Наименование, седалище и адрес  на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.

През 2005 г. “Енергоремонт – Холдинг” АД е в трайни отношения със следните банки:

·  “Корпоративна търговска банка” АД, гр. София, ул. Граф Игнатиев N 10;

През разглеждания период дружеството няма трайни
отношения с инвестиционни посредници и правни консултанти.


1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години.


През последните 3 години одитори на “Енергоремонт – Холдинг” АД са Иван Дочев Христов, регистриран одитор, диплом N 0024 от 1991 г. и Росица Игнатова Томова, регистриран одитор, диплом N 0319.


1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него.


Лицата отговорни за изготвянето на настоящия регистрационния документ или на отделни части от него са: Теодор Росенов Осиковски – изпълнителен директор, Даниела Лалева Василева – гл. юрисконсулт и директор за връзки с инвеститорите, Веселка Йорданова Генова – гл. счетоводител, Росица Томова – експерт - счетоводител.

2. Основна информация.

2.1.1. Систематизирана финансова информация:
	показатели
	2005 г.
	2004 г.
	2003 г.

	а)приходи от осн.дейност
	20619
	14153
	1797

	б)печалба/загуба от осн.дейност
	1418
	359
	(125)

	в)нетна печалба/загуба от дейността
	1205
	321
	(125)

	г)сума на активите
	6464
	4641
	774

	д)нетни активи
	2211
	1005
	684

	е)акционерен капитал
	349
	349
	349

	ж)брой акции
	349 340
	349 340
	349 340

	з) нетна печалба/загуба на акция
	3,45 лв.
	0,92 лв.
	- 0,36 лв.


2.2. Рискови фактори. 

2.1.1. “Енергоремонт – Холдинг” АД и неговите дъщерни дружества осъществява специфична дейност в областта на енергетиката - извършват основни  и аварийни ремонти на електро- и водноелектрическите централите  и произвеждат резервни части и нестандартно оборудване.  За реализиране на дейността си, дружеството кондидатства за поръчки по реда на Закона за обществените поръчки и много често е конкурирано от фирми, които не разполагат с материална база за качествено изпълнение на възложените поръчки, но предлагат по-ниски оферти;

За някои поръчки дружеството не може своевременно да получава дължимите възнаграждения за извършената работа, което в определени моменти води до липса на оборотни средства;

Дружеството блокира големи средства като гаранции за участие и добро изпълнение, застраховане и авансови плащания;  

3. Информация за емитента.

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие:

а) наименованието на емитента е: “Енергоремонт – Холдинг”
АД. Наименованието (фирмата) на емитента не е променяно от вписването му в Търговския регистър като търговско дружество. 

     
б) “Енергоремонт – Холдинг” АД е вписано в Регистъра за търговските дружества при Софийски градски съд под N 228, том 3, стр. 120 по ф.д. N 10909/1990 г., притежава код по БУЛСТАТ  831914845 и данъчен N 1224008585. 

в) С решение от 16.10.1990 г., Софийски градски съд е вписал по фирмено дело N 10909/90 г. в регистъра за държавни фирми  том 3, партида 228, стр. 120, държавна фирма “ЕНЕРГОРЕМОНТ”. С Решение от 23.06.1985 г., Софийски градски съд вписва преобразуването на държавна фирма “ЕНЕРГОРЕМОНТ” в еднолично акционерно дружество с държавно имущество с фирма “ЕНЕРГОРЕМОНТ – ХОЛДИНГ” ЕАД. С решение N 14 от 18.11.2003 г., Софийски градски съд вписва промяна на правноорганизационната форма на дружеството от еднолично акционерно дружество на акционерно дружество;

При учредяването си дружеството не е ограничено със срок или друго прекратително основание.

     
г)  “Енергоремонт – Холдинг” АД е учредено в Република България със седалище и адрес на управление в гр. София, община Сердика, ул. Козлодуй N 14, тел. 931–41-56, факс 832-20-93, e-mail: energoremont@pc-link.net.
     
д)  През последните 3 финансови години:

· не е осъществено преобразуване или консолидация  на “Енергоремонт – Холдинг” АД или на негово дъщерно дружество;

· не е осъществено прехвърляне или залог на предприятието на “Енергоремонт – Холдинг” АД;

· няма придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му;

· няма съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги;

· срещу “Енергоремонт – Холдинг” АД или негово дъщерно дружество няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност.

е)  През 2005 г. “Енергоремонт – Холдинг” АД е отправило
предложение за търгово предлагане към други дружества, Трети лица не са отправяли предложения за търгово предлагане към емитента през предходната финансова година;

ж) През финансовата 2005 г. дружеството обслужваше своите задължения към всички контрагенти, РБ, НОИ, ЗОК, персонал и други в нормативно определените срокове. От справката за вземания и задължения е видно, че няма дългосрочни и просрочени задължения. В този смисъл дружеството не е имало проблем със своята платежоспособност.

3.2. Преглед на направените инвестиции.   
  
Дружеството е възприело себестойностен метод на отчитане на дългосрочните инвестиции.
Дружеството притежава дългосрочни инвестиции в дъщерни и асоциирани дружества, както следва:

	ДРУЖЕСТВО
	БРОЙ АКЦИИ

и дялове 
	% ОТ КАПИТАЛА
	СУМА

	Дъщерни дружества
	
	
	

	“Енергоремонт Варна” АД
	112 054
	94,05 %
	733 874

	“Енергоремонт Русе” АД
	48 768
	100 %
	458 664

	“Енергоремонт Бобов дол”АД
	50 147
	49.99%
	280 348

	“Техенерго” АД
	93 296
	100%
	1 033 096

	“Тотема” ЕООД
	50 дяла
	100%
	860 000

	Всичко дъщерни дружества
	304 265+50 д
	
	3 365 982

	Асоциирани дружества
	
	
	

	“Енергоремонт Гълъбово” АД
	94 847
	35%
	94 847

	“Енергоремонт София” АД
	4 123
	35%
	4 123

	“ЦЕРБ София” АД
	32 537
	35%
	32 537

	“Енергоремонт Кресна” АД
	71 469
	42,59%
	66 143

	“Зевс Холдинг” АД
	
	
	730

	Всичко асоциирани дружества
	202 976
	
	198 380

	ОБЩА СУМА
	507 421+50д
	
	3 564 362


     3.3. Преглед на дейността.

     
а) “Енергоремонт – Холдинг” АД е регистрирано с предмет на дейност: управление на акционерното участие и финансовите ресурси, търговски операции, научно-изследователска, инженерингова дейност, производство и ремонт на машини, съоръжения и съдове под налягане по котелно и турбинно оборудване, контрол и ресурс на метала и високоволтови изпитания на електрически съоръжения в електро и топло производствени предприятия.

      
Основните сфери на дейност на дружеството са: ремонти, реконструкции и модернизации на енергийни съоръжения на ТЕЦ и ВЕЦ в страната и чужбина. “Енергоремонт – Холдинг” АД и дъщерните му дружества са дългогодишни производители на съоръжения, резервни част и металоконструкции както за текущо поддържане, така и за изпълнение на ремонти , реконструкции и модернизации. “Енергоремонт – Холдинг” АД извършва подмяна и монтаж на нови изолации на тръбопроводи, турбини, регенеративна система и др., в т.ч. и изолации за многократна употреба.

      
Основни категории продукти и предоставяни услуги, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години, извъшвани от “Енергоремонт – Холдинг” АД са: 

· ремонт на енергийни съоръжения /парогенератори, турбини, генератори и спомагателни съоръжения/ в електропроизводствените клонове на “НЕК” ЕАД;

· производство на резервни чсти и нестандартно енергетично  оборудване за ТЕЦ и ВЕЦ в страната и за износ;

· изследване и контрол на състоянието и рботоспособността на металите, работещи при високи температура и налягане;

· изследване на вибрационното състояние и динамично балансиране на съоръжения и детайли в собствени лагери или на специализиран стенд, доставен от водеща фирма от САЩ.

б) основните пазари на “Енергоремонт – Холдинг” АД са ТЕЦ

и ВЕЦ в РБългария и РМакедония. Приходите на дружеството от основната му дейност през последните 3 финансови години са, както следва:
· 2005  г.  -    20 427  хил.лв. в Рбългария; 183 хил.лв. в РМакедония
· 2004 г. -  13 826 хил. лв. в РБългария; 211 хил. лв. в Рмакедония;
· 2003 г. – 1 406 хил. лв. в РБългария; 324 хил. лв. в РМакедония; 1730 хил.лв.

в) данни за конкурентоспособността на емитента:

“Енергоремонт - Холдинг”АД и неговите дъщерни дружества разполагат в експлоатация с добре развити производствено-ремонтни бази и лаборатории, отговарящи на съвременните технологични изисквания. Ремонтните бази са съоръжени с уникални металообработващи машини за изработване и ремонт на всякакъв вид резервни части и съоръжения за ТЕЦ и ВЕЦ, производство на нагревни повърхности /изпарителни повърхности, паропрегреватели, економайзери и други/, тръбни снопове, горивни уредби, прахоприготвящи смеси, съоръжения за въглеподаване, пепелоотделящи съоръжения и други, в т.ч. и отливки от стомана, чугун и цветни метали.

3.3.1. (а) Информацията по т. 3.3, букви “а” и “б” не е повлияна от  извънредни фактори.


б) Дружеството не извършва сезонна дейност;


в) няма суровини и материали от съществено значение за дейността на “Енергоремонт – Холдинг” АД;


г) Дружеството няма специални маркетингови канали и методи за продажба;


д) “Енергоремонт – Холдинг” АД не е зависимо от патенти, лицензи, договори, или нов производствен процес.

3.4. Организационна структура: 

а) “Енергоремонт – Холдинг” АД е типично холдингово
дружество, по смисъла на чл. 277 от ТЗ. В изпълнение на изискването на чл. 277, ал. 2 от ТЗ, повече от 25 на сто капитала на холдинговото дружество е внесен пряко в дъщерните дружества.

б) “Енергоремонт – Холдинг” АД има девет дъщерни акционерни дружества, териториално разположени в районите на големите енергийни обекти на страната:

· “Енергоремонт – Гълъбово” АД; 

· “Енергоремонт – Русе” АД;

· “Енергоремонт – Варна” АД;

· “Енергоремонт – Бобов дол” АД;

· “Централна енергоремонтна база – София” АД;

·  “Енергоремонт – Кресна” АД;

· “Енергоремонт – София” АД;

· “Техенерго” АД;
· “Тотема” ЕООД.
Дъщерните акционерни дружества са регистрирани в РБългария и имат следните предмет на дейност, седалище и адрес на управление,  вписани в Търговския регистър на съответния съд:

· “Енергоремонт-Гълъбово”АД, гр. Гълъбово – “Основни

и аварийни ремонти на електроцентрали и свързаните с тях строително-монтажни работи: производство на резервни части и нестандартно оборудване”.

Дружеството е със седалище и адрес на управление: гр.Гълъбово.

· “Енергоремонт-Русе”АД, гр. Русе – “Основни и аварийни

ремонти на електроцентрали и свързаните с тях строително-монтажни работи, производство на резервни части и нестандартно оборудване, изпитване без разрушаване на метални и заваръчни съединения; монтаж, ремонт и сервиз на топлопроводи, паропроводи и газопроводи на промишлени и битови инсталации и свързаните с тях строително-монтажни работи”.

Дружеството е със седалище: гр.Русе, община гр.Русе и адрес на управление: гр.Русе, Източна промишлена зона.

· “Енергоремонт-Варна”АД, с. Езерово – “Основни и

аварийни ремонти на електроцентрали, производство на резервни части и оборудване. Хотелиерство и ресторантьорство след лиценз”.

Дружеството е със седалище: с.Езерово, община Белослав и адрес на управление: с.Езерово.

· “Енергоремонт-Бобов дол” АД, с. Големо село –

“Основни и аварийни ремонти на електроцентрали и свързаните с тях строително-монтажни работи, производство на резервни части и оборудване и ремонт на ЖП транспорт”.

Дружеството е със седалище: с. Големо село, община Бобов дол и с адрес на управление: с.Големо село, община Бобов дол.

· “Централна енергоремонтна база” АД гр.София – 

“Основни и аварийни ремонти на електроцентрали, цялостна специализирана и производствена дейност за ремонт на мощни трансформатори, генератори, високоволтови електродвигатели, резервни части, транспорт на тежки товари, вибродиагностика и балансиране, контрол на метала и регулиране на парни турбини в Енергетиката, както и всички други дейности, незабранени от закона”.

Дружеството е със седалище гр.София,община “Сердика” и адрес на управление: гр.София, ул.Локомотив № 1.

· “Енергоремонт – Кресна” АД гр.Кресна – “Основни и

аварийни ремонти на електроцентрали, производство на специализирани отливки за енергетиката”.

Дружеството е със седалище: гр.Кресна и адрес на управление гр.Кресна.

· “Енергоремонт-София”АД гр. София – “Основни и

аварийни ремонти на електроцентрали и технологичен контрол”.

Дружеството и със седалище: гр.София, община “Сердика”и адрес на управление: гр.София, ул. 202 ра”.
· “Техенерго” АД, гр. София – “Научноизследователска, проектоконструкторска, инженерингова и производствена дейност в областта на икономическото използване на енергията и горивата, автоматизацията и управлението на технологичните процеси в енергийната система, с основна сфера на дейност – промишленост, вътрешна и външнотърговска дейност, експорт и импорт на всякакви стоки, незбранени за внос и износ със закон, комисионна, инженерингова дейност, реекспорт, търговско представителство, посредничество и агентство на местни и чуждестранни юридически лица, монтаж, сервиз, търговия, настройка, ремонт, сервизно обслужване и абонаментно обслужване на машини, съоръжения и технология за тях в областта на енергатиката, както и всяка друга дейност, незабранена със закон.
Дружеството и със седалище: гр.София, община “Сердика” и адрес на управление: гр.София, ул. Козлодуй N 14.
· “Тотема” ЕООД, гр. София – “Разработване и трансфер на технологии и конструкции, машини и съоръжения в областта на котелната техника и подготовката и изгарянето на органични вещества в страната и чужбина.

Дружеството и със седалище: гр.София, община “Сердика”и адрес на управление: гр.София, ул. Козлодуй N 14.


3.5. Имущество, производствени единици и оборудване:

В приложения към ГФО Анализ на финансовите показатели обстойно е представена информация за всички по-важни показатели, характеризиращи дейността на дружеството, в т.ч. 
3.5.1.а) Обем, структура и динамика на активите:


Реалните активи на дружеството са представени в Актива на Баланса към 31.12.2005 г. Те са разпределени по групи, които формират обема и структурата им. За сравнимост със съответния период на предходната година, активите са представени в следната таблица:

І. ОБЕМ НА АКТИВИТЕ

                                                                                                         х.лева

	№
	ГРУПИ АКТИВИ
	31.12.

2005 г.
	31.12.

2004 г.
	31.12.

2003 г.

	І.
	Дълготрайни материални активи
	284
	261
	135

	ІІ.
	Дълготрайни нематериални активи
	6
	8
	10

	ІІІ.
	Дългосрочни финансови активи
	3569
	2777
	313

	ІV.
	Материални запаси
	35
	20
	20

	V.
	Краткосрочни вземания
	2408
	1391
	149

	VІ.
	Парични средства
	150
	171
	146

	
	Сума на реалните активи
	6452
	4628
	773



Забележка: Реалните активи представляват сумата на Актива на Баланса, намалена с разходите за бъдещи периоди.


От сравнителната таблица е видно, че  обема на реалните активи в абсолютни суми през отчетния в сравнение с предходните периоди  е

значително увеличен. Най – голямо е увеличението на дългосрочните финансови активи, описано в справката за придобитите инвестиции.


ІІ. СРУКТУРА НА АКТИВИТЕ

	№
	ГРУПИ АКТИВИ
	31.12.

2005 г.
	31.12.

2004 г.
	31.12.

2003 г.

	І.
	Дълготрайни материални активи
	4,40%
	5,64%
	17,46%

	ІІ.
	Дълготрайни нематериални активи
	0,10%
	0,17%
	1,30%

	ІІІ.
	Дългосрочни финансови активи
	55,32%
	60,00%
	40,49%


	
	Всичко дълготрайни активи
	59,82%
	65,82%
	59,25%

	ІV.
	Материални запаси
	0,54%
	0,43%
	2,59%

	V.
	Краткосрочни вземания
	37,32%
	30,06%
	19,27%

	VІ.
	Парични средства
	2,32%
	3,70%
	18,89%

	
	Всичко краткотрайни активи
	40,18%
	34,18%
	40,75%

	
	Сума на реалните активи
	100%
	100%
	100%



Забележка: Показателите за структурата на реалните активи са получени, като всяка група от Актива на Баланса е отнесена към общата сума на реалните активи.


Анализа на структурата на активите през трите представени периода показва, че през отчетния период делът на дълготрайните активи е намалял за сметка на краткотрайните. От краткотрайните активи най-голям е делът на краткосрочните вземания, следвани от паричните средства и материалните запаси.


При дългосрочните активи най-чувствително е увеличението на относителния дял на дълготрайните финансови активи – инвестиции в дъщерни предприятия.

б) Поради естеството на дейността си, “Енергоремонт – Холдинг” АД

не оказва влияние върху околната среда и не съществуват екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите. 

4. Резултати от дейността, финансовото състояние и перспективите:

     4.1. Резултати от дейността:

а) През 2005 г. липсват значими фактори, вкл. необичайни и

редки събития или нови разработки, които да са имали съществено отражение върху приходите от основната дейност на емитента.

б) Приходи от основна дейност: 

І ОБЕМ НА ПРИХОДИТЕ ОТ ПРОДАЖБИ:

Приходите от продажби се формират в съответствие със сключените договори на “Енергоремонт – Холдинг” АД  с неговите клиенти. Условно приходите от продажби са формирани от 1.Ремонтни услуги и 2.Доставка и монтаж на резервни части.

	№
	Приходи от продажби
	31.12.

2005 г.
	31.12.

2004 г.
	31.12.

2003 г.

	1.
	Ремонтни услуги
	15735799
	11199123
	1145520

	2.
	Резервни части  
	4814761
	2837794
	584545

	
	Всичко продажби
	20550560
	14036917
	1730065


От описаните приходи за продажби за  сравняваните периоди е видно, че през настоящата година е фактуриран обем в абсолютна стойност с 6 514 х.лв. повече в сравнение с 2004 г. и с 18 820 х.лв. повече от 2003 г.

ІІ. ПРОДУКТОВА СТРУКТУРА НА ПРОДАЖБИТЕ:

	№
	Приходи от продажби
	31.12.

2005 г.
	31.12.

2004 г.
	31.12.

2003 г.

	1.
	Ремонтни услуги
	76,57%
	79,78%
	66.21%

	2.
	Резервни части  
	23,43%
	20,22%
	33.79%

	
	Всичко продажби
	100%
	100%
	100%




Забележка: Показателите за структурата на продажбите са получени, като всяка група е отнесена към общата сума на продажбите.


От показателите е видно, че основния дял на приходите от продажби и за трите периода са приходите от ремонтни услуги.


Обемът, структурата и динамиката на нетните приходи от продажби е подчинен изцяло на пазарните принципи за търсене и предлагане. През отчетния период дружеството е работило по 60 броя договори, изпълнението на някои от които продължава и през следващата година. Многократното увеличение на обема на извършените работи показва, че през отчетната година участието на дружеството в обявените търгове и процедури е било повече от успешно.  

в) Инфлацията и промените във валутния курс през отчетната 2005 г. не са оказали съществено значение в обичайната дейност на дружеството.

г) Върху дейността на емитента не са оказали съществено влияние правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори.

      4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:

а) показатели за ликвидност:

	показатели
	2004 г.
	2004 г.
	2003 г.

	К на обща ликвидност
	0,865
	0,859
	3,500

	К на бърза ликвидност
	0,853
	0,848
	3,278

	К на незабавна ликвидност
	0,050
	0,093
	1,622

	К на абсолютна ликвидност
	0,050
	0,093
	1,622


Коефициентите за ликвидност бележат намаление в сравнение с предходните периоди. Това се дължи на обстоятелството, че през годината дружеството е отделило значителни финансови ресурси за инвестиционната си политика. Въпреки това основната дейност се обслужва предимно със собствени средства. Ползваните заемни средства са с инвестиционно предназначение.

б)анализ на паричните потоци:- представен е на стр.23 от Анализ на финансовите показатели.
в) информация относно вземания и задължения към 31.12.2005 г.: 
(хил.лв.)
	Видове краткосрочни

Вземания
	Към

31.12.2005 год.
	Към
31.12.2004 год.

	Вземания от свързани предприятия
	59
	210

	Вземания от клиенти
	1904
	929

	Вземания по предоставени аванси
	395
	233

	Данъци за възстановяване
	33
	6

	Вземания по търговски кредити
	10
	-

	Други краткосрочни вземания
	7
	13

	Всичко краткосрочни вземания:
	2408
	1391



По - значителни са краткосрочните вземания от:













            
                                                                                                                             (хил.лв.)

	 Вид краткосрочни вземания
	Сума

	І. Клиенти
	

	“Топлофикация София”
	438

	“ЗЕТ И М ПРАЙВИТ”
	17

	“ТОПЛОФИКАЦИЯ ПЕРНИК” ЕАД
	205

	ТЕЦ „МАРИЦА-ИЗТОК 2”ЕАД
	517

	ЕТ “Дечко Колев”
	35

	АЕЦ КОЗЛОДУЙ
	65

	ТЕЦ „БОБОВ ДОЛ”
	15

	„Видахим”
	219

	ЕРП ПЛЕВЕН
	184

	ЕНЕРГОМИН
	167

	“Видахим” – провизирано вземане
	109

	ІІ.Предоставени аванси
	

	“Енергоремонт Кресна” АД
	158

	“ТЕРС” Мошино
	222

	„Зиомар” ООД Русия
	15


г) Дружеството няма съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи.

4.3. Развойна дейност през разглежданите периоди не е извършвана.

4.4. Основни тенденции:

а) “Енергоремонт – Холдинг” АД осъществява търговската дейност, която е изцяло съобразена с вписания в Търговския регистър на СГС предмет на дейност. 

Във връзка с осигуряването му с договори за работа, през 2005 г. холдинговото дружество е участвало в множество процедури в качеството му на кандидат за изпълнител на обществени поръчки по Закона за обществените поръчки. През отчетния период са реализирани повече от 60 договора, като е реализиран обем приходи от продажби в размер на 20 550 х.лв. Продължава изпълнението на някои от договорите от предходната година, както и през следващите години. В следващата справка са описани по-значителните договори по клиенти, предмет и сума на договора:

	
	
	
	

	
	
	
	

	КЛИЕНТ
	ДОГОВОР
	ПРЕДМЕТ НА
	СУМА ПО
	ФАКТУРИРАНО

	 
	ДАТА
	ДОГОВОРА
	ДОГОВОР
	СУМА

	ЗЕТ и М ПРАЙВИТ
	Р-01-439
	Брони за конусни
	 
	 

	 
	17.6.2004
	трошачки
	644 089,60
	599 028,80

	АЕЦ КОЗЛОДУЙ
	548003/04
	ОР брегови помпи
	417 888,80
	165 079,20

	АЕЦ КОЗЛОДУЙ
	241028
	Следремонтни изп.
	 
	 

	 
	01.11.2004
	ТГ ІІІ и ІV блок
	128 094,72
	108 798,40

	ТЕЦ ВАРНА ЕАД
	РО 53
	Доставка и монтаж
	 
	 

	 
	07.2.2005
	на компенсатори
	299 400,00
	288 300,00

	ТЕЦ МАРИЦА 
	РО-01-1547
	Изработка и ремонт
	 
	 

	ИЗТОК 2
	22.12.2004
	барабани за тр.багер
	93 186,00
	93186,00

	ТЕЦ ВАРНА ЕАД
	РО 52
	Проект.,изработка и
	 
	 

	 
	07.2.2005
	монтаж ВП
	832 806,00
	795 560,57

	ТЕЦ МАРИЦА 
	6915
	Доставка РК за
	 
	 

	ИЗТОК 2
	08.2.2005
	мелници
	305 816,00
	305816,00

	НЕК ЕАД
	ТС 2487165
	Рехабилитация
	 
	 

	 
	25.2.2005
	ВЕЦ Ивайловград
	 
	 

	 
	 
	и ВЕЦ Кърджали
	7 417 682,32
	4 104 554,73

	ТЕЦ МАРИЦА
	6866
	Резервни части за
	 
	 

	ИЗТОК 2
	25.2.2005
	РК мелещи вент.
	513 252,02
	513252,02

	ВИДАХИМ АД
	82
	Ремонт съоръжения
	 
	 

	 
	01.3.2005
	ТЕЦ Видин
	748 710,60
	589905,67

	ТЕЦ ВАРНА ЕАД
	РО-101
	Подмяна екранна
	 
	 

	 
	12.3.2005
	система
	322 446,07
	290 201,50

	ТЕЦ ВАРНА ЕАД
	РО-102
	Израб. и подмяна
	 
	 

	 
	12.3.2005
	ШПП за К 1
	448 099,94
	418 055,19

	ТЕЦ БОБОВ ДОЛ
	51
	Среден ремонт 
	 
	 

	 
	14.3.2005
	Блок 2 2005 г.
	1 004 696,80
	943 765,57

	ТЕЦ МАРИЦА
	7043
	Доставка на резерв-
	 
	 

	ИЗТОК 2
	29.3.2005
	ни части
	326 120,00
	326120,00

	ТЕЦ МАРИЦА
	6999
	Резервни части 
	 
	 

	ИЗТОК 2
	29.3.2005
	 
	107 791,82
	107 791,82

	ТЕЦ БОБОВ ДОЛ
	69
	Основен ремонт
	 
	 

	 
	21.4.2005
	блок 3 2005 г.
	3 893 802,61
	3 870 602,61

	ЕР ГЪЛЪБОВО
	316
	Изработка 12 броя
	 
	 

	 
	10.2.2005
	кубове
	120 000,00
	120 000,00

	Топлофикация
	110
	Подмяна паропр.
	 
	 

	София
	19.5.2005
	от ЕК 1-2 до ТГ1-2
	193 960,10
	193 960,10

	Топлофикация
	WB13/05
	СМР компенсато.
	88425,56 EUR
	 

	София
	ЛОТ І
	ри и арматура
	172 945,36
	162 988,35

	Топлофикация
	WB13/05
	СМР компенсато.
	49555,41 EUR
	 

	София
	ЛОТ H
	ри и арматура
	96 921,96
	93 179,53

	ТЕЦ ВАРНА
	РО 124
	Подмяна участъци
	 
	 

	ЕАД
	29.3.2005
	КПП ВН К 3
	105 601,15
	95 041,05

	ТЕЦ МАРИЦА
	7189
	ОР на ТА 7
	 
	 

	ИЗТОК 2
	01.6.2005
	Проточна част
	251 472,00
	251 472,00

	Топлофикация
	EBRD 3/05
	ЕФ 5 ТЕЦ
	896263,3 EUR
	 

	Перник
	16.6.2005
	РЕПУБЛИКА
	1 752 938,59
	817564,05

	Топлофикация
	EBRD 2/05
	СМР Топлпр.с-ма
	 
	 

	Перник
	15.6.2005
	Лот Е
	228 581,72
	176585,6

	ТЕЦ МАРИЦА
	7219
	Доставка и монт.
	 
	 

	ИЗТОК 2
	15.6.2005
	компенсатор
	36 590,00
	36590,00

	ТЕЦ ВАРНА
	РО 248
	ОР БЛОК 4
	 
	 

	ЕАД
	23.6.2005
	ТЕЦ ВАРНА
	288 598,84
	274168,9

	ТЕЦ ВАРНА
	РО 276
	Доставка колена,
	 
	 

	ЕАД
	21.7.2005
	тройници и дъна
	206 220,00
	138472,00

	ТЕЦ ВАРНА
	РО 278
	Котелно
	 
	 

	ЕАД
	25.7.2005
	оборудване
	557 835,81
	531272,19

	ТЕЦ ВАРНА
	РО 289
	Преошиповка
	 
	 

	ЕАД
	08.8.2005
	екр.система К 6
	324 205,00
	307854,47

	ЕРП
	 
	Доставка на 
	 
	 

	Плевен
	23.8.2005
	електр.табла
	485 070,00
	153525,00

	ЗЕТ и М ПРАЙВИТ
	 
	Брони за конусни
	 
	 

	Ко
	20.6.2005
	трошачки
	747 213,12
	137334,31


Дейността на дружеството зависи изключително от обема на възложените  поръчки от основните му клиенти - топлоелектрическите, водноелектрическите и отоплителните централи в Република България. 
 Основни конкуренти на холдинговото дружество са множество частни фирми извършващи ремонтна дейност в сферата на енергетиката, като: “Енергопроммонтаж” АД гр. София, “Монтажи” АД гр.София, “Енемона” АД гр.София, ЕТ” Ида-Дечко Колев”гр.Стара Загора, “Монтажи Варна” АД гр.Варна,“Пещостроене и изолации-МВ”ЕООД,“Пауър инженеринг” ООД, гр. Раднево, “Специалремонт” ООД, гр.Дупница, “Металинженеринг” АД, гр. Враца, “Химремонтстрой” АД, София.                                                                         

По - голяма част от посочените по-горе частни фирми не разполагат с необходимите производствени бази, лаборатории и механизация. Не са редки случаите, когато въпреки това са класирани на първо място за изпълнители на обществени поръчки, поради това, че финансовото им предложение съдържа най- ниска цена.

Поради изложените обстоятелства не може да се направи прогноза относно бъдещата дейност и обем на поръчките на  “Енергоремонт – Холдинг” АД.

5. Членове на Съвета на директорите, висш ръководен състав и служители.

а) Към 31.12.2004 г. членове на Съвета на директорите на “Енергоремонт – Холдинг” АД са били следните физически лица:

· Теодор Росенов Осиковски, изпълнителен директор на

“Енергоремонт – Холдинг” АД, председател е на Съветите на директорите на “Конвенционални енергийни системи” АД, “Централна енергоремонтна база” АД, “Енергоремонт – Бобов дол” АД. Няма наложени принудителни административни мерки през последните 5 години във връзка с дейността си;

· Милан Иванов Горничев,  Няма наложени
принудителни административни мерки през последните 5 години във връзка с дейността си
· Валентин Иванов Димитров, главен секретар на Техническия университет – София. Няма наложени принудителни административни мерки през последните 5 години във връзка с дейността си;


Посочените лица формират и висшия ръководен състав на “Енергоремонт – Холдинг” АД.


5.2. Информация за дейността на Съвета на директорите:

· Теодор Росенов Осиковски – Договор за възлагане на

управлението от 26.01.2004 г. за срок от 5 година,  като при предсрочно прекратяване на договора не са предвидени обезщетения;

· Милан Иванов Горничев - Договор за възлагане на

управлението от 26.01.2004 г. за срок от 5 година,  като при предсрочно прекратяване на договора не са предвидени обезщетения;

· Валентин Иванов Димитров - Договор за възлагане на

управлението от 07.07.2004 г. за срок от 5 година,  като при предсрочно прекратяване на договора не са предвидени обезщетения
5.3.а) Възнаграждение на всеки от членовете на СД:

С П Р А В К А

на начислените и изплатени възнаграждения на членовете на СД

за периода 01.01.2005 г. – 31.12.2005 г.

	№
	Год.
	име, фамилия
	начислено възнаграждение
	изплатено

възнаграждение
	обез

щетения
	обща

сума

	1.
	2005
	Теодор Осиковски

изп.дир.
	37076,12
	37076,12
	
	37076,12

	2.
	2005
	Теодор Осиковски

член СД 
	5400,00
	5400,00
	
	5400,00

	3.
	2005
	Милан Горничев
	5400,00
	5400,00
	
	5400,00

	4. 
	2005
	Валентин Димитров
	5400,00
	5400,00
	
	5400,00


Всички полагаеми възнаграждения и обезщетения са начислени като разход за текущата година и са изплатени в определените срокове. Дружеството не дължи условни или разсрочени възнаграждения или суми, дължими за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране и други.



б) През 2003 - 2005 г. в “Енергоремонт-Холдинг” АД гр.София средносписъчният състав на работещите в “Енергоремонт-холдинг”ЕАД, гр.София е 20 служители, от които: 

· 12 служители са с висше образование в т.ч.: 

7 инженери от тях: 3-ма инж. завършили ВМЕИ, специалност  “Топлоенергетика”; 1 инж. завършил МГИ специалност “Минна електротехника”;  1 инж. завършил Ленинградския политехнически институт, специалност “Турбостроене”; 1 инж. завършил Московския институт по транспорт, специалност “Експлоатация на транспорта”; 1 инж.завършил Московския енергетически институт, специалност “Топлотехника”.
 


3-ма икономисти от тях: 2-ма завършили ВИИ “Карл Маркс” София , специалности - “Икономика и организация на МТС” и “Икономика на промишлеността” и 1 завършил ВФСИ гр.Свищов, специалност ”Управление и планиране на народното стопанство” 

1 юрист завършил правния факултет на СУ ”Климент Охридски”

1 служител завършил Висшия институт за физкултура и спорт.

Със средно специално образование са 2-ма служители от тях: 
1служител завършил техникума “Вилхелм Пик”, специалност “Автомобили” и 1 служител завършил Икономически техникум, специалност “Счетоводство и икономика”.

5-ма служители са със средно образование и 1 служител е с основно образование.


През посочения период в дружеството не са организирани профсъюзни организации на служителите.  


в) Членовете на Съвета на директорите и висшия ръководен персонал на “Енергоремонт – Холдинг” АД не притежават акции на емитента. Не са постигнати договорености за участие на служителите на дружеството в капитала на емитента.


6. Акционери със значително участие.


6.1. Акционери, притежаващи над 5 на сто от акциите на “Енергоремонт – Холдинг” АД са:

· “Конвенционални енергийни системи” АД, със седалище и

адрес на управление в гр. София, ул. Локомотив N 1 притежава 113 137 броя акции с право на глас, представляващи 32, 39 % от регистрирания капитал на дружеството;

· “Българска енергетика” АД, гр. София, със седалище и

адрес на управление в гр. София, ул. Опълченска N 84, притежава 109 400 броя акции, представляващи 31, 32 % от регистрирания капитала на дружеството;

· “Миления 77” ЕООД, със седалище и адрес на управление

в гр. София, ул. Дебър N 17 притежава 116 874 броя акции, представляващи 33,46 % от капитала на дружеството.


6.2. Емитентът няма информация за лица, които упражняват контрол върху “Енергоремонт – Холдинг” АД пряко или непряко.

6.3. През 2004 г. членовете на Съвета на директорите на “Енергоремонт – Холдинг” АД са декларирали наличието и липсата на обстоятелствата по чл. 114б ЗППЦК и тези декларации са представени в КФН.

7. Финансова информация. 

 Информация за продажбите зад граница:


“Енергоремонт Холдинг” АД е в трайни партньорски взаимоотношения с фирма МАКПОЛ ДООЕЛ РМакедония. През разглежданите периоди са сключени и изпълнени договори за изработка и доставка на резервни части и извършване на различни ремонтни услуги. В таблицата по-долу са посочени сумите на извършените сделки и процентното им отношение в общия обем продажби. През 2005 г. относителния дял на извършените продажби в сравнение с предходните периоди е намалял поради многократно по-големия обем нетни приходи от продажби.

	показатели
	2005 г.
	2004 г.
	2003 г.

	Приходи от продажби
	20 550 560
	14036917
	1730065

	в т.ч. МАКПОЛ
	183 453
	210653
	323881

	
	0,89%
	1,50%
	18,72%



Няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, които са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента  или неговата рентабилност.

След изготвяне на годишния финансов отчет за 2005 г. не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние на дружеството.

9. Допълнителна информация.


Размерът на капитала на “Енергоремонт – Холдинг” АД към 31.12.2005 г. е 349 340 лева, разпределен в 349 340 броя поименни, безналични, непривилегирована акции, с право на глас, с номинална стойност 1 лев всяка една. През 2001 г. капиталът на дружеството е увеличен от 321 754 лв. на 349 340 лв. Това обстоятелство е вписано с Решение N 10/24.07.2001 г. на СГС. През 2003 г., във връзка с преобразуването  на дружеството като публично,  акциите на “Енергоремонт – Холдинг” АД са трансформирани в безналични. 

През 2003 г. акциите на дружеството са предложени за продажба чрез публично предлагане на “Българската фондова борса – София” АД, като 49 % от капитала на дружеството са изтъргувани на БФБ чрез компенсаторни инструменти, а останалите 51 % с парични средства.

Акциите на “Енергоремонт – Холдинг” АД са изцяло изплатени.

Акциите в обращение в началото и в края на 2005 г. е 349 340 броя.

Уставът на “Енергоремонт – Холдинг” АД не предвижда права, преференции и ограничения за отделни класове акции. Съгласно чл. 8, ал. 2, дружеството издава непривелегировани акции с право на един глас.

Право на дивидент имат всички акционери на “Енергоремонт – Холдинг” АД. Дивиденти се разпределят между акционерите пропорционално на притежаваните от всеки акционер акции и общата номинална стойност на тези акции /чл. 47,ал. 1 от Устава на дружеството/.

Право да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери на 14-ия ден след деня на общото събрание, на което е приет годишния финансов отчет и е взето решение за разпределяне на печалбата.

Изплащането на дивидент се отбелязва в специална книга и се извършва по ред и начен предвидени в ЗППЦК и ТЗ.

В решението за разпределяне на дивидент Общото събрание определя началния и крайния срок за изплащане на дивидентите.

Всяка акция дава право на глас в Общото събрание на акционерите. Правото на глас в Общото събрание на дружеството възниква с пълното изплащане на емисионната стойност на всяка акция. Правото на глас се упражнява от лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери 14 дни преди датата на Общото събрание. 

Всеки акционер в “Енергоремонт – Холдинг” АД има право на ликвидационна квота, съразмерна с общата номинална стойност на притежаваните от него акции.

Общото събрание се свиква от Съвета на директорите на дружеството.

Общото събрание може да бъде свикано и по искане на акционери, които повече от три месеца притежават акции, представляващи поне 5 на сто от капитала по реда на чл. 223, ал. 2 от ТЗ.

Общото събрание на акционерите се свиква чрез покана, обнародвана в Държавен вестник с реквизитите по чл. 223, ал. 4 от Търговския закон, най-малко 30 дни преди датата на събранието и в един централен ежедневник в срока, в който се публикува и в “Държавен вестник”. 
Поканата за свикване на Общо събрание заедно с материалите за общото събрание се изпращат в Комисията за финансов надзор, в Централния депозитар и БФБ – София.

Акционерите, които повече от 3 месеца притежават акции представляващи поне 5 на сто от капитала на дружеството, могат след обнародване или изпращане на поканата да включат и други въпроси в дневния ред на Общото събрание, при спазване условията на чл. 223а, ал. 2, 3 и 4 от Търговския закон.

Акционерите се легитимират за участие в Общото събрание с представяне на документ за самоличност и поименни удостоверения или друг допустим удостоверителен документ за участие в капитала.

В устава на дружеството не са предвидени по-особени разпоредби, които биха довели до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента, както разпоредби, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона.

Договорите, сключени през 2005 г., по които “Енергоремонт -  Холдинг” АД е страна, са подробно описани в т. 4.4.

Всеки инвеститор може да получи допълнителна информация в седалището и адреса на управление на “Енергоремонт – Холдинг” АД в гр. София-1202, ул. Козлодуй N 14, ет. 5, стая 505, тел. 931 51 23, всеки ден от понеделник до петък от 09.00 ч. до 17.00 ч., лице за контакти: Даниела Лалева – Директор за връзки с инвеститорите. 

Инвеститор, който желае да получи допълнително информация следва да се легитимира. Физическите лица се легитимират с документ за самоличност. Едноличните търговци и юридическите лица представят оригинал или нотариално заверено копие на удостоверение за актуално правно състояние, издадено или заверено от съответния окръжен съд.  
В случаите когато инвеститорите се представляват чрез пълномощник, упълномощеният се легитимира с документ за самоличност и нотариално заверено пълномощно за получаване на допълнително информация от “Енергоремонт – Холдинг” АД.

 ИЗП.ДИРЕКТОР:







                        / Теодор Осиковски/ 

Д   Е   К   Л   А   Р   А   Ц   И   Я

 по чл. 1.4. от Наредба N 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и 

други емитенти на ценни книжа. 


от Теодор Росенов Осиковски, ЕГН 6910276828, с постоянен адрес в гр. София, ж.к. Сухата река N 94, вх. Д, ет. 5, ап. 13, притежаващ л.к. № 159269710, издадена на 02.05.2000 год. от МВР - София, в качеството си на член на Съвета на директорите на “Енергоремонт-Холдинг” АД, гр. София                                                                                                    



Д  Е  К  Л  А  Р  И  Р  А  М,   Ч Е

При изготвянето на Регистрационния документ на “Енергоремонт – Холдинг” АД за 2004 г. съм положил необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото ми е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

...............................2005 г.                      ДЕКЛАРАТОР:


Д   Е   К   Л   А   Р   А   Ц   И   Я

 по чл. 1.4. от Наредба N 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и 

други емитенти на ценни книжа. 


от Даниела Лалева Василева, ЕГН 7112281111, с постоянен адрес в гр. София, ж.к. Гоце Делчев 102, притежаваща л.к. № 167699905, издадена на 04.01.2002 год. от МВР - София, в качеството си на Директор за връзки с инвеститорите на “Емергоремонт – Холдинг” АД, гр. София,



Д  Е  К  Л  А  Р  И  Р  А  М,   Ч Е

при изготвянето на Регистрационния документ на “Енергоремонт – Холдинг” АД за 2004 г. съм положила необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото ми е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

...............................2005 г.                      ДЕКЛАРАТОР:
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