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Настоящият регистрационен документ е потвърден от Комисията за финансов надзор (КФН). Потвърждението на настоящия регистрационен документ от Комисията за финансов надзор не означава, че същата поема отговорност за верността на представената в регистрационния документ информация.

Настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценни книжа – ЕЛМА АД, необходима на инвеститорите за точна оценка на икономическото и финансово състояние на емитента и вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е  да се запознаят с настоящия регистрационен документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Членовете на Съвета на директорите на емитента, както и подписалият регистрационния документ отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ; лицето по чл.34, ал.1 и 2 от Закона за счетоводството отговаря солидарно с тях за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на емитента, а регистрираният одитор – за вредите, причинени от одитираните от него финансови отчети.
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Информация за мястото и времето, начина, по който инвеститорите могат да получат регистрационния документ.


Всяко заинтересовано лице – инвеститор може да се запознае с регистрационния документ на адреса на дружеството – гр. Троян 5600, обл. Ловешка, кв. “Индустриален”, ул. “Акад. Ангел Балевски” №1 тел. 0670 6 29 78,  6 27 17 всеки присъствен ден от 9:00 до 16:00 часа.


Лице за контакти – ДВИ – инж. Янка Пъдевска


Тел. 0670 6 27 17

1.Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите на одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ 

1.1.Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите, ако има такива.

1. Николай Йорданов Банев – Председател на Съвета на Директорите и Изпълнителен Директор

2. “АКБ ИНДУСТРИАЛНИ ТЕХНОЛОГИИ” АД чрез Мария Николаева Банева – Зам. Председател на СД

3. Иван Крумов Спасов – член на СД

Към датата на съставяне  на настоящия документ Съветът на директорите на дружеството не е упълномощавал прокурист . 
Дружеството се представлява  от  ТЪРГОВСКИ ПЪЛНОМОЩНИК, упълномощен с ПЪЛНОМОЩНО от Изпълнителен   Директор – Николай Йорданов Банев

Име:  Олег Мирчев Мирчев  ЕГН 5307126243

Адрес: гр. София, бул. “Васил Левски” № 65


1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници  и  правни  консултанти,  с   които  емитентът  има трайни  отношения,  както  и  на правните консултанти по тази емисия.

КОРПОРАТИВНА ТЪГОВСКА БАНКА АД гр. София

1000 София,ул.Граф Игнатиев №10

БИОХИМ АД клон ТРОЯН

БУЛБАНК АД клон ТРОЯН
ХЕБРОС БАНК АД клон ТРОЯН

1.3.  Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление  на одиторите на емитента за предходните 3 години. В случай, че одиторите са напуснали, са отстранени или не са били преизбрани, се разкрива информация за тези факти.



      РАДИНКА СТОЕВА, печат № 0087

1.4.  Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него,  както  и  декларация   от  същите,  че  при  изготвянето   му  са  положили  необходимата  грижа,  и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.


ДЕКЛАРАЦИЯ


Долуизписаните лица:


Николай Йорданов Банев 
– 
Изпълнителен Директор


Олег Мирчев Мирчев
– 
Търговски Пълномощник


Валентина Пеева Радкова 
–          Директор Икономическа Политика


Отговорни за изготвянето на настоящия документ и декларираме, че при изготвянето на настоящия документ сме положили необходимата грижа, и че доколкото ни е известно информацията, съдържаща се в този документ е вярна, пълна и не е подвеждаща.

1.5. Декларация от предложителя на ценните книжа, ако е налице такъв, че той е солидарно отговорен с лицата по т. 1.4 за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ.
- няма предложител

2. Основна информация

2.1. Систематизирана финансова информация, включваща най-малко следните данни:

    хил.лв.

	
	2005год.
	2004год.
	2003год.

	приходи от основна дейност
	17685
	17019
	17891

	печалба/загуба от основна дейност

	82
	51
	141

	нетна печалба/загуба от дейността

	59
	20
	102

	нетна печалба/загуба за периода на акция
	0,0295
	0,023
	0,12

	сума на активите
	23960
	24203
	25572

	акционерен капитал

	2000
	853
	853

	брой акции
	1999680
	853475
	853475

	дивидент на акция

	-
	0,01
	0,035


2.2. Рискови фактори

Върху дейността на дружеството влияние оказват множество рискове. Стопанският риск е негативното отклонение на субективно предвидените резултати от действителното положение на нещата във времето и пространството. Рисковата ситуация е обстановката, която се създава при наличието (респ. отсъствието) и взаимодействието на комплекс от разнообразни вътрешни и външни обстоятелства, в която се разполагат елементите на предприятието и се осъществява неговия бизнес.  В зависимост от рисковите предпоставки от които зависи стопанският риск може да бъде разделен на систематичен и несистематичен стопански риск. Систематичен – този риск е свързан с риска, генериран от развитието на икономиката като цяло и е резултат от колебанията на макроикономическите показатели. Включва политически риск, риск от изменение на валутния курс, риск от изменение на лихвените равнища, инфлационен риск и данъчен риск. Риск от промяна на валутния курс – част от продукцията на Елма, предназначена за Арабските страни се реализира в щатски долари. От друга страна и цените на част от използваните материали се формират на база на щатския долар. Във връзка с това колебанията на тази валута оказват влияние върху дейността на Елма. Риск от промяна на лихвения процент – “Елма” АД ползва кредитна линия от търговска банка с фиксиран лихвен процент в резултат на което риска от промяна на лихвения процент е сведен до минимум. Несистематичен – свързан с предмета на дейност на дружеството, с възможни изменения на потребителското търсене и с развитието на конкуренцията. Предвид сравнително малкия пазарен дял, който има “Елма” АД на международния пазар на двигатели, този риск е сведен до минимум. Управленски риск: В хода на обичайната си дейност дружеството осъществява редица управленски и инвестиционни решения, които могат да не доведат до очаквания положителен ефект и възвръщаемост. Съществува риск инвестициите да не генерират очакваните парични потоци, като по този начин влошат ликвидността и финансовото състояние на дружеството.  Напускането на ключови за дружеството ръководители и невъзможността те да бъдат равностойно заместени могат да се отразят неблагоприятно върху неговата дейност и резултати.
3. Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие:

 
а) наименование на емитента и данни за изменения в наименованието, ако такива са настъпили; 

“ЕЛМА” АД 

Дружеството води началото си от септември 1945 година, когато се основава електротехническа кооперация “ЕЛКООП”.

През 1949 год. Електротехническата кооперация става държавно предприятие от системата на електропромошлеността – учредява се фабрика “ЕЛПРОМ” – ТРОЯН. 

През 1989г. “ЕЛПРОМ”- ТРОЯН се преобразува във фирма  “ЕЛМА” .

От 1997 година “ЕЛМА” АД е приватизирана по масова приватизация.

   
б) номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер;
Ловешки Окръжен Съд с Решение № 25 от 12.04.1989г. вписва в РЕГИСТЪРА за държавни и общински фирми под № 4, том 1, стр.17 по ф.д .№25/1989год. акционерно дружество с фирма “ЕЛМА” ЕФН 1001000048
БУЛСТАТ: 820174009 Ю

Дан. Номер:1117012324

   
в) дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв;
“ЕЛМА” АД гр. Троян е регистрирана като акционерно дружество с Решение на Ловешки окръжен съд от 20 май 1997г.
 
 г) държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site), ако има такива;

държава, в която емитентът е учреден: България

седалище: гр.Троян
адрес на управление: квартал “Индустриален” ул.”Акад. Ангел Балевски” №1
телефон(факс): 0670 6 27 80; 0670 6 25 92

електронен адрес (e-mail): elma_troyan@abv.bg; elma-order@mbox.digsys.bg 

д) важни събития в развитието на   емитента за последните 3 финансови години: данни за осъществено преобразуване или консолидация на емитента или на негово дъщерно дружество; осъществено прехвърляне или залог на предприятието;  придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му; съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги; информация за заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента или негово дъщерно дружество и резултата от тях;
-   няма такива

е) за емитент на дялови ценни книжа - данни за всички търгови предложения, отправени от трети лица към емитента или от емитента към други дружества през предходната и текущата финансова година:

посочване на цената за закупуване на акциите по търговото предложение и/или стойността на предложените за замяна акции, както и резултата от отправените предложения;
- няма данни

3.2. Преглед на направените инвестиции:


          хил.лв.

	
	2005год.
	2004год.
	2003год.

	Сгради
	0
	0
	0

	Машини
	159
	54
	3

	Съоръжения
	0
	0
	0

	Транспортни средства
	225
	19
	58

	Стопански инвентар
	16
	14
	40

	Инструменти
	471
	239
	207

	ОБЩО:
	871
	326
	308


3.3. Преглед на дейността, включително:

а) предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти и/или предоставени услуги, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години; за емитент на дялови ценни книжа - данни за всеки значим нов продукт и/или услуга, предложени на пазара, както и етапа на разработване на нови такива, в случай че разработването на същите е било публично оповестено;
Предмета на дейност на ЕЛМА АД е: Производство и търговия със стандартни и специални асинхронни ел.двигатели, шмиргели и инструментална екипировка.
Така описаният предмет на дейност определя и основните групи продукти, предлагани на пазара:

1. Стандартни асинхронни ел.двигатели
2. Стандартни асинхронни ел.двигатели габарит 132

3. Специални асинхронни ел.двигатели предназначени за вграждане в бетонобъркачки, клонорезачки, сенокосачки и други хоби машини

4.  Двигатели предназначени за вграждане в обикновени перални машини

5. Шмиргели

6. Стандартни ел.двигатели с клас на ефективност II
7. Резервни части и полуфабрикати
8. Инструментална екипировка
През последните три години на пазара са реализирани следните количества изделия по основни категории продукти:
	Продуктова група
	
	2005год.
	2004год.
	2003год.

	Двигатели за перални 
	бр.
	6048
	6048
	0

	Безкорпусни двигатели
	бр.
	54632
	52288
	68675

	Двигатели габ. 132
	бр.
	3631
	5131
	5001

	Стандартни двиг. 
	бр.
	102505
	134039
	141133

	Шмиргели
	бр.
	3861
	5223
	4571

	Двигатели клас II 
	бр.
	37431
	31617
	30999

	Рез.части и полуфабрикати
	хил.лв.
	347
	185
	140

	Инструменти
	хил.лв.
	285
	265
	78


б) основни пазари на емитента, включително посочване на всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години;
Приходите по категории продукти са :
хил.лв.

	Продуктова група
	2005год.
	2004год.
	2003год.

	Двигатели за перални
	244
	220
	0

	Безкорпусни двигатели
	2308
	1842
	2382

	Двигатели габ. 132
	977
	1269
	1293

	Шмиргели
	353
	464
	375


	Стандартни двигатели
	8780
	9908
	10446

	Двигатели клас II
	2743
	1846
	1717

	Инструменти
	285
	265
	78

	Рез.части и полуфабрикати
	347
	185
	140

	Общо:
	16037
	15999
	16432


Тенденцията, която се наблюдава е увеличение на продажбите на двигатели с клас на ефективност II.
Основните пазари, на които “ЕЛМА” АД реализира своята продукция са  

1. Европейските страни

2. Северна Африка
3. Азия

4. България

Разпределението на продажбите по основни пазари е :

	ПАЗАР
	2005год.
	
	2004год.
	
	2003год.
	

	
	бр.
	х.лв.
	бр.
	х.лв.
	бр.
	х.лв.


	ЕВРОПА
	160859
	10776
	193973
	11851
	219240
	13070

	АФРИКА
	25398
	2263
	17882
	1321
	10842
	1004

	АЗИЯ
	4591
	430
	5498
	546
	5165
	399

	БЪЛГАРИЯ
	17260
	2568
	16993
	2281
	15132
	1959

	ОБЩО:
	208108
	16037
	234346
	15999
	250379
	16432


[image: image1.png]@ =—-ma.TRavAaN




Тези данни ни дават основание за извода, че основната част от продукцията на ЕЛМА е предназначена за износ. Двигателите, производство на дружеството, са познати във всички краища на света. Като най – голям пазар обаче можем да определим високоразвитите 
европейски страни – Германия, Франция и Италия. С развитието на проекта с италианската фирма Марели Мотори и внедряването в производство на двигатели с клас на ефективност II, ЕЛМА излиза на един качествено нов пазар на двигатели, с по – високи изисквания и по- високо ценово ниво. 

Основните пазари на ЕЛМА АД и продажбите за тях през последните три финансови години са   както следва :
	ДЪРЖАВА
	2005 година
	
	2004 година
	
	 2003 година
	

	
	БРОЙ
	ЛЕВА
	СР.ЦЕНА
	БРОЙ
	ЛЕВА
	СР.ЦЕНА
	БРОЙ
	ЛЕВА
	СР.ЦЕНА

	ИТАЛИЯ 
	52468
	3870324
	73,77
	68280
	4079382
	59,74
	74245
	4472769
	60,24

	В Т.Ч. МАРЕЛИ МОТОРИ
	37431
	2743310
	73,29
	31617
	1841477
	58,39
	30999
	1717165
	55,39

	ГЕРМАНИЯ
	69934
	3791721
	54,22
	56542
	3374985
	59,69
	56928
	3557116
	62,48

	ЕГИПЕТ
	21758
	1896573
	87,17
	14013
	864007
	61,66
	7212
	577563
	80,08

	ФРАНЦИЯ
	17214
	1367312
	79,43
	36588
	2103231
	57,48
	51347
	2353255
	45,83

	ГРУПА "А"
	161374
	10925930
	67,71
	180686
	10770860
	59,61
	202014
	11664495
	57,74

	ИСПАНИЯ
	3823
	279103
	73,01
	19276
	1213262
	62,94
	19494
	1281355
	65,73

	АЛЖИР
	3640
	366023
	100,56
	3869
	456932
	118,10
	3630
	426694
	117,55

	НИДЕРЛАНДИЯ
	5555
	374846
	67,48
	5094
	316067
	62,05
	5261
	319569
	60,74

	ШВЕЦИЯ
	3993
	484574
	121,36
	2863
	289876
	101,25
	4622
	485111
	104,96

	ГРУПА "В"
	17011
	1504546
	88,45
	25839
	1926882
	74,57
	20725
	1808937
	87,28

	СИРИЯ
	1743
	162511
	93,24
	1643
	142489
	86,72
	
	
	

	ДАНИЯ
	2045
	152130
	74,39
	1625
	142475
	87,68
	2741
	207703
	75,78

	ПОРТУГАЛИЯ
	3281
	216535
	66,00
	1450
	93687
	64,61
	1451
	87142
	60,06

	АВСТРИЯ
	1289
	108478
	84,16
	954
	111158
	116,52
	1238
	125983
	101,76

	ТАЙЛАНД
	900
	73734
	81,93
	1060
	75824
	71,53
	2797
	184840
	66,09

	ИРАК
	1475
	151620
	102,79
	550
	69723
	126,77
	
	
	

	КИПЪР
	675
	60321
	89,36
	676
	54505
	80,63
	490
	39614
	80,84

	ЛИВАН
	473
	42250
	89,32
	570
	51219
	89,86
	593
	58335
	98,37

	ШВЕЙЦАРИЯ
	329
	36050
	109,57
	270
	32557
	120,58
	317
	35503
	112,00

	ГЪРЦИЯ
	100
	11176
	111,76
	230
	21684
	94,28
	765
	61373
	80,23


	СЪРБИЯ
	85
	15799
	185,87
	125
	18240
	145,92
	90
	15782
	175,36

	АНГЛИЯ
	62
	6886
	111,06
	
	
	
	
	
	

	ТУРЦИЯ
	6
	417
	69,53
	
	
	
	
	
	

	ИРАН
	
	
	
	1675
	207200
	123,70
	
	
	

	МАКЕДОНИЯ
	
	
	
	
	
	
	251
	27279
	108,68

	САУД.АРАБИЯ
	
	
	
	
	
	
	1775
	156004
	87,89

	ГРУПА "С"
	12463
	1037907
	83,28
	10828
	1020761
	94,27
	12508
	999558
	79,91

	ИЗНОС ОБЩО :
	190848
	13468383
	70,57
	217353
	13718503
	63,12
	235247
	14472990
	61,52

	БЪЛГАРИЯ
	17260
	2568253
	148,80
	16993
	2280855
	123,68
	15132
	1958783
	129,45

	ОБЩО :
	208108
	16036636
	77,06
	234346
	15999358
	67,51
	250379
	16431773
	65,63

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


 в) данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.

За да се оцени конкурентноспособността на една фирма трябва да се анализират комплекс от показатели, касаещи не само качеството и цената на продукта, а и елементи свързани с цялостната ú дейност и поведението ú на пазара. 


1. Конкурентноспособност на продукта

          ЕЛМА АД предлага на пазара високо конкурентни продукти, които отговарят на всички Европейски стандарти за този вид изделия. Основните конкуренти на ЕЛМА АД са производителите на двигатели от Полша, Румъния, бившите Съветски републики, Китай и България.
        Оценката на конкурентноспособността на продукта може да бъде извършена по три основни признака: технически параметри, качество и цени.

1. По технически показатели двигателите на ЕЛМА са сравними с предлаганите от световните лидери в това производство – SIEMENS, AEG, Leroa Somer и др. Сравнени с техническите показатели на изделията на основните конкуренти можем да твърдим, че двигателите на ЕЛМА са напълно конкурентноспособни с тях.

2. Изделията на ЕЛМА са с високо качество, чрез което дружеството успява да отстоява успешно своите позиции на пазара. Всички продажби в България се придружават от “Декларация за съответствие БДС EN”, която гарантира съответствието на предлаганите стоки на стандартите за безопасност по изискванията на ЕО. Съпоставката с качеството на изделията на основните конкуренти показва, че качеството, предлагано от ЕЛМА е сравнимо с това, на предлаганите от Полша, българските производители и Румъния, и по – високо от предлаганите от производителите от Китай и бившите Съветски републики.

3. Цените са основния инструмент, който ЕЛМА АД използва в конкурентната борба. Поддържането на високо – конкурентно съотношение цени - качество и бързата реакция на всички промени на ситуацията на пазара са основните предимства на ЕЛМА. 
II. Фирмена конкурентноспособност

Важна предпоставка за успешнитте продажби е факта на ЕЛМА е, че тя е позната в почти всички краища на света и е наложила името си на най – голям български производител на двигатели с високо качество.

Важно значение за високата конкурентноспособност има и възможностите, които притежава ЕЛМА, със собствени сили да  разработва и внедрява в редовно производство нови изделия.

3.3.1. Емитентът на дялови ценни книжа представя и следната информация:

а) в случай че информацията по т. 3.3, букви „а" и “б" е повлияна от извънредни  фактори, това трябва да бъде оповестено;
Дейността на ЕЛМА АД през периода не е повлияна от извънредни фактори.

б) описание на основните сезонни дейности;
ЕЛМА АД не извършва сезонна дейност

в) описание на суровините и материалите от съществено значение за дейността, тяхната наличност и дали цената им е променлива;

Основните материали, използвани от ЕЛМА АД са :
Стомана тънколистна БСт 1КП

Стомана валова марка 45

Алуминий на блок А7

Алуминиева сплав AlSi8Cu3Fe

Чугун леярски

Кокс леярски

Декапирана ламарина марка 08 КП 

Бобинажен проводник

Лагери – търкалящи

Центробежни прекъсвачи

Кондензатори


Характерна особеност на производството на двигатели е, че то е високо материалоемко. Материалите формират над 55 % от цената на изделията, което предопределя и важното значение, което имат за качеството на изделията, за снижение на себестойността и увеличение на конкурентноспособността.

Цените на използваните материали са силно променливи, както в рамките на годината, така и в рамките на всеки месец. Влияние върху цените оказват  няколко фактора: 

1. Цените на металите на Лондонската Метална Борса

2. Наситеност на пазара с отделните суровини и материали

3. Броя на доставчиците, опериращи на пазара
През 2005г. най – големи колебания имаше в цените на следните материали:











лв/кг

	Вид материал
	Максимална цена
	Минимална цена

	Стомана тънколистна БСт 1КП
	1,16
	1,01

	Алуминий на блок А7
	3,65
	2,80

	Алуминиева сплав AlSi8Cu3Fe
	3,24
	2,43

	Чугун леярски
	0,71
	0,56

	Бобинажен проводник
	8,64
	6,55


Част от основните материали са борсови суровини и движението на цените на борсата оказва сериозно влияние. През 2004 и 2005 г. година металите поставиха ценови рекорди. 

Недостиг на суровини и нараснало търсене вдигна рязко цената на стоманата. Най – големия производител на стомана в света – Arcelor повиши цената на своята стомана с 20 %.

Основните движещи сили за увеличение са Китай /страната потребяваща 1/5 от металите в света/ и оживяващата се американска икономика. 

През 2005 година се запази тенденцията на увеличение на цените на цветните метали, докато при ламарината и валовата стомана отчитаме лек спад. 

Медта и алуминия удариха двадесет и пет годишен максимум.

Увеличението на цветните метали продължава и в началото на 2006 г. и цената на медния проводник вече е  над  9,50  лв/кг.

г) описание на маркетинговите канали и на специалните методи на продажба (продажби на изплащане и др.);
ЕЛМА АД използва различни видове маркетингови канали за вътрешния пазар и за износ.


За продажби на вътрешния пазар се използват два вида маркетингови канали:

1. Производител – Индустриален купувач

2. Производител – Дистрибутор – Индустриален купувач

Използваните при износ маркетингови канали са три:

1. Производител – Индустриален купувач

2. Производител – Посредник – Индустриален купувач

3. Производител – Посредник – Дистрибутор – Индустриален купувач

Решението за използването на един или друг вид канал се взема на базата на икономически разчет на необходимите разходите – за насърчаване на продажбите, транспорт, сервизно обслужване,складово стопанство и др., за осъществяване на продажбите към конкретния потребител.

д) данни  за  степента на  зависимост на  емитента  от патенти, лицензи,  договори  (включително  с доставчици и потребители) или нов производствен процес.

ЕЛМА АД не използва в своята дейност чужди патенти и лицензи. 

ЕЛМА АД притежава патент за двигател с роторна спирачка, собствена разработка, валиден за страните от Европейския Съюз.

Дългосрочен договор за доставка, обвързан с годишни количества има подписан с фирма Марели Мотори-Италия.

Спецификата на продуктите, производство на ЕЛМА АД, е такава, че не предполага подписването на дългосрочни договори с конкретни количества.

ЕЛМА АД е обвързана с рамкови договори с по – голяма част от доставчиците и клиентите и посредниците. Доставката на материали и продажбата на двигатели се извършва на базата на месечни заявки, които са неразделна част от рамковите договори.
С част от клиентите ЕЛМА АД не сключва рамкови договори, а конкретните поръчки имат силата на договор.
3.4. Организационна структура:

а) ако емитентьт е част от икономическа група - описание на групата и на позицията на емитента в нея;

- не е част от икономическа група

б) за емитент на дялови ценни книжа - данни за дъщерните дружества на емитента, включително наименование, седалище и адрес на управление, предмет на дейност, държава, в която дъщерното дружество е регистрирано, дялово участие на емитента в него и процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството, ако е различно от броя на притежаваните акции;

наименование – “Елматех” АД

седалище – град Троян

адрес на управление – ул. “Акад. Ангел Балевски ” 1

предмет на дейност: Проектиране и производство на еднофазни и трифазни електродвигатели, електрически машини, инструменти, всякакви видове помпи, стоки за широко потребление, търговия в страната и чужбина и всяка друга дейност, незабранена със закон.

номер и партида на вписване в съдебния регистър – регистрирано с решение на Ловешки окръжен съд от 26.06.1998г., том 1, стр.133, парт. N-55, ф.д.N-849 по описа за 1991г. 

БУЛСТАТ – 820174009 Ю

Дан. Ном. – 1117001098

размер на капитала – капиталът на дружеството е 52 100  (петдесет и две хиляди и сто лева)

брой на притежаваните от емитента гласове и техния дял от гласовете в общото събрание на дружествата – 41 680 (четиридесет и една хиляди шестстотин и осемдесет) броя поименни акции всяка с право на един глас с 80% дял от гласовете в Общото събрание на дружеството

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване:

3.5.1.За емитент на дялови ценни книжа:

 а) обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, включително   оборудване  на  лизинг;  тежести  върху  активите;  производствен  капацитет и  степен  на използване; начин на съхранение; произвеждани продукти и местоположение:
хил.лв

	Структура
	2005 год.
	2004год.
	2003год.

	
	Бал.ст-т
	%
	Бал.ст-т
	%
	Бал.ст-т
	%

	Земи
	537
	5
	556
	6
	556
	6

	Сгради
	5056
	50
	5365
	54
	5538
	53

	Машини
	1867
	19
	2034
	20
	2262
	22

	Съоръжения
	813
	8
	839
	8
	874
	8

	Транспортни средства
	306
	3
	179
	2
	267
	3

	Стопански инвентар
	80
	1
	105
	1
	127
	1

	Разходи за ДМА
	322
	3
	150
	1
	117
	1

	Инструменти
	1152
	11
	794
	8
	658
	6


	Общо
	10133
	100
	10022
	100
	10399
	100


Производственият капацитет на ЕЛМА АД при сегашното състояние на оборудването е от порядъка на 26 000 електродвигателя на месец, съответно около 312 х.бр. годишно. 

От този капацитет до момента се използват около 85 – 90%. Главната причина за това е непрекъснато растящия асортимент на произвежданите електродвигатели, което води до производството им в сравнително дребни серии. В същото време преобладаващата част от оборудването е предназначено за едросерийно производство и е неефективно при малки количества.
Основните произвеждани продукти са:

· Стандартни електродвигатели – трифазни от габарит 56 до габарит 132 и еднофазни от габ. 56 до габ. 100. 

· Съвместно производство с “Марели Мотори” на трифазни електродвигатели двигатели от габ. 63 до габ. 132.

· Специални електродвигатели 

· Шмиргели и принадлежности към тях

Производството на ЕЛМА АД е разгърнато на 4 площадки. Основната, където се извършва монтажът, бобинажът и механичната обработка е на територията на гр. Троян, ул. “Акад. Ангел Балевски” 1 . Останалите две на територията на Троян са цех “Металопресов” и леярна “Атлант”. На четвъртата площадка, която се намира в с. Орешак се отливат чугунени детайли.

3.5.2. Екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите.
Основният екологичен проблем, резултат от дейността на ЕЛМА АД е свързан с изхвърлянето на отпадните води от площадка – цех Металопресов, за приемник на които се използва река Осъм. Нефтопродуктите в изхвърляните в реката води са 4,1 мг/литър. Като приемник река Осъм е трета категория и тази стойност превишава пределно допустимите норми.
За преодоляване на този проблем през 2000 г. е разработен и одобрен проект за изграждане на пречиствателна станция.  Необходимата инвестиция за неговото реализиране е 39 х.лева, като разчетите са част от тях да бъдат поети от ЕЛМА АД, а друга част - от външна фондация. През 2005 год. продължи работата по осъществяването на проекта.

3.5.3.
Ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети, информацията но т. 3.2, буква „а", т. 3.3, буква „б" и т. 3.5.1. буква „а" се представя и на консолидирана база.
- Консолидиран отчет ще бъде представен в срока съгласно Наредба № 2.

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи 

4.1. Резултати от дейността:

а) информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития  или   нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на   емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите;

През 2005 година беше осъществено увеличение на капитала на ЕЛМА АД, средствата от което ще се използват за реконструкция и модернизация. Основната цел на планираните мероприятия в тази насока е увеличение на капацитетните възможности и повишаване на конкурентноспособността чрез стабилизиране на качеството.
б) съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на пови стоки или услуги;
- няма съществени изменения

в) влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение:
- не е от съществено значение

г) информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента.
- няма информация

4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:

а) описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност;

	
	2005год.
	2004год.
	2003год.

	Коефициент на обща ликвидност
	1,44
	1,48
	1,59

	Коефициент на бърза ликвидност
	0,87
	0,9
	0,92

	Коефициент на незабавна ликвидност
	0,03
	0,01
	0,01

	Коефициент на абсолютна ликвидност
	0,03
	0,01
	0,01


б)  оценка на източниците и количествата парични потоци;
- съгласно отчета за паричните потоци

в) размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж;
Към 31.12.2005г. дружеството ползва следните заеми

БАНКОВИ

· револвиращ кредит от 750 000 евро от Корпоративна Търговска Банка – София със срок на погасяване 15.06.2007 г.

· кредит за оборотни средства в размер на 300 000 лева от Корпоративна Търговска Банка – София със срок на погасяване 15.12.2006 г. 

ОТ СВЪРЗАНИ ЛИЦА

-     ФИК “АКБ Форес -  краткосрочен
- 41 хил.лв.

г) информация за използваните финансови инструменти, падеж на всяко от вземанията. структура на наличностите във валута и на лихвените проценти, ако е от значение за оценка на ликвидността на емитента;
· информацията не е от значение
д) информация за съществените ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи.
- емитента не е имал съществени ангажименти

4.3. За емитент на дялови ценни книжа - описание на неговата развойна дейност за последните 3 години, ако емитентът е извършвал такава дейност

През последните 3 години основните направления  в развойната дейността на ЕЛМА АД са:

· Разработена е и е внедрена серия “М” на трифазни електродвигатели от габарити 63, 71, 80, 90, 100, 112 и 132 по проекта с италианската фирма Марели Мотори. Серията включва 126 типа електродвигатели с клас на ефективност 2, съгласно класификацията в ЕС (подобрен коефициент на полезно действие);

· Разработена и е внедрена серия “Т…НВ” на трифазни асинхронни електродвигатели с независима вентилация за габарити 90, 100, 112 и 132. Двигателите са подходящи за използване в честотно регулируеми електрозадвижвания, чрез които се икономисва електроенергия;

· Разширена е номенклатурата на произвежданите полупрофесионални и хоби шмиргели, като се разработиха и внедриха шмиргели в комбинация с точило.

· Променена бе конструкциите и технологията на производство за всички произвеждани серии еднофазни и трифазни асинхронни електродвигатели с цел удовлетворяване изискванията на Директивите на Европейския съюз: 2003/11/ЕС, 2002/95/ЕС. - спиране използването на олово, кадмий, живак, хексавалентен хром, РВВ, РВDE, pentaBDE, octaBDE;

· Разработена е и са внедрени серии еднофазни и трифазни електродвигатели от габарит 56 и габарит 132 с използване на алуминиеви отливки на тела, щитове и клемни кутии от внос;

· Започна прегледа и модифициране на цялата серия трифазни асинхронни електродвигатели “Т” с цел използване на медни проводници с двуслойна изолация 2F.

· Извършено е експериментално изследване и са разработени, изработени и изпитани образци с цел усвояване на серия трифазни (1.5, 2.2, 3 и 4 kW) и еднофазни (1.1, 1.5, 2 и 3 kW) двигатели с тяло от екструдиран алуминиев профил – габарит 80;.

· Разработена и е изработена инструментална екипировка за внедряване на машинен бобинаж на електродвигатели от габарит 63 и 80 серии “Т” и “М”.

· Разработка на електродвигател Т112 с двудискова електромагнитна спирачка;

· Преработка са конструкциите на пресформите за леене под налягане на алуминиеви тела Т63-Т112 с цел удължаване на експлоатационния срок и значително подобряване на качеството на отливката. В новите конструкции са включени достиженията и опита на познати европейски фирми като Fresh-Германия, Domel-Словения, Цимос-Македония и др.;

· Решени са редица тесни технологични места в производството;

· Разработени и са внедрени множество модификации на произвежданите еднофазни и трифазни асинхронни електродвигатели, с цел удовлетворяване на специфичните нужди на клиентите ни от Германия, Франция, Италия, Испания, Швеция и др.

4.4.  Основни тенденции:

а) данни за основните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите   и   продажните   цени   за  последната   финансова  година;      посочване   на  несигурните обстоятелства, тенденциите в търсенето, поетите ангажименти или събития за текущата година, които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на емитента;

1. Увеличаване на дела на произвежданите двигатели с клас на ефективност II.

2. Увеличаване на дела на специалните двигатели

3. Навлизане на нови пазари –  Турция и Англия

4. През 2005 г. продължи  сериозно увеличение на цените на цветните метали, използвани при производството на двигатели, като нивото им е пиково за последните години. Всяко бъдещо увеличение над това ниво ще повлияе негативно върху резултатите на дружеството. 

5. Резултат от стабилизирането на щатския долар на ниво около 1,63 лв. продажбите на  доларовите пазари на ЕЛМА АД, основно Египет,  бележат ясно очертаваща се тенденция на   увеличение.


б) планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването, включително   описание   на  характера   и   причините   за   планираните   действия,   оценка   на  разходите, включително на вече направените, начин на финансиране, очаквани начална и крайна дата за завършване на дейността и очаквано увеличение на производствената мощност след завършването;
Във връзка с посочените по-горе тенденции за увеличаване на броя на произвежданите електродвигатели, както и за разширяване на асортимента им, е разработена програма за ремонт, възстановяване и модернизация на оборудването, както и за закупуване на нови машини. Програмата обхваща периода 2004 – 2008 г. Начинът за финансиране е със собствени средства и дългосрочни кредити. Очакваното увеличение на производствената мощност е до около 350 – 400 хиляди в края на периода.
в) информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата финансова година, включително:


В бизнес - програмата на Елма за 2006 г.  са заложени 303 038 бр.двигатели за 23885 х.лева, което гарантира ръст от над 45 % спрямо реализацията през 2005 година.


Планът за реализация е разработен на базата на достигнатите продажби през 2005 година, проведените разговори с основните клиенти за техните покупки през 2006 година, като са отчетени  и основните тенденции, които действат на отделните пазари,  ефективността на цените по групи изделия и клиенти и производствените възможности на дружеството.
Факторите, които могат да повлияят върху реализирането на програмата са две групи:

- субективни – свързани с начина на организацията на производствения процес и навременното вземане на верните управленски решения

-обективни – резки колебания в курса на долара и в цените на основните материали, съществени промени в пазарната ситуация 
5. Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и  служители.

5.1. Информация  за  членовете  на  управителните  и  на  контролните  органи,  прокуристите,  висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи:


СЪВЕТ НА ДИРЕКТОРИТЕ

Николай Йорданов Банев  ЕГН:5908168461

Настоящ и постоянен адрес: гр.София, кв. Южен парк№90, вх.Д, ет.3

Образование: Висше икономическо образование

Професионална дейност през последните три години: Изпълнителен директор и председател на съвета на директорите на “Елма”АД

АКБ ИНДУСТРИАЛНИ ТЕХНОЛОГИИ”АД, регистрирано по ф.д. № 2270 /2004г., вписано в регистъра на Търговските дружества при Софийски Градски Съд под партиден № 82457, том 995, стр. 119, със седалище и адрес на управление гр. София, ул.”Фредерик Жолио Кюри”20, ет. 11

Представител: Мария Николаева Банева  ЕГН:8301158510

Иван Крумов Спасов ЕГН: 6108047360


РЪКОВОДЕН СЪСТАВ

Инж. Олег Мирчев Мирчев– Търговски пълномощник на “Елма” АД 
Висше техническо образование

Професионален опит– организационен работник, Директор БМТ “Орбита”, завод “Електроника”, Зам. Министър на промишлеността.

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните пет години.

Не притежава безналични поименни акции.

Валентина Пеева Радкова –  Директор Икономическа политика

Висше икономическо образование и специализация “МИО и управление на външната търговия”.

Професионален опит изцяло в дружеството – 25 години. От 1993 г. – главен счетоводител, а от 2001 год. – Директор Икономическа и финансова политика.

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните пет години.

Притежава 180 броя безналични поименни акции с право на 180 гласа в Общото събрание на акционерите.

Инж. Видьо Енев Георгиев – Директор производството

Висше техническо образование

Професионален опит– 44 години, 38 години от които в дружеството. От 1980 г. до 1988 г. е началник Отдел Технологичен.

1994 – 1996 г. – Управител на СП “ТЕТ” – ЛТД – клон Троян.

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните пет години.

Притежава 185 броя безналични поименни акции с право на 185 гласа в общото събрание на акционерите.

Д-р Георги Атанасов  Георгиев –Директор техническа дейност
Висше техническо образувание и научно звание “Старши научен сътрудник втора степен – доктор”

 През 1982 год. е удостоен с държавна награда за значими творчески технически постижения.

Професионален опит– 38 години от които 13  в  ФИК  АКБ ФОРЕС ХАД. 

1974 – 1992г – Ръководител лаборатория към ИЕП – София

1992 – 2004г – Директор “Проучване, развитие и маркетинг” в “Динамо” АД– Сливен.

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните пет години.

Не притежава безналични поименни акции.

 Инж. Асен Спасов Бараков – Ръководител Търговска политика

Висше техническо образование и МИО

Професионален опит – 22 години

От 1993 – Р-тел Маркетинг в ЕЛМА АД

От 1998 – 2004 год. Изп. Директор на Елма Електромотори АД

От 2000 год. – Изпълнителен директор на Динамо Сливен АД

От 2000 – 2003 год – Управител на Динамо ИН ООД

От 2001 – 2005 год. – Управител на Диен ООД

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните пет години.

Притежава 60 броя безналични поименни акции с право на 60 гласа в Общото събрание на акционерите.

5.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи, включително:

а) датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността;
На проведено извънредно Общо събрание на акционерите на “ЕЛМА” АД Троян на 31.01.2005 год., по предложение на СД бе освободен Александър Христов Събев като член на СД. За независим член на СД бе предложен и избран Иван Крумов Спасов. 

С решение на СД от 04.04.2005 год. се оттеглят пълномощията на Ивайло Георгиев Маринов като физически представител на АКБ ИНДУСТРИАЛНИ ТЕХНОЛОГИИ И КОНСТРУКЦИИ АД и се упълномощава Мария Николаева Банева да представлява дрежеството в състава на СД на “ЕЛМА” АД Троян.

Промяната влиза в сила със Съдебно решение №368 от 20.04.2005 г. на Ловешкия Окръжен Съд.

б) данни от договорите за управление с емитента или негови дъщерни дружества относно компенсациите, които членовете на управителните и на контролните органи биха получили при прекратяване на договорите им: ако такива не са предвидени, това трябва да бъде изрично указано.
Сключените договори за управление с емитента не предвиждат компенсация за членовете на Съвета на Директорите при прекратяване на договорите им.

5.3. За емитент на дялови ценни книжа:

а) възнаграждения на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година, начислени от емитента:
Николай Йорданов Банев

 –  8337лв

Ивайло Георгиев Маринов  
             –  2620 лв.

Мария Николаева Банева                  –  6112лв.

Иван Крумов Спасов                         –  7702лв.

б) информация за служителите:

аа) брой на служителите към края на всяка от трите предходни финансови години, както и промените в броя, ако са съществени; справка за основните  категории служители по вид дейност и справка за средния брой на временно заетите лица за последната финансова година, в случаи че емитентьт наема значителен брой служители на временни договори:
	
	2005год.
	2004год.
	2003год.

	Брой персонал
	716
	806
	906

	
	
	
	

	Квалификация на персонала
	
	
	

	Ниско квалифициран
	27
	34
	41

	Квалифициран
	138
	137
	162

	Високо квалифициран
	551
	635
	703

	
	
	
	

	Образование на персонала
	
	
	

	Под средно
	96
	111
	136

	Средно реално и СПТУ
	312
	351
	401

	Средно специално и Полувисше
	223
	256
	290

	Висше
	85
	88
	79


Съгласно Националната класификация на икономическите дейности, “ЕЛМА” АД – гр.Троян попада в Производство на електро, оптично и друго оборудване – DL и по-конкретно с код по НКИД – 31.10 – Производство на електродвигатели, електрически генератори и трансформатори.


Всички лица по трудов договор в “ЕЛМА” АД попадат в тази икономическа дейност.

	Категория 
	
	2005год.
	2004год.
	2003год.

	Ръководители
	бр.
	3
	4
	2

	Специалисти с ръководни функции
	бр.
	33
	36
	37

	Приложни и аналитични специалисти
	бр.
	74
	94
	92

	Помощно обслужващ персонал
	бр.
	14
	10
	11

	Основни нормени работници
	бр.
	417
	461
	542

	Спомагателни работници
	бр.
	175
	200
	221

	Охрана
	бр.
	0
	1
	1


В дружеството с временен трудов договор са сезонните работници, които през зимния период обслужват парната централа. Средногодишно те са до 10 работника. С временен трудов договор – срок за изпитание са и всички новопостъпили работници и специалисти. Срокът за изпитание е от три до шест месеца.


С всеки член от колектива се сключва безсрочен трудов договор, след изтичане на съответния срок за изпитание.

бб) информация относно отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите:
В дружеството ни има две синдикални организации:


Секция КТ “Подкрепа” и Синдикална  организация на КНСБ с общ брой членове 290 човека. Няма действуващ Колективен трудов договор, но при необходимост по въпроси, касаещи взаимни отношения се провеждат срещи и се подписват съответни споразумения.


Взаимоотношенията са коректни и колегиални.

в) информация за притежавани акции на емитента:
аа) притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от този клас; предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена при упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите;

“ЕЛМА” АД гр. Троян не е предоставил на членовете на Съвета на Директорите опции върху свои акции. Не съществуват договорености за участие на членовете на Съвета на директорите в капитала на “ЕЛМА” АД.

бб) описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитали на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента.
- няма договорености

6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

6.1.1. за физическите лица - трите имена, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в Общото събрание на емитента;

Стефан  Валентинов Стефанов ЕГН:7904120524

адрес: гр. Айтос, ул.Ген. Гурко №9, притежава 134 300 бр. акции, съставляващи 6,72%.

6.1.2. за юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в Общото събрание на емитента;

1.“ЕЛМА ЕЛЕКТРОМОТОРИ”АД- седалище и адрес на управление гр.Троян, ул. “Акад. Ангел Балевски”№1, притежаващо 566 823 бр.акции, съставляващи 28,35%.

2.“АКБ СЕКЮРИТИ”АД - седалище и адрес на управление гр. София, район “Изгрев”, ул.”Фредерик Жолио Кюри”№20, ет.10, притежаващо 133 143 бр.акции, съставляващи 6,66%.

3.“АКБ АКТИВ”АД- седалище и адрес на управление: гр. София, ул.”Фредерик Жолио Кюри”№.20, ет. 10, офис 3, притежаващо 384 515 бр.акции, съставляващи 19,23%.

4.“КОСТЕНЕЦ ХХИ”АД- седалище и адрес на управление гр.Костенец, ул.”Съединение”№2, притежаващо 267 102 бр.акции, съставляващи 13,36%

6.1.3.  Посочване на съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки един от акционерите.
                                                                                                                бр.акции      бр.акции

	АКЦИОНЕР
	2004г.
	2005г.

	ЕЛМА ЕЛЕКТРОМОТОРИ АД
	241922
	566823

	ХАД"АКБ КОРПОРАЦИЯ"
	13000
	30459

	ТЕЖКА МЕХАНИЗАЦИЯ ООД
	31000
	72633

	КЪМПЪНИ БИЛД КОМЕРС ООД
	24000
	56232

	АКБ-АКТИВ АД
	164263
	384515

	"КОСТЕНЕЦ - ХХИ" АД
	114000
	267102

	"ФИК АКБ - ФОРЕС" ХАД
	2041
	4782


6.2.
Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, доколкото емитентът има информация за тях, и по-конкретно:


- няма такава информация

6.3.3. За емитенти на акции, които са публични дружества - актуалната информация, оповестявана по чл.1146 ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират:

а) юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в Общото събрание или върху които имат контрол;

 
”ЕЛМАТЕХ” АД, седалище и адрес на управление гр.Троян, ул.”Акад.Ангел Балевски”№1, притежава 41 680 бр дялове или 80 %

б) юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са;
”ЕЛМАТЕХ” АД, седалище и адрес на управление гр.Троян, ул.”Акад. Ангел Балевски”№1,
в) за известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 ЗППЦК.
- няма финансова информация

6.4. Ако някой от посочените в този документ експерти или консултанти притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, има значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или възнаграждението му зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ, се посочва кратка информация относно тези обстоятелства.
- Няма лице, което да има значителни преки или непреки икономически интерес в емитента и/или възнаграждението му зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ,

7. Финансова информация

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години, включително консолидираните финансови отчети, ако такива са изготвени, одитирани от регистриран одитор, включващи най-малко:


Годишните финансови отчети за последните три години включващи всички необходими форми съгласно Закона за счетоводството, отчетите за управление, одиторските доклади са предоставени на Комисията за финансов надзор и БФБ

а) баланс;

б) отчет за доходите;

в) отчет за собствения капитал;

г) отчет за паричните потоци;

д) приложения към финансовите отчети.

7.2. Отчет за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството - приложен.

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

7.4. Междинните  финансови  отчети  за  текущата  година,  които   може  да  не  са  одитирани  (това обстоятелство се посочва изрично), съдържащи информацията по т. 7.1.
- представени са своевременно на Комисията за финансов надзор

7.5. За емитент на дялови ценни книжа - информация за всички продажби зад граница и процентното им съотношение към всички продажби, в случай че количеството на продажбите зад граница представлява значителна част от продажбите, осъществени от емитента. 

Основната част от продукцията на ЕЛМА АД се реализира зад граница. През последните три години относителния дял на износа в общите продажби е както следва:
	НАПРАВЛЕНИЕ
	2005год.
	2004год.
	2003год.

	
	х.лв.
	%
	х.лв.
	%
	х.лв.
	%

	ИЗНОС
	13469
	83,99
	13718
	85,74
	14473
	88,08

	ВЪТРЕШНОСТ
	2568
	16,01
	2281
	14,26
	1959
	11,92


Продажбите зад граница са осъществени към следните държави:

Европа: Италия, Германия, Франция, Испания, Австрия, Гърция, Дания, Португалия, Кипър, Русия, Македония, Нидерландия, Швейцария, Швеция и Сърбия.

Африка: Алжир и Египет

Азия: Тайланд, Ливан, Сирия , Саудитска Арабия, Иран и Ирак.

7.6.  Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни  производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.

1. Касационна жалба против решение на ВОС от 2000г. срещу предявен ревандикационен иск за въстановяване на собствениците на земеделски земи в почивната станция на дружеството в гр. Бяла Варненско.

2. Дело по искова молба на дружеството срещу Агенцията за събиране на държавни вземания по повод задължения към МИНЕРАЛБАНК / изплатено през 1987г./ - пред ВАС.
3. Дело във връзка с реституционни претенции за комплекс “НУНКИ”.
7.7.За емитент на дялови ценни книжа - дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 финансови години.

2002г.

Проведено ОС на 18.04.2003г. По т.5 от Дневния ред –Обсъждане на финансовия резултат за 2002г. и разпределение на печалбата на дружеството.

Сума за разпределение – 24495.00лв.

Дивидент на една акция – 0.0287лв.

2003г.

Проведено ОС на 21.05.2004г. По т.4 от Дневния ред –Обсъждане на финансовия резултат за 2003г. и разпределение на печалбата на дружеството.

Сума за разпределение – 29871.65лв.

Дивидент на една акция – 0.035лв.

2004г.

Проведено ОС на 15.06.2005г. По т.5 от Дневния ред –Обсъждане на финансовия резултат за 2004г. и разпределение на печалбата на дружеството.

Сума за разпределение – 8534,75лв.

Дивидент на една акция – 0.01лв.

7.8.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента (или на дружествата от групата, ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети), настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет. Ако такива не са настъпили, това трябва да бъде изрично посочено.
Няма съществени промени във финансовото и търговско състояние на емитента настъпили след датата на годишния финансов отчет.

ЕЛМА АД изготвя консолидиран финансов отчет, който ще бъде предаден съгласно срока на КФН.

8. Допълнителна информация

8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата, както следва:

Основният капитал на “ЕЛМА” АД гр. Троян е 1 999 680 лева, разпределен в 1 999 680 броя акции с номинална стойност 1 лев.  Акциите на “ЕЛМА” АД гр. Троян се търгуват на неофициалния пазар на “Българска фондова борса – София” АД. 

а) размер на капитала – 1 999 680 лв.;

б) брой акции – 1 999 680 броя акции;

в) брой на емитираните и изцяло изплатени акции – 1 999 680 бр. изплатени изцяло;

г) номинална стойност на акциите – 1 /един/ лв.;

е) информация, дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, за периода от последните 5 години;
- няма информация

ж) брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество;
- емитента няма  акции притежавани от него или от негово дъщерно дружество

з) в случай че има решение за увеличаване на капитала, но емисията акции не е издадена или се предприемат действия по увеличаване на капитала (например във връзка с варанти или конвертируеми облигации или издаване на права), се представя информация за:
- няма информация

и) лицата, които притежават опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група, ако емитентът изготвя консолидирани отчети), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза, включително наименование на дружеството, количество ценни книжа, върху които са издадени опции; цена, на която се упражнява опцията; покупна цена (ако има такава); срок на опциите; ако няма такива лица, това обстоятелство следва да се отбележи; когато опциите са дадени или ще бъдат дадени на всички притежатели на акции, на дългови ценни книжа, на определен клас акции или на служители съгласно план за стимулиране, е достатъчно да се отбележи това обстоятелство, без да е необходимо да се посочват всички имена;
- няма лица притежаващи опции върху капитала на емитента

к) история на акционерния капитал за последните три години, като се представи информация за събитията през този период, които са довели до промяна на емитирания капитал и/или броя на акциите или класа акции, от които е съставен, заедно с описание на различията в правата на гласуване, присъщи на различните класове акции през този период: представя се детайлна информация относно цената и условията по всяка емисия, включително и данни, ако заплащането се е осъществявало с непарични средства (информация относно отстьпки, намаления, специални условия шил плащане на вноски); ако няма такива емисии, това обстоятелство следва да се отбележи; посочват се причините за всяко намаляване на капитала и коефициентът на намаляване на капитала, ако такова е било извършено.
На проведено извънредно Общо събрание на акционерите на “ЕЛМА” АД на 10.08.2005 год. се взе решение да се увеличи капиталът на дружеството от 853 475 лева на 2 000 000 лева чрез издаване на 1 146 525 нови обикновени акции с номинална и емисионна стойност 1 /един/ лев.

Съгласно решение №1046 на ЛОС от 10.11.2005 год. се вписа в Търговския регистър по партидата на “ЕЛМА” АД гр. Троян увеличаване на капитала на дружеството от 853 475 /осемстотин петдесет и три хиляди  четиристотин седемдесет и пет/ лева на 1 999 680 /един милион деветстотин деветдесет и девет хиляди шестстотин и осемдесет/ лева, след записани 1 146 205 / един милион сто четиридесет и шест хиляди двеста и пет/ акции, разпределен в 1 999 680 /един милион деветстотин деветдесет и девет хиляди шестстотин и осемдесет/ обикновени поименни акции с право на глас, всяка с номинална стойност от 1 /един/ лев.

8.2. За емитент на дялови ценни книжа се представя информация за устава на емитента, както следва:

 а) описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции, включително:
Капиталът на дружеството е разпределен в 1 999 680 /един милион деветстотин деветдесет и девет хиляди шестстотин и осемдесет/ броя акции с номинална стойност 1 лев всяка една. Акциите на дружеството са поименни безналични. Всяка акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент съразмерни с номиналната стойност на акцията. Дивиденти се разпределят по решение на Общото събрание по предложение на Съвета на директорите. Дружеството е длъжно да изплати на акционерите гласувания от Общото събрание дивидент в тримесечен срок от провеждането му. Изплащането на дивидента се извършва по банков път със съдействието на Централен депозитар, срещу представяна на предвидения от закона документ, удостоверяващ правата им върху притежаваните акции или нотариално заверено пълномощно за получаване на дивидента. Дружеството издава поименни безналични акции, които отговарят на изискванията на ЗППЦК.

                  Сделки с акции на дружеството могат да се извършват само на регулираните пазари на ценни книжа, както и чрез инвестиционни посредници.  Прехвърлянето на акции, издавани от дружеството има действие от момента на вписване на сделката в регистъра на Централен депозитар, който издава документ , удостоверяващ правата върху  тези акции.  


В случай на ликвидация да получи полагаемия му се ликвидационен дял от имуществото на ДРУЖЕСТВОТО.


Отделните права на акционера са част от статута на акцията и прехвърлянето им става става само с прехвърляне на акцията. Правото на дивидент след прерастването му в право на вземане срещу ДРУЖЕСТВОТО и правото на вземане на ликвидационния дял могат да бъдат прехвърляни. 

б) описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието;

Общото събрание на акционерите се свиква на редовно заседание най-малко веднъж годишно до края на първото полугодие. Общото събрание се провежда в седалището на дружеството. Общото събрание се свиква от Съвета на директорите. То може да се свика и по искане на акционери, притежаващи поне 5 на сто от капитала. Ако искането не бъде удовлетворено, Ловешки окръжен съд свиква Общо събрание или овластява представител на акционерите, поискали свикването, да свика събрание. 

            Общото събрание се свиква по реда на чл. 223 от ТЗ и при спазване изискванията на действащото законодателство. 

            Общото събрание се счита за редовно ако на него присъствуват или са представени най-малко 50 % от акциите с право на глас, освен ако в закона не е предвиден друг по-висок кворум.  

Общото събрание на акционерите включва акционерите с право на глас. Акционерите участват в Общото събрание лично или чрез представител. За участие в Общото събрание акционерите представят документ за самоличност.Представителите на акционерите представят изрично писмено нотариално заверено  пълномощно за конкретно Общо събрание с определено от закона или друг нормативен акт съдържание. Членовете на Съвета на директорите вземат участие в работата на Общото събрание без право на глас, освен ако са акционери.

в) кратко описание на всяка разпоредба в устава на емитента или в правилата за работа на управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента (или негово дъщерно дружество);
- Няма такива разпоредби и правомощия на управителния орган в тази връзка, залегнали в Устава.

г) описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона.

- В Устава на “ЕЛМА” АД гр. Троян не са предвидени условия за промяна в капитала на дружеството, които са по рестриктивни от условията, предвидени в закона.   

8.3.1.  За емитент на дялови ценни книжа - кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна, за периода от две години преди публикуването на документа, като се посочват датите, страните, предметът на договорите и условията по тях.

- няма такива договори

8.4. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие,което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата:

- няма дружества

8.5.  Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на Общо събрание на акционерите.

“ЕЛМА” АД гр. Троян публикува поканата за свикване на Общо събрание на акционерите и други корпоративни съобщения във вестник “Пари”.

8.6. Информация  за  мястото, времето  и начина, по  който  може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти.

Допълнителна информация може да бъде получена всеки работен ден от 8.00 до 12. 00 часа и от 12.30 до 16.30 часа в управлението на “ЕЛМА” АД гр. Троян,кв. “Индустриален” ул. “Акад. Ангел Балевски” № 1.  Телефон за контакти (0670) 6 27 17, Директор за връзки с инвеститорите – инж. Янка Пъдевска Информация може да бъде получена по електронната поща или чрез писмен отговор на хартиен носител. E-mail : elma_troyan@abv.bg 

Изпълнителен Директор:                                                Търговски Пълномощник:
Н.Банев





       Олег Мирчев

Директор Икономическа Политика:

В.Радкова
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Sheet4

		

		К Л И Е Н Т				2005 година						2004 година										2004

						брой		лева		ср.цена		брой		лева		ср.цена		брой		лева

										73.29		31617		1846070		58.39		5814		897240		10733050980		-10732153739.67		0.00%		0.00%

		азия		СИРИЯ		1743		162317		93.13		54437		3153483		57.93		-52694		-2991166		-166169633202		166166642036.21		0.00%		0.00%

		азия		ИРАК		1475		150722		102.18		7965		644356		80.90		-6490		-493634		-4181870440		4181376806.27		0.00%		0.00%

		азия		ЛИВАН		473		40802		86.26		36588		2091534		57.16		-36115		-2050732		-75535750410		75533699678.04		0.00%		0.00%

		азия		ТАЙЛАНД		900		73734		81.93		18851		1287519		68.30		-17951		-1213785		-23112253569		23111039784.28		0.00%		0.00%

		азия		ИРАН		4591		427576		93.13		6048		219651		36.32		-1457		207925		-320031507		320239431.8		0.00%		0.00%

		африка				15710		1651641		105.13		2863		289271		101.04		12847		1362369		3716270832.03		-3714908462.7		0.00%		0.00%

		африка		ЕГИПЕТ		6048		244444		40.42		1450		93092		64.20		4598		151352		428036740.12		-427885388.06		0.00%		0.00%

		африка		АЛЖИР		3640		366023		100.56		3869		456189		117.91		-229		-90166		13685.6634		-103851.4434		0.00%		0.00%

						25398		2262108

		европа		ИТАЛИЯ		37431		2743310

		европа		ГЕРМАНИЯ		68809		3677558		53.45		3626		230260		63.50		65183		3447298		15009037580		-15005590282.45		0.00%		0.00%

		европа		ФРАНЦИЯ		17214		1350121		78.43		1643		142489		86.72		15571		1207632		2218696219		-2217488587		0.00%		0.00%

		европа		ИТАЛИЯ		12743		925533		72.63		19276		1213262		62.94		-6533		-287729		-7926240646		7925952917.41		0.00%		0.00%

		европа		ШВЕЦИЯ		3465		412002		118.90		550		69723		126.77		2915		342279		203242545		-202900265.54		0.00%		0.00%

		европа		ПОРТУГАЛИЯ		3281		216061		65.85		1625		142405		87.63		1656		73657		235822001.04		-235748344.52		0.00%		0.00%

		европа		НИДЕРЛАНДИЯ		5455		359329		65.87		954		111158		116.52		4501		248171		500322158		-500073987.37		0.00%		0.00%

		европа		ИСПАНИЯ		3656		268004		73.31		3680		184243		50.07		-24		83762		-4421821.44		4505582.95		0.00%		0.00%

		европа		ДАНИЯ		2045		152042		74.35		2105		213441		101.40		-60		-61399		-12806460		12745060.68		0.00%		0.00%

		европа		АВСТРИЯ		1289		108478		84.16								1289		108478		0		108478.261		0.00%		0.00%

		европа		ИТАЛИЯ		785		89701		114.27		550		41464		75.39		235		48237		9744040		-9695802.57		0.00%		0.00%

		европа		ГЕРМАНИЯ		1125		104268		92.68		676		54408		80.49		449		49860		24429133.63		-24379273.79		0.00%		0.00%

		европа		ШВЕЦИЯ		528		72161		136.67		570		50458		88.52		-42		21703		-2119243.56		2140946.38		0.00%		0.00%

		европа		ИТАЛИЯ		1070		79369		74.18		1060		74220		70.02		10		5149		742204		-737055.45		0.00%		0.00%

		европа		КИПЪР		675		59504		88.15		270		31994		118.50		405		27510		12957744.15		-12930234.1		0.00%		0.00%

		европа		ШВЕЙЦАРИЯ		329		35916		109.17		1468		83670		57.00		-1139		-47754		-95300004.71		95252250.88		0.00%		0.00%

		европа		НИДЕРЛАНДИЯ		100		12361		123.61								100		12361		0		12361		0.00%		0.00%

		европа		ИСПАНИЯ		167		11099		66.46		125		18240		145.92		42		-7141		766080		-773221.251499		0.00%		0.00%

		европа		СЪРБИЯ		85		15799		185.87								85		15799		0		15799		0.00%		0.00%

		европа		АНГЛИЯ		62		6886		111.06		230		21684		94.28		-168		-14798		-3642912		3628114		0.00%		0.00%

		европа		ГЪРЦИЯ		100		11176		111.76		8926		506213		56.71		-8826		-495037		-4467835938		4467340901		0.00%		0.00%

		европа		ИТАЛИЯ		399		22816		57.18		4381		191212		43.65		-3982		-168396		-761406184		761237788		0.00%		0.00%

		европа		ИТАЛИЯ		40		2167				275		17108		62.21		-235		-14941		-4020380		4005439.06		0.00%		0.00%

		европа		ИТАЛИЯ								1675		207200		123.70		-1675		-207200		-347060000		346852800		0.00%		0.00%

		европа		ТУРЦИЯ		6		417		69.53								6		417		-249851260775.077		249851261192.237

		европа						181644						184711				0		-3067

		европа				80		97646				28		21303				52		76343

						160939		11015369

		българия												264816				0		-264816

		БЪЛГАРИЯ				17180		2331585		135.72		16992		1842511		108.43		188		489074

								2046688
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		К Л И Е Н Т				2005 година						2004 година										2004

						брой		лева		ср.цена		брой		лева		ср.цена		брой		лева

		MARELLI MOTORI		ИТАЛИЯ		37431		2743310		73.29		31617		1846070		58.39		5814		897240		10733050980		-10732153739.67		20.43%		13.49%

																		0		0		0		0		0.00%		0.00%

		ELMA WERLTE		ГЕРМАНИЯ		68809		3677558		53.45		54437		3153483		57.93		14372		524075		45321857676		-45321333601.45		27.39%		23.04%

		СТАНДАРТНИ ДВИГАТЕЛИ-ЕГИПЕТ				15710		1651641		105.13		7965		644356		80.90		7745		1007285		4990537220		-4989529935.18		12.30%		4.71%

		INTRADEQ		ФРАНЦИЯ		17214		1350121		78.43		36588		2091534		57.16		-19374		-741413		-40521379716		40520638303		10.06%		15.28%

		INCONTRERA		ИТАЛИЯ		12743		925533		72.63		18851		1287519		68.30		-6108		-361986		-7864166052		7863804066.41		6.89%		9.41%

		NEU AUTO /4EOW/		ЕГИПЕТ		6048		244444		40.42		6048		219651		36.32		0		24793		0		24793		1.82%		1.60%

		ГРУПА "А"				120524		7849296.78		65.13		123889		7396543		59.70		-3365		452754		-24889367195		24889819948.78		58.46%		54.04%

		ALAB MASKINER		ШВЕЦИЯ		3465		412002		118.90		2863		289271		101.04		602		122731		174141436.98		-174018706.01		3.07%		2.11%

		SUBERGAL		ПОРТУГАЛИЯ		3281		216061		65.85		1450		93092		64.20		1831		122969		170451342.14		-170328372.97		1.61%		0.68%

		MEHAMDI KOUIDER		АЛЖИР		3640		366023		100.56		3869		456189		117.91		-229		-90166		13685.6634		-103851.4434		2.73%		3.33%

		OVERVELD		НИДЕРЛАНДИЯ		5455		359329		65.87		3626		230260		63.50		1829		129069		421145540		-421016471.37		2.68%		1.68%

		SAWAS		СИРИЯ		1743		162317		93.13		1643		142489		86.72		100		19828		14248900		-14229071.79		1.21%		1.04%

		MEB		ИСПАНИЯ		3656		268004		73.31		19276		1213262		62.94		-15620		-945258		-18951152440		18950207182.07		2.00%		8.86%

		ГРУПА "В"				21240		1783736.48		83.98		32727		2424563.21		74.08		-11487		-640827		-27850957593.27		27850316766.54		13.29%		17.72%

		AL IHSAN COMPANY		ИРАК		1475		150722		102.18		550		69723		126.77		925		80999		64493775		-64412775.73		1.12%		0.51%

		SCANTOOL		ДАНИЯ		2045		152042		74.35		1625		142405		87.63		420		9637		59809927.8		-59800290.71		1.13%		1.04%

		MOLL MOTOR		АВСТРИЯ		1289		108478		84.16		954		111158		116.52		335		-2680		37237930		-37240609.739		0.81%		0.81%

		MOSCA MOTORI		ИТАЛИЯ		785		89701		114.27		3680		184243		50.07		-2895		-94541		-533382211.2		533287670.07		0.67%		1.35%

		ELPROM-BORKEN		ГЕРМАНИЯ		1125		104268		92.68		2105		213441		101.40		-980		-109173		-209172180		209063006.71		0.78%		1.56%

		FAXES FABRIKS		ШВЕЦИЯ		528		72161		136.67								528		72161		0		72161		0.54%		0.00%

		MGE		ИТАЛИЯ		1070		79369		74.18		550		41464		75.39		520		37905		21561280		-21523375.05		0.59%		0.30%

		VASILIS KOUKOUNIDES		КИПЪР		675		59504		88.15		676		54408		80.49		-1		5097		-54407.87		59504.48		0.44%		0.40%

		BASHIAN FRERES		ЛИВАН		473		40802		86.26		570		50458		88.52		-97		-9656		-4894443.46		4884787.32		0.30%		0.37%

		BALKAN PACIFIC		ТАЙЛАНД		900		73734		81.93		1060		74220		70.02		-160		-486		-11875264		11874777.88		0.55%		0.54%

		BF TECHNIK		ШВЕЙЦАРИЯ		329		35916		109.17		270		31994		118.50		59		3922		1887671.37		-1883749.74		0.27%		0.23%

		AXIS		НИДЕРЛАНДИЯ		100		12361		123.61		1468		83670		57.00		-1368		-71309		-114460409.52		114389100.63		0.09%		0.61%

		IMEVAL		ИСПАНИЯ		167		11099		66.46								167		11099		0		11098.748501		0.08%		0.00%

		MAT-ING		СЪРБИЯ		85		15799		185.87		125		18240		145.92		-40		-2441		-729600		727159		0.12%		0.13%

		RANGER CARADOC		АНГЛИЯ		62		6886		111.06								62		6886		0		6886		0.05%		0.00%

		KARAMANIS		ГЪРЦИЯ		100		11176		111.76		230		21684		94.28		-130		-10508		-2818920		2808412		0.08%		0.16%

		LEPORIS		ИТАЛИЯ		399		22816		57.18		8926		506213		56.71		-8527		-483397		-4316478251		4315994854		0.17%		3.70%

		TECNOMOTORI		ИТАЛИЯ		40		2167		54.18		4381		191212		43.65		-4341		-189045		-830051292		829862247.06		0.02%		1.40%

		TRANSTECNO		ИТАЛИЯ								275		17108		62.21		-275		-17108		-4704700		4687592		0.00%		0.13%

		MEHDI FARSHCHI		ИРАН								1675		207200		123.70		-1675		-207200		-347060000		346852800		0.00%		1.51%

		ASC MOTOR		ТУРЦИЯ		6		417		69.53								6		417		-64442267310.3666		64442267727.5266

		КЛИЕНТ "С"				11653		1049419.129501		90.06		29120		2018840.92		69.33		-17467		-969422						93.35%		86.62%

		ИЗНОС				190848		13425763		70.35		217353		13686017		62.97		-26505		-260254

		БЪЛГАРИЯ				17180		1881026		109.49		16992		1842511		108.43		188		38515

		ОБЩО ЕЛ.ДВИГАТЕЛИ				208028		15306789		73.58		234345		15528528		66.26		-26317		-221739

		РЕЗ.ЧАСТИ						347306						184711				0		162595

		ВМД				80		97646				28		21303				52		76343

		ИНСТРУМЕНТАЛНА ЕКИПИРОВКА						284897						264816				0		20081

		ОБЩО :				208108		16036638				234345		15713239				-26237		323399

								13468383
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				2005 година																2004

				брой		лева		ср.цена

		АВСТРИЯ		1289		108478		84.16												0		0		0.00%		0.00%

		АЛЖИР		3640		366023		100.56												0		0		0.00%		0.00%

		АНГЛИЯ		62		6886		111.06												0		0		0.00%		0.00%

		ГЕРМАНИЯ		69934		3781825		54.08												0		0		0.00%		0.00%

		ГЪРЦИЯ		100		11176		111.76												0		0		0.00%		0.00%

		ДАНИЯ		2045		152042		74.35												0		0		0.00%		0.00%

		ЕГИПЕТ		21758		1896085		87.14												0		0		0.00%		0.00%

		ИРАК		1475		150722		102.18												0		0		0.00%		0.00%

		ИСПАНИЯ		3823		279103		73.01												0		0		0.00%		0.00%

		ИТАЛИЯ		37431		2743310		73.29												0		0		0.00%		0.00%

		ИТАЛИЯ		12743		925533		72.63												0		0		0.00%		0.00%
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