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ДОКЛАД НА НЕЗАВИСИМИТЕ ОДИТОРИ ДО АКЦИОНЕРИТЕ НА
“ДРУЖБА СТЪКЛАРСКИ ЗАВОДИ” АД 
Ние извършихме одит на приложения финансов отчет на “ДРУЖБА СТЪКЛАРСКИ ЗАВОДИ” АД (Дружеството), който включва баланс към 31 декември 2005 година, отчет за доходите, отчет за паричните потоци и отчет за собствения капитал за годината, приключваща на тази дата, както и оповестяване на съществените счетоводни политики и други пояснителни бележки. Отговорността за изготвянето на този финансов отчет се носи от ръководството на Дружеството. Нашата отговорност се свежда до изразяване на одиторско мнение върху този финансов отчет, основаващо се единствено на извършения от нас одит. 
Нашият одит беше проведен в съответствие с професионалните изисквания на Международните одиторски стандарти. Тези стандарти изискват одитът да бъде планиран и проведен така, че ние да се убедим в разумна степен доколко финансовият отчет не съдържа съществени грешки и пропуски. Одитът включва проверка на базата на тестове на доказателства, които подкрепят сумите и оповестяванията във финансовия отчет. Одитът също така включва оценка на прилаганите счетоводни принципи и на съществените приблизителни оценки, направени от ръководството, както и на цялостното представяне на финансовия отчет. Считаме, че извършеният от нас одит дава достатъчно основание за изразяване на одиторско мнение.

В резултат на това удостоверяваме, че финансовият отчет дава вярна и честна представа за финансовото състояние на Дружеството към 31 декември 2005 година, както и за неговото финансово представяне, и паричните му потоци за годината, приключваща на тази дата, в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане, приети от Европейския съюз.

Без да изразяваме резерви, обръщаме внимание на бележка 2.2 към финансовия отчет, която оповестява базата за изготвяне на финансовите отчети на Дружеството. Правната рамка за финансова отчетност и базата за изготвяне и представяне на годишните финансови отчети от дружествата в България са определени в Закона за счетоводството. Съгласно Закона за счетоводството, финансовите отчети трябва да бъдат изготвени в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), които са приети от Европейския съюз (ЕС), официално преведени на български език, одобрени от Министерски съвет и обнародвани в Държавен вестник. Към датата, на която финансовият отчет на Дружеството е утвърден за издаване, МСФО, приети от ЕС, не са официално преведени, одобрени и обнародвани. Счетоводните стандарти, които са официално преведени на български език, одобрени от Министерски съвет и обнародвани в Държавен вестник са основните Международни Счетоводни Стандарти, приложими през 2002 година. Дружеството е избрало да представи финансовия си отчет за годината, приключваща на 31 декември 2005 година, в съответствие с МСФО, приети от ЕС, които са приложими през 2005 година.
“Ърнст и Янг Одит“ ООД

Панайотис Папазоглу

Управител

Милена Райкова
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отговорен за одита

25 май 2006 година

гр. София
	
	Бележки
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	Приходи от продажби
	3
	
	131 399
	
	110 652

	Други доходи
	4
	
	7 152
	
	3 760

	Разходи за материали и консумативи
	5
	
	(58 655)
	
	(52 509)

	Разходи за външни услуги
	6
	
	(19 722)
	
	(16 040)

	Разходи за амортизация
	
	
	(20 924)
	
	(18 838)

	Разходи за персонала
	7
	
	(10 413)
	
	(10 268)

	Други разходи
	8
	
	(3 573)
	
	(2 483)

	Промени в наличностите на готова продукция и незавършено производство
	
	
	2 021
	
	8 055

	Отчетна стойност на продадените стоки
	
	
	(2 826)
	
	(1 242)

	Финансови разходи, нетно
	9
	
	(5 302)
	
	(4 951)

	Печалба преди данъци
	
	
	19 157
	
	16 136

	
	
	
	
	
	

	Разход за данък върху доходите
	10
	
	(2 656)
	
	(710)

	Нетна печалба
	
	
	16 501
	
	15 426


	Основен доход на акция (в лева)
	26
	
	2.47
	
	2.31


	
	Бележки
	
	2005
	
	2004

	АКТИВИ
	
	
	
	
	

	Дълготрайни активи
	
	
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	11
	
	174 907
	
	173 853

	Нематериални активи
	12
	
	1 164
	
	1 035

	Инвестиционни имоти
	13
	
	4 931
	
	-

	Инвестиции в дъщерни предприятия
	14
	
	1 457
	
	1 457

	Други финансови активи
	
	
	10
	
	10

	
	
	
	182 469
	
	176 355

	    
	
	
	
	
	

	Краткотрайни активи
	
	
	
	
	

	Материални запаси
	15
	
	36 337
	
	32 462

	Търговски и други вземания
	16
	
	38 304
	
	27 975

	Вземания от свързани предприятия
	25
	
	11 295
	
	18 126

	Аванси и предплатени разходи
	17
	
	1 214
	
	711

	Парични средства и парични еквиваленти
	18
	
	930
	
	2 840

	
	
	
	88 080
	
	82 114

	ОБЩО АКТИВИ
	
	
	270 549
	
	258 469

	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	
	
	

	Собствен капитал
	
	
	
	
	

	Издаден регистриран капитал
	19
	
	6 690
	
	6 685

	Премийни резерви
	19
	
	59 124
	
	59 029

	Законови резерви
	19
	
	1 329
	
	1 329

	Преоценъчни резерви
	19
	
	5 116
	
	1 848

	Неразпределена печалба
	
	
	67 144
	
	54 623

	Общо собствен капитал
	
	
	139 403
	
	123 514

	Дългосрочни пасиви
	
	
	
	
	

	Банкови заеми
	21
	
	38 710
	
	44 401

	Задължения към  свързани предприятия
	25
	
	15 112
	
	18 776

	Пасиви по отсрочени данъци
	10
	
	11 750
	
	8 669

	Задължения към персонала при пенсиониране
	20
	
	463
	
	396

	Задължения по финансов лизинг
	
	
	76
	
	39

	
	
	
	66 111
	
	72 281


	
	Бележки
	
	2005
	
	2004

	Краткосрочни пасиви
	
	
	
	
	

	Задължения по договори за факторинг
	22
	
	4 629
	
	8 410

	Банкови заеми
	21
	
	21 536
	
	15 360

	Краткосрочна част на дългосрочни банкови заеми
	21
	
	13 096
	
	4 296

	Търговски и други задължения
	23
	
	23 366
	
	22 294

	Получени аванси
	
	
	846
	
	3 538

	Задължения към свързани предприятия
	25
	
	47
	
	7 126

	Задължения към персонала и за социално осигуряване
	
	
	1 371
	
	1 428

	Данъчни задължения
	24
	
	144
	
	222

	
	
	
	65 035
	
	62 674

	Общо пасиви
	
	
	131 146
	
	134 955

	
	
	
	
	
	

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	270 549
	
	258 469


	
	Бележки
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ОПЕРАТИВНА ДЕЙНОСТ
	
	
	
	
	

	Печалба преди данъци
	
	
	19 157
	
	16 136

	Корекции за:
	
	
	
	
	

	Разходи за амортизация
	
	
	20 924
	
	18 838

	Разходи за лихви
	
	
	       4 466
	
	4 509

	Печалба от промени в справедливите стойности на инвестиционни имоти
	
	
	(3 754)
	
	-

	Печалба от продажба на имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	
	(597)
	
	(338)

	Загуба от отписване на липсващи и негодни имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	
	180
	
	171

	Разходи за обезценка на имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	
	27
	
	-

	Изменение в обезценката на трудносъбираеми и несъбираеми вземания
	
	
	330
	
	(16)

	Отписване на негодна готова продукция
	
	
	1 170
	
	1 493

	Разходи за обезценка на готова продукция
	
	
	1 215
	
	-

	Изменение в провизията за задължения към персонала при пенсиониране
	
	
	77
	
	6

	Печалба преди изменения в оборотния капитал
	
	
	43 195
	
	40 799

	Увеличение на материалните запаси
	
	
	(6 260)
	
	(12 765)

	Увеличение на търговските и други вземания към трети лица и свързани предприятия
	
	
	(21 143)
	
	(13 296)

	Увеличение на авансите и предплатените разходи
	
	
	(503)
	
	(92)

	Увеличение на търговските и други задължения към трети лица и свързани предприятия
	
	
	2 062
	
	7 472

	(Намаление)/Увеличение на задълженията към персонала и социалното осигуряване
	
	
	(57)
	
	189

	(Намаление)/Увеличение на получените аванси
	
	
	(2 692)
	
	2 819

	Парични средства, генерирани от оперативна дейност
	
	
	14 602
	
	25 126

	Платени лихви
	
	
	(4 439)
	
	(4 484)

	Получени лихви
	
	
	7
	
	58

	Платени данъци върху доходите
	
	
	(43)
	
	(393)

	Нетни парични потоци от оперативна дейност
	
	
	10 127
	
	20 307


	
	Бележки
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ИНВЕСТИЦИОННА ДЕЙНОСТ
	
	
	
	
	

	Покупки на имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	
	(17 579)
	
	(25 312)

	Покупки на нематериални активи
	
	
	-
	
	(283)

	Постъпления от продажба на имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	
	49
	
	364

	Предоставени заеми на свързани предприятия
	
	
	-
	
	(398)

	Плащания за придобиване на други финансови активи
	
	
	-
	
	(10)

	Нетни парични потоци за инвестиционна дейност
	
	
	(17 530)
	
	(25 639)

	
	
	
	
	
	

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ФИНАНСОВА ДЕЙНОСТ
	
	
	      
	
	

	Получени банкови заеми
	
	
	16 390
	
	46 093

	Платени банкови заеми
	
	
	(7 095)
	
	(42 222)

	Плащания по договори за факторинг
	
	
	(8 671)
	
	-

	Постъпления по договори за факторинг
	
	
	4 890
	
	8 410

	Получени заеми от свързани предприятия
	
	
	4 890
	
	-

	Платени заеми от свързани предприятия
	
	
	-
	
	(3 152)

	Постъпления от продажба на обратно изкупени собствени акции
	
	
	100
	
	-

	Платени дивиденти
	
	
	(4 898)
	
	(2 951)

	Плащания по финансов лизинг
	
	
	(113)
	
	(53)

	Нетни парични потоци от финансова дейност
	
	
	5 493
	
	6 125

	
	
	
	
	
	

	Нетно (намаление) / увеличение на парични средства и парични еквиваленти
	
	
	(1 910)
	
	793

	Парични средства и парични еквиваленти на 1 януари
	
	
	2 840
	
	2 047

	Парични средства и парични еквиваленти на 31 декември
	18
	
	930
	
	2 840


	
	
	Издаден регистриран капитал
	
	Премийни резерви
	
	Законови резерви
	
	Преоце-нъчен резерв
	
	Неразпре-делена печалба
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2004 година
	
	6 685
	
	59 029
	
	1 329
	
	1 750
	
	42 197
	
	110 990

	Ефект от отсрочени данъци
	
	-
	
	-
	
	-
	
	98
	
	-
	
	98

	Разпределение на дивиденти
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(3 000)
	
	(3 000)

	Нетна печалба
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	15 426
	
	15 426

	На 31 декември 2004 година
	
	6 685
	
	59 029
	
	1 329
	
	1 848
	
	54 623
	
	123 514

	Преоценка на земя
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3 845
	
	-
	
	3 845

	Отсрочен данък

върху преоценка на земя
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(577)
	
	-
	
	(577)

	Нетна печалба за годината
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	16 501
	
	16 501

	Продажба на обратно изкупени собствени акции
	
	5
	
	95
	
	-
	
	-
	
	-
	
	100

	Разпределение на дивиденти
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(3 980)
	
	(3 980)

	На 31 декември 2005 година
	
	6 690
	
	59 124
	
	1 329
	
	5 116
	
	67 144
	
	139 403


1.
 Корпоративна информация
Дружба Стъкларски заводи АД (Дружеството) е търговско дружество, създадено през 1997 г., със седалище и адрес на управление – България, гр. София, ул. ”Проф. Иван Георгов” №1. Дружба Стъкларски заводи АД е публично дружество, съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа.
Дружеството има едностепенна система на управление със Съвет на Директорите, състоящ се от 7 члена. Председател на Съвета на директорите е Димитър Коев. Дружеството се представлява и управлява от Изпълнителните Директори: Николаос Георгопулос и Христодулос Цилопулос – заедно и поотделно.
Основната дейност на Дружба Стъкларски заводи  АД е производство и търговия с амбалажно стъкло.
Финансовият отчет на Дружба Стъкларски заводи АД за годината, приключваща на 31.12.2005 г., е утвърден за издаване съгласно решение на Съвета на директорите от 16.05.2006 г.
Към 31.12.2005 г. броят на персонала е 740 души, а към 31.12.2004 г. – 734 души.

2. 
Съществени счетоводни политики

2.1 База за изготвяне

Финансовият отчет е изготвен на база историческата цена, с изключение на земите и инвестиционните имоти, които са оценени по справедлива стойност.
Финансовият отчет е представен в български лева и всички показатели са закръглени до най-близките хиляда български лева (хил. лв.), освен ако е упоменато друго.
Този финансов отчет е индивидуалният отчет на Дружба Стъкларски заводи АД, където инвестициите в дъщерни предприятия са представени по цена на придобиване. Дружеството е изготвило и представило консолидиран финансов отчет за годината, приключваща на 31.12.2005 г., който е утвърден за издаване на същата дата като индивидуалния отчет, т. е. 16.05.2006 г.
2.2 Изявление за съответствие

Този финансов отчет е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), приети от Европейския съюз (ЕС). Правната рамка за финансова отчетност и базата за изготвяне и представяне на годишните финансови отчети от дружествата в България са регламентирани в Закона за счетоводството. Съгласно Закона за счетоводството, финансовите отчети трябва да бъдат изготвени в съответствие с МСФО, които са приети от ЕС, официално преведени на български език, одобрени от Министерски съвет и обнародвани в Държавен вестник. Към датата, на която финансовият отчет на Дружеството е утвърден за издаване, МСФО, приети от ЕС, не са официално преведени, одобрени и обнародвани. Счетоводните стандарти, които са официално преведени на български език, одобрени от Министерски съвет и обнародвани в Държавен вестник са основните Международни Счетоводни Стандарти (МСС), приложими през 2002 година. Дружеството е избрало да представи финансовия си отчет за годината, приключваща на 31 декември 2005 година, в съответствие с МСФО, приети от ЕС, които са приложими през 2005 година, тъй като ръководството счита, че това представяне е по-подходящо и  предоставя на потребителите на неговия отчет по-точна информация за финансовото състояние и резултатите от дейността му. Този финансов отчет би   могъл 
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2.2 Изявление за съответствие (продължение)
да бъде тълкуван от акционерите на Дружеството или трети страни като неотговарящ на всички формални изисквания на Закона за счетоводство в частта му за годишните финансови отчети.  Ръководството на Дружеството е анализирало разликите между стойностите на активите, пасивите и собствения капитал, представени в настоящия финансов отчет и тези, ако бяха приложени основните МСС от 2002 година. В резултат на това, ръководството на Дружеството е определило, че не са налице съществени разлики и следователно, е на мнение, че интересите на потребителите на информация на този финансов отчет не са повлияни отрицателно.
Ръководството на Дружеството е анализирало представянето на сравнителната информация съгласно МСФО. С цел постигане на по-подходящо представяне на тази информация във финансовия отчет, са направени рекласификации в баланса към 31.12.2004 г. и Отчета за доходите за годината, приключваща на същата дата, които са представени в бележка 31.
2.3 Приблизителни оценки

Изготвянето на финансовия отчет налага ръководството да направи приблизителни оценки и предположения, които влияят върху стойността на отчетените активи и пасиви и оповестяването на условни активи и пасиви към датата на баланса, както и върху отчетените приходи/(доходи) и разходи за периода. Фактическите резултати могат да се различават от направените приблизителни оценки.

2.4 Превръщане на чуждестранна валута


Финансовият отчет е представен в български лева, която е функционалната валута и валутата на представяне. Сделките в чуждестранна валута първоначално се отразяват във функционалната валута по обменния курс на датата на сделката. Монетарните позиции в чуждестранна валута се преизчисляват във функционалната валута по заключителен обменен курс към датата на баланса. Всички курсови разлики се отнасят в отчета за доходите. Немонетарните позиции, които се водят по историческа стойност в чуждестранна валута, се превръщат по обменния курс към датата на сделката.

2.5 Имоти, машини, съоръжения и оборудване


Имотите, машините, съоръженията и оборудването (дълготрайни материални активи), с изключение на земите, се отчитат по цена на придобиване, намалена с натрупаната амортизация, както и с натрупаните загуби от обезценка. Амортизацията се изчислява на база линейния метод на амортизация за очаквания срок на полезен живот на актива, както следва:

	
	
	Полезен живот



	
	
	

	Сгради
	
	20 - 40 г.

	Машини, съоръжения и оборудване
	
	5 - 20 г.

	Транспортни средства
	
	6 - 8 г.

	Компютри
	
	4 г.

	Стопански инвентар
	
	6 - 7 г.


Полезният живот и методът на амортизация се преразглеждат от Дружеството към края на всяка финансова година и ако е необходимо, се променят перспективно. 
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2.5 Имоти, машини, съоръжения и оборудване (продължение)
Разходите за ежедневно обслужване (или разходите за ремонт и поддръжка) на дълготрайните материални активи се признават като разходи в момента на извършването им. Разходите за подмяна на част от актив от имоти, машини, съоръжения и оборудване се признават в балансовата стойност на актива, ако те отговарят на критериите за признаване. Същата политика се прилага и по отношение на разходите за основни прегледи на актива, независимо дали се подменят части от него. 
След първоначално признаване по цена на придобиване, земите се оценяват по преоценена стойност, намалена с натрупаните загуби от обезценка. Преоценената стойност представлява справедливата стойност към датата на преоценката. Преоценките на земите се правят достатъчно редовно, така че тяхната балансова стойност да не се различава съществено от тази, която би била определена при използването на справедлива стойност към датата на баланса. Когато балансовата стойност на земите се увеличи в резултат на преоценка, увеличението се отчита в раздела на „Собствения капитал”, статия „Преоценъчни резерви”. Увеличението от преоценката се признава за приход, доколкото възстановява обратно намаление от преоценка на същия актив, което преди това е било признато за разход. Когато балансовата стойност на земите се намалява в резултат на преоценка, намалението се признава за разход. Намалението се отразява в собствения капитал, в намаление на преоценъчните резерви, до размера на формирания преди това преоценъчен резерв, по отношение на същия актив. При отписване на земите, формираният преоценъчен резерв се прехвърля директно в неразпределената печалба.
Дружеството извършва преглед за обезценка на имотите, машините, съоръженията и оборудването годишно или при настъпване на събития или промени в условията, индикиращи че балансовата стойност на активите не може да бъде възстановена (по-ранното от двете). При наличие на такива обстоятелства и когато балансовата стойност надвишава очакваната възстановима стойност, се отразява намаление на балансовата стойност на активите или обектите, генериращи парични постъпления, до възстановимата им стойност. Възстановимата стойност на имотите, машините, съоръженията и оборудването е по-високата от тяхната нетна продажна цена и стойността в употреба.
Отделен дълготраен материален актив се отписва при продажбата му или когато не се очакват бъдещи стопански ползи от продължаващата му употреба. Печалбата или загубата при отписването на актива (изчислена като разликата между нетните постъпления по продажбата и балансовата му стойност) се отнасят в отчета за доходите за годината, в която той е отписан.

2.6 Инвестиционни имоти

Инвестиционните имоти се оценяват първоначално по тяхната цена на придобиване. Разходите по сделката се включват в първоначалната оценка.

Разходите за ежедневно обслужване (или разходите за ремонт и поддръжка) на инвестиционните имоти се признават като разходи в момента на извършването им. Разходите за подмяна на част от инвестиционен имот се признават в балансовата стойност на имота, ако те отговарят на критериите за признаване.

След първоначалното признаване, инвестиционните имоти се отчитат по справедлива стойност, отразяваща условията на пазара към датата на баланса. Печалбата или загубата, възникваща от промените в справедливите стойности на инвестиционните имоти се признава в отчета за доходите за периода, в който възниква.

2. 
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2.6 Инвестиционни имоти (продължение)
Прехвърляния от или към инвестиционен имот се правят само, когато има промяна в използването му, доказана чрез:

· започване на ползване от страна на Дружеството, за прехвърляне от инвестиционен имот в ползван от собственика имот;
· започване на разработване с цел продажба, за прехвърляне от инвестиционен имот в материални запаси;

· края на ползването от Дружеството, за прехвърляне от ползван от собственика имот в инвестиционен имот;

· започване на оперативен лизинг към друга страна, за прехвърляне от материален запас в инвестиционен имот; или

· край на строителството или разработването за прехвърляне от имот в процес на изграждане или разработване в инвестиционен имот.

При прехвърляне от инвестиционен имот в ползван от собственика имот или материален запас, приетата стойност на имота за последващо отчитане се приема за неговата справедливата стойност на датата на промяната на ползването. Ако ползван от собственика имот се прехвърли в инвестиционен имот, Дружеството прилага счетоводната си политиката за „Имоти, машини, съоръжения и оборудване” до датата на промяната в ползването му. При прехвърляне от материален запас в инвестиционен имот, всяка разлика между справедливата стойност на имота към тази дата и неговата балансова стойност се признава в печалбата или загубата за периода. Когато Дружеството завърши изграждането или разработването на инвестиционен имот, изграждан по стопански начин, всяка разлика между справедливата стойност на имота към тази дата и неговата балансова стойност се признава в печалбата или загубата за периода
Отделен инвестиционен имот се отписва при продажбата му или когато не се очакват бъдещи стопански ползи от продължаващата му употреба. Печалбата или загубата при отписването на актива се отнася в отчета за доходите за годината, в която той е отписан.

2.7 Нематериални активи


Нематериалните активи (дълготрайни нематериални активи) се отчитат по цена на придобиване, намалена с натрупаната амортизация, както и с натрупаните загуби от обезценка. Амортизацията се изчислява на база линейния метод на амортизация за очаквания срок на полезен живот на актива, както следва:

	
	
	Полезен живот

	
	
	

	Софтуер
	
	5 г.


Дружеството извършва преглед за обезценка на дълготрайните нематериални активи, когато са налице условия или промени в условията, индикиращи че балансова стойност на активите може да не бъде възстановена.
Печалбите или загубите, възникващи от отписването на даден нематериален актив, се оценяват като разликата между нетните постъпления от продажбата и балансовата стойност на актива и се признават в отчета за доходите, когато активът бъде отписан.
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2.8 Инвестиции

При първоначално признаване инвестициите се оценяват по себестойност, която е справедливата стойност на платеното/предоставеното за нея насрещно възмездяване. Разходите по придобиването на инвестициите се включват в тяхната първоначална оценка.

2.9 Материални запаси

Материалните запаси се оценяват по по-ниската от себестойността и нетната реализируема стойност.

Себестойността на материалните запаси представлява сумата на всички разходи по закупуването, преработката, както и други разходи, направени във връзка с доставянето им до тяхното настоящо местоположение и състояние, както следва:
Материали – доставна стойност при придобиване (покупна цена на материал и разходите по доставка) и средно-претеглена стойност при потребление;

Стоки – доставна стойност при придобиване и средно-претеглена стойност при потребление;

Готова продукция и незавършено производство – стойността на употребените преки материали, труд и общопроизводствени разходи. Последните се разпределят между отделните продукти на база планови показатели и нормален капацитет на производствените мощности.

Нетната реализируема стойност е предполагаемата продажна цена в нормалния ход на стопанската дейност, намалена с необходимите разходи за осъществяване на продажбата.

2.10 Търговски и други краткосрочни вземания

Търговските вземания се признават и отчитат по оригинална фактурна стойност, намалена с евентуални разходи за обезценка. Приблизителна оценка на трудносъбираемите вземания се прави, когато не е вероятно Дружеството да събере цялата сума, дължима от контрагента. Несъбираемите вземания се отписват при тяхното установяване.
2.11 Парични средства и парични еквиваленти 

Паричните средства и паричните еквиваленти в баланса включват парични средства по банкови сметки и в брой, и краткосрочни депозити с първоначален падеж от три месеца или по-малко.

За целите на изготвянето и представянето на Отчета за паричните потоци паричните средства и паричните еквиваленти имат същото съдържание.

2.12 Търговски и други краткосрочни задължения

Търговските и други краткосрочни задължения се отчитат по цена на придобиване, която представлява справедливата стойност на получените активи и услуги, независимо от това дали са фактурирани или не на Дружеството.

2.13 Лихвоносни заеми и други привлечени средства 

Всички заеми и привлечени средства, първоначално, се признават по цена на придобиване, която представлява справедливата стойност на полученото, нетно от разходите, свързани с привличането на средства.
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2.13 Лихвоносни заеми и други привлечени средства (продължение)
След първоначалното им признаване лихвоносните заеми се оценяват по амортизируема стойност. Амортизируемата стойност се изчислява като се разпредели дисконта или премията при получаване/предоставяне на заема, върху целия период до настъпването на неговия падеж, при използване на метода на ефективния лихвен процент. Печалбите или загубите се признават в отчета за доходите, когато заемите бъдат уредени, обезценени или отписани, както и чрез процеса на амортизация.
2.14 Дългосрочни доходи на персонала

Дългосрочните доходи на персонала включват доходи, които Дружеството има правно задължение да изплати при пенсиониране на персонала. Съгласно българското трудово законодателство, тези доходи са от две до шест брутни месечни заплати в зависимост от прослужения стаж в Дружеството (по-малко или повече от 10 години). Дългосрочните доходи на персонала при пенсиониране се признават по сегашната стойност на задължението за изплащане на тези доходи към датата на баланса. То се определя чрез използване на актюерски техники за оценка на доходите, които служителите са спечелили в замяна на техния трудов стаж през текущия и предходни периоди. Актюерските техники се базират на кредитния метод на прогнозните единици, който разглежда всеки период от трудовия стаж като пораждащ допълнителна единица право на доходи и измерва всяка такава единица поотделно, за да изгради окончателното задължение. Дружеството признава актюерските печалби и загуби, като приход или разход, в периода, през който са извършени.
2.15 Лизинг


Финансовият лизинг, при който се прехвърлят на Дружеството всички рискове и изгоди от собствеността върху актив, се признава като актив в началото на лизинговия договор по справедливата стойност на наетия актив или по сегашната стойност на минималните лизингови плащания, ако те са по-ниски. Лизинговите плащания се разпределят между финансовия разход и намаление на задължението по лизинг, така че да се получи постоянен лихвен процент към остатъчната стойност на лизинговото задължение за всеки период. Наетите активи се амортизират за по-краткия от двата срока – срока на лизинговия договор или полезния живот на актива.

2.16 Приходи


Приходите се признават до степента, в която е вероятно икономически ползи да бъдат получени от Дружеството и сумата на прихода може да бъде надеждно оценена. Преди да бъде признат приход, следните специфични критерии за признаване трябва също да бъдат удовлетворени:

Продажба на готова продукция и стоки
Приходи се признават, когато съществените рискове и ползи от собствеността на готова продукция и стоки са прехвърлени на купувача и сумата на прихода може да бъде надеждно оценена.  

Предоставяне на услуги

Приходите от услуги се признават на база етап на завършеност. Етапът на завършеност се определя като съотношение между направените до момента разходи към общо предвидените разходи за завършване на услугата. Когато резултатът от даден договор за извършване на услуги не може да бъде надеждно предвиден, приходите се признават само дотолкова, доколкото е вероятно направените разходи по договора да бъдат възстановени.

2. 
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2.16 Приходи
 (продължение)
Други продажби

Приходите от други продажби се признават за периода, в който са реализирани.
2.17 Разходи по заеми
Разходите по заеми се капитализират към стойността на актив, когато могат пряко да се отнесат към придобиването или строителството на отговарящ на условията актив. Това е актив, който изисква значителен период от време, за да стане готов за предвижданата му употреба. 
2.18 Данък върху доходите 

Отсрочените данъци се признават по балансовия метод за всички временни разлики към датата на баланса, които възникват между данъчната основа на активите и пасивите и техните балансови стойности.
Пасив по отсрочен данък се признава за всички облагаеми временни разлики,

· с изключение на случаите, когато пасивът по отсрочен данък възниква в резултат на първоначално признаване на актив или пасив от дадена сделка, която не е бизнес комбинация и в момента на сделката не оказва влияние нито върху счетоводната печалба, нито върху облагаемата печалба или загуба.
Активи по отсрочени данъци се признават за всички намаляеми временни разлики, пренесени неизползвани данъчни активи и неизползвани данъчни загуби, до степента, до която е вероятно да е налице облагаема печалба, срещу която да бъдат използвани намаляемите временни разлики, пренесените неизползвани данъчни активи и неизползваните данъчни загуби,

· с изключение на случаите, когато активът по отсрочен данък, свързан с намаляемата временна разлика, възниква в резултат на първоначално признаване на актив или пасив по дадена сделка, която не е бизнес комбинация и в момента на сделката не оказва влияние нито върху счетоводната печалба, нито облагаемата печалба или загуба.

Дружеството извършва преглед на балансовата стойност на активите по отсрочени данъци към всяка балансова дата и я намалява до степента, до която вече не е вероятно да е налице достатъчна облагаема печалба, която да позволи целия или част от актива по отсрочен данък да бъде възстановен.

Активите и пасивите по отсрочени данъци се признават като се използват данъчни ставки, които се очаква да бъдат приложими в периода, когато активът се реализира или пасивът се урежда, на база данъчните ставки (и данъчни закони), които са влезли в действие или в значителна степен са влезли в сила към датата на баланса.

Данъкът върху доходите, свързан с обекти, признати директно в собствения капитал, се признава в собствения капитал, а не в отчета за доходите.

Приходите, разходите и активите се признават нетно от сумата на данък добавена стойност (ДДС) с изключение на случаите когато:

· данъкът върху продажбите, възникващ при покупка на стоки и услуги, не е възстановим от данъчните власти, при което той се признава или като част от цената на придобиване на актива или като част от съответния разход; и

· вземанията и задълженията се отчитат с включена сума на данък върху продажбите.
2. 
Съществени счетоводни политики (продължение)
2.19 Доходи на акция

Основните доходи на акция се изчисляват като се раздели нетната печалба или загуба за периода, подлежаща на разпределение между акционерите, притежатели на обикновени акции, на средно-претегления брой на държаните обикновени акции за периода. Средно - претегления брой акции представлява броят на държаните обикновени акции в началото на периода, коригиран с броя на обратно изкупените обикновени акции и на ново издадените такива през периода, умножен по средно - времевия фактор. Този фактор изразява броя на дните през които конкретните акции са били държани, спрямо общия брой на дните през периода.
2.20 Прилагане на МСФО през отчетния период

Съветът по Международни счетоводни стандарти публикува нови МСФО, както и преработени МСС, в сила от 1.01.2005 г., както следва:
МСС 1 (рев. 2003) 
Представяне на финансови отчети

МСС 2 (рев. 2003) 
Материални запаси
МСС 8 (рев. 2003) Счетоводна политика, промени в счетоводните приблизителни оценки и грешки

МСС 10 (рев. 2003) 
Събития след датата на баланса

МСС 16 (рев. 2003) 
Имоти, машини, съоръжения и оборудване

МСС 17 (рев. 2003) 
Лизинг

МСС 21 (рев. 2003) 
Ефекти от промените в обменните курсове

МСС 24 (рев. 2003) 
Оповестяване на свързани лица

МСС 27 (рев. 2003) Консолидирани и индивидуални финансови отчети

МСС 28 (рев. 2003) 
Инвестиции в асоциирани предприятия

МСС 31 (рев. 2003) 
Дялове в съвместни предприятия

МСС 32 (рев. 2003) 
Финансови инструменти: оповестяване и представяне

МСС 33 (рев. 2003) 
Доходи на акция

МСС 36 (рев. 2004) 
Обезценка на активи

МСС 38 (рев. 2004) 
Нематериални активи

МСС 39 (рев. 2004) 
Финансови инструменти : признаване и оценяване

МСС 40 (рев. 2003) 
Инвестиционни имоти

МСФО 1 (2003) Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане

МСФО 2 (2003) 
Плащане на базата на акции
МСФО 3 (2004) 
Бизнес комбинации

МСФО 5 (2004) Нетекущи активи, държани за продажба и преустановени дейности

Прилагането на промените в приложимите по-горе стандарти, не е довело до промени в счетоводните политики на Дружеството. Взети са под внимание специфичните преходни разпоредби в съответните приложими стандарти. Прилагането на тези стандарти не е довело до промяна в оповестените суми и пояснения за предходни периоди. 

2. 
Съществени счетоводни политики (продължение)
2.21 Стандарти, разяснения и изменения на публикувани стандарти, които все  още не са влезли в сила 

Дружеството не е приложило по-рано посочените по-долу нови стандарти, разяснения и изменения на съществуващи стандарти, които са задължителни за прилагане за годишните отчетни периоди, започващи на или след 1.1.2006 година, или по-късно:

– МСС 19 (Изменение), Доходи на наети лица (в сила от 1 януари 2006 година). Това изменение въвежда възможността за прилагане на алтернативен подход за признаване актюерските печалби и загуби, както и допълнителни изисквания за оповестяване. Ръководството на Дружеството е анализирало това изменение на МСС 19 и счита, че то не е приложимо за Дружеството.

– МСС 39 (Изменение), Счетоводно отчитане на хеджирането на паричен поток по отношение на очаквани вътрешно-групови сделки (в сила от 1 януари 2006 година). Ръководството на Дружеството е анализирало това изменение на МСС 39 и счита, че то не е приложимо за Дружеството.
– МСС 39 (Изменение), Право на избор за оценяване по справедлива стойност (в сила от 1 януари 2006 година). Това изменение променя дефиницията за финансови инструменти, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата и ограничава възможността за класифициране на финансовите инструменти в тази категория. Ръководството на Дружеството е анализирало това изменение на МСС 39 и счита, че то не е приложимо за Дружеството.

– МСС 39 и МСФО 4 (Изменение), Договори за финансови гаранции (в сила от 1 януари 2006 година). Това изменение изисква издадените финансови гаранции, различни от тези, които Дружеството е определило като застрахователни договори, да бъдат отчетени по справедлива стойност при първоначалното им признаване и по по-високата стойност от: (а) неамортизираното салдо на получените и разсрочени такси, и (б) разходите, необходими за уреждане на ангажимента към датата на баланса, след първоначалното им признаване. Дружеството ще приложи тези изменения за годишния отчетен период, започващ на 1 януари 2006 година.
– МСФО 1 (Изменение), Прилагане за първи път на МСФО и МСФО 6 (Изменение), Проучване и оценка на минерални ресурси (в сила от 1 януари 2006 година). Тези изменения не са приложими за финансовото отчитане в Дружеството, тъй като то не прилага за първи път МСФО и дейността му не е свързана с проучване и оценка на минерални ресурси.
– МСФО 6, Проучване и оценка на минерални ресурси (в сила от 1 януари 2006 година). МСФО 6 не е приложим за дейността на Дружеството.

– МСФО 7, Финансови инструменти: Оповестявания и съпътстващото изменение на МСС 1, Представяне на финансови отчети – Оповестявания на капитала (в сила от 1 януари 2007 година). МСФО 7 въвежда нови оповестявания с цел подобряване на информацията за финансовите инструменти. Изменението на МСС 1 въвежда оповестявания за капитала на Дружеството и как той се управлява. Ръководството на Дружеството е анализирало ефектите от МСФО 7 и изменението на МСС 1 и счита, че основните допълнителни оповестявания ще се отнасят за анализ на степента на пазарния риск и капитала, съгласно изменението на МСС 1. Дружеството ще приложи МСФО 7 и изменението на МСС 1 за годишния отчетен период, започващ на 1 януари 2007 година.
- КРМСФО 3 Права на емисии - КРМСФО 3 не е приет от ЕС и впоследствие е оттеглен от Съвета по международни счетоводни стандарти. КРМСФО 3 не е приложим за дейността на Дружеството.
– КРМСФО 4 Определяне дали дадено споразумение съдържа лизинг (в сила от 1 януари 2006 година). КРМСФО 4 изисква определянето на това, дали дадено споразумение е или съдържа лизинг, да се базира на същността на споразумението. Ръководството на Дружеството е в процес на оценка на ефекта на КРМСФО 4 върху дейността на Дружеството.

2. 
Съществени счетоводни политики (продължение)
2.21 Стандарти, разяснения и изменения на публикувани стандарти, които все  още не са влезли в сила 

– КРМСФО 5 Право на участие във фондове за извеждане от експлоатация и възстановяване на околната среда (в сила от 1 януари 2006 година). КРМСФО 5 не е приложим за дейността на Дружеството.
– КРМСФО 6 Задължения, произтичащи от участие в специални пазар – отпадъчно електрическо и електронно оборудване (в сила от 1 декември 2005 година). КРМСФО 6 не е приложим за дейността на Дружеството.
- КРМСФО 7 Прилагане на преизчислителен подход съгласно  МСС 29 Финансово отчитане при свръхинфлационни икономики (в сила от 1 март 2006 година) КРМСФО 7 не е приложим за дейността на Дружеството.

- КРМСФО 8 Обхват на МСФО 2 (в сила от 1 май 2006). КРМСФО 8 не е приложим за дейността на Дружеството.

- КРМСФО 9  Преоценка на внедрени деривативи (в сила от 1 юни 2006 година). КРМСФО 9 не е приложим за дейността на Дружеството.

3.
 Приходи

	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Продажба на продукция
	119 310
	
	102 914

	Продажба на стоки
	2 694
	
	1 261

	Предоставяне на услуги
	9 395
	
	6 477

	
	
	
	

	
	131 399
	
	110 652


Предоставените от Дружеството услуги включват основно транспортни услуги.
4.
 Други доходи

	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Приходи от застрахователни обезщетения
	1 408
	
	1 451

	Печалба от промени на справедливите стойности на инвестиционни имоти
	3 754
	
	-

	Печалба от продажба на материали
	481
	
	1 004

	Печалба от продажба на дълготрайни материални активи
	597
	
	338

	Приходи от продажба на други услуги
	90
	
	106

	Отписани задължения
	10
	
	53

	Излишъци на материални запаси
	213
	
	-

	Приходи от продажба на формови комплекти
	256
	
	787

	Доходи от наем на инвестиционен имот
	30
	
	-

	Други
	313
	
	21

	
	
	
	

	
	7 152
	
	3 760


5. Разходи за материали и консумативи
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Основни суровини и материали (бележка 5.1)
	24 818
	
	20 819

	Горива и енергия
	18 451
	
	16 713

	Спомагателни материали
	10 408
	
	11 370

	Резервни части
	4 415
	
	3 085

	Други материали
	563
	
	522

	
	
	
	

	
	58 655
	
	52 509


5. Разходи за материали и консумативи (продължение)
5.1. Разходи за основни суровини и материали

	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Сода
	13 048
	
	12 034

	Кварцов пясък
	5 299
	
	4 739

	Трошки
	3 592
	
	1 480

	Фелдшпат
	1 092
	
	1 053

	Варовик
	480
	
	411

	Натриев сулфат
	353
	
	326

	Доломит
	277
	
	291

	Перлит
	79
	
	7

	Други основни материали
	598
	
	478

	
	
	
	

	
	24 818
	
	20 819


6. Разходи за външни услуги
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Транспорт и експедиционни такси


	9 749
	
	6 849

	Професионални и консултантски услуги
	1 064
	
	1 914

	Разходи за преопаковане и граждански договори
	1 740
	
	1 643

	Застраховки 
	1 240
	
	962

	Наеми
	1 100
	
	656

	Текущ ремонт 
	814
	
	594

	Комуникации
	487
	
	498

	Поддръжка на транспортни средства
	379
	
	428

	Местни данъци и такси
	359
	
	406

	Комисионни по реализация
	695
	
	323

	Вода
	300
	
	253

	Охрана
	269
	
	208

	Банкови такси и комисионни
	182
	
	181

	Алтернативни данъци
	188
	
	175

	Представителни разходи
	107
	
	144

	Обучение
	61
	
	91

	Реклама
	97
	
	86

	Абонамент
	17
	
	75

	Лабораторен анализ 
	76
	
	73

	Издръжка на здравна служба
	69
	
	63

	Други услуги
	729
	
	418

	
	
	
	

	
	19 722
	
	16 040


7. Разходи за персонала
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Възнаграждения
	7 105
	
	6 437

	Социални осигуровки
	2 312
	
	2 369

	Обезщетения
	158
	
	672

	Социални придобивки и доплащания
	411
	
	404

	Предпазна храна и купони
	350
	
	380

	Изменение в задължението за доходи на персонала при пенсиониране
	77
	
	6

	
	10 413
	
	10 268


8.
 Други разходи

	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Отписване на негодна готова продукция
	1 170
	
	1 493

	Изменение в обезценката на материални запаси
	1 215
	
	-

	Изменение в обезценката на трудносъбираеми и несъбираеми вземанията
	                330
	
	(16)

	Глоби и неустойки към доставчици
	216
	
	174

	Загуба от отписване на липсващи и негодни дълготрайни материални активи
	180
	
	171

	Командировки
	130
	
	261

	Изменение в обезценката на дълготрайни материални активи
	27
	
	-

	Данък при източника
	-
	
	137

	Отписване на негодни на материали и стоки
	6
	
	116

	Непризнат данъчен кредит по ДДС
	4
	
	45

	Отписани вземания
	3
	
	31

	Други
	292
	
	71

	
	3 573
	
	2 483


9.
 Финансови разходи, нетно
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Разходи за лихви
	(4 466)
	
	(4 509)

	Отрицателни валутни курсови разлики
	(283)
	
	(392)

	Други финансови разходи
	(560)
	
	(421)

	
	
	
	

	Общо финансови разходи
	(5 309)
	
	(5 322)

	
	
	
	

	Доходи от лихви
	7
	
	58

	Положителни валутни курсови разлики
	-
	
	313

	
	
	
	

	Общо финансови доходи
	7
	
	371

	
	
	
	

	
	
	
	

	Финансови разходи, нетно
	(5 302)
	
	(4 951)


10.
 Данък върху доходите
Основните компоненти на разхода за данък върху доходите за годините, приключващи на 31.12.2005 г. и 31.12.2004 г. са:

	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Разход за текущ данък върху доходите
	(144)
	
	(65)

	Корекция на текущ данък върху доходите от предходни периоди, признат през годината
	(7)
	
	-

	Разход по отсрочени данъци, свързан с възникването и  възстановяването на временни разлики
	(2 505)
	
	(645)

	
	
	
	

	Разход за данък върху доходите по отчета за доходите
	(2 656)
	
	(710)


Изменението на отсрочения данъчен пасив, отчетено в отчета за собствения капитал за годините, приключващи на 31.12.2005 г. и 31.12.2004 г. е както следва:

	
	2005
	
	2004

	Отсрочен данък върху преоценка на земя
	(577)
	
	-

	Ефект от намаление на данъчната ставка
	-
	
	98

	
	
	
	

	Изменение в отсрочения данък, отчетено в отчета за собствения капитал
	(577)
	
	98


Приложимата ставка на данъка върху доходите е 15% за 2005 г. (19.5% за 2004 г.). За 2006 г. приложимата данъчна ставка остава непроменена, т. е. 15%.
10.
 Данък върху доходите (продължение)

Равнението между разхода за данък върху доходите, който се получава при умножение на печалбата преди данъци с приложимата данъчна ставка и разхода за данък върху доходите, получен при прилагане на ефективната данъчна ставка на Дружеството, за годините, приключващи на 31.12.2005 г. и 31.12.2004 г., е както следва:
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Печалба преди данъци
	19 157
	
	16 136

	Разход за данък върху доходите при приложимата данъчна ставка от 15% за 2005 г. (19.5% за 2004 г.)
	(2 874)
	
	(3 147)

	Непризнати данъчни суми
	
	
	

	Разходи, които не се признават за целите на данъка върху доходите, нетно
	(52)
	
	(66)

	Ефект от промяна в приложимата данъчна ставка
	-
	
	2 503

	Други
	270
	
	-

	

	
	
	

	Разход за данък върху доходите при ефективна данъчна ставка от 13.7% за 2005 г. (4.4 % за 2004 г.)
	(2 656)
	
	(710)


Отсрочените данъци към 31.12.2005 г. и 31.12.2004 г. са свързани със следното:
	
	Баланс
	
	Отчет за доходите

	
	2005
	
	2004
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	
	

	Пасиви по отсрочени данъци
	
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	(12 272)
	
	(8 948)
	
	(2 748)
	
	(593)

	Пасиви по отсрочени данъци, брутно
	(12 272)
	
	(8 948)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Активи по отсрочени данъци
	
	
	
	
	
	
	

	Обезценка на материални запаси
	180
	
	-
	
	180
	
	-

	Обезценка на търговски и други вземания
	202
	
	139
	
	63
	
	(76)

	Начисление за неизползван отпуск
	123
	
	140
	
	(17)
	
	24

	Провизия за дългосрочни доходи на персонала при пенсиониране
	17
	
	-
	
	17
	
	-

	Активи по отсрочени данъци, брутно
	522
	
	279
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Разход по отсрочени данъци
	
	
	
	
	(2 505)
	
	(645)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Пасиви по отсрочени данъци, нетно
	(11 750)
	
	(8 669)
	
	
	
	


Дружеството е било обект на следните данъчни проверки:

- до 31.12.2002 г., включително е извършена пълна данъчна проверка;
- до месец май 2005 година, включително са извършени проверки по ДДС;
- до 31.12.2004 година, включително са извършени проверки от РУСО. 
Ръководството на Дружеството не счита, че съществуват съществени рискове в резултат на динамичната фискална и регулаторна среда в България, които биха наложили корекции във финансовия отчет за годината, приключваща на 31.12.2005 г.

11. Имоти, машини, съоръжения и оборудване

	
	Земи и сгради
	
	Машини, съоръже-ния и оборуд-ване
	
	Тран-спортни средства
	
	Други
	
	Разходи за придобиване
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност (цена на придобиване или справедлива стойност)

	На 1 януари 2004 година
	58 005
	
	196 133
	
	3 828
	
	632
	
	9 328
	
	267 926

	Трансфери
	2 536
	
	28 687
	
	280
	
	65
	
	(31 568)
	
	-

	Придобити
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	24 016
	
	24 016

	Отписани
	(220)
	
	(15 111)
	
	(132)
	
	-
	
	-
	
	(15 463)

	На 1 януари 2005 година
	60 321
	
	209 709
	
	3 976
	
	697
	
	1 776
	
	276 479

	Трансфери
	1 118
	
	18 822
	
	387
	
	88
	
	(20 415)
	
	-

	Придобити
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	19 955
	
	19 955

	Преоценка
	3 845
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3 845

	Отписани
	(948)
	
	(1 562)
	
	(168)
	
	(9)
	
	-
	
	(2 687)

	На 31 декември 2005 година
	64 336
	
	226 969
	
	4 195
	
	776
	
	1 316
	
	297 592

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Натрупана амортизация

	На 1 януари 2004 година
	27 209
	
	68 214
	
	2 630
	
	206
	
	-
	
	98 259

	Начислена амортизация за годината
	865
	
	17 395
	
	266
	
	81
	
	-
	
	18 607

	Отписана
	(73)
	
	(14 098)
	
	(69)
	
	-
	
	-
	
	(14 240)

	На 1 януари 2005 година
	28 001
	
	71 511
	
	2 827
	
	287
	
	-
	
	102 626

	Начислена амортизация за годината
	916
	
	19 297
	
	340
	
	99
	
	-
	
	20 652

	Отписана
	(23)
	
	(411)
	
	(151)
	
	(8)
	
	-
	
	(593)

	На 31 декември 2005 година
	28 894
	
	90 397
	
	3 016
	
	378
	
	-
	
	122 685

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2005 година
	32 320
	
	138 198
	
	1 149
	
	410
	
	1 776
	
	173 853

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 31 декември 2005 година
	35 442
	
	136 572
	
	1 179
	
	398
	
	1 316
	
	174 907


11. Имоти, машини, съоръжения и оборудване (продължение)

Разходите за придобиване включват:
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Производствена линия 4, София
	390
	
	-

	Проект цех 5, Пловдив
	201
	
	-

	Разширение сграда цех 1, Пловдив
	137
	
	-

	Автоматизирана система цех1, Пловдив
	122
	
	-

	Оборудване на цех 1, Пловдив
	113
	
	-

	Напречен конвейер
	51
	
	-

	Измервателни уреди, София
	27
	
	-

	Оборудване на линия 3-цех1, Пловдив
	26
	
	-

	Хидравличен повдигач, София
	24
	
	-

	Газово отопление студен край, София
	23
	
	-

	Други
	202
	
	323

	Аванси за придобиване на дълготрайни материални активи
	-
	
	134

	Компресори
	-
	
	1 192

	Дизелов агрегат
	-
	
	127

	
	
	
	

	
	1 316
	
	1 776


Преоценка на земята
През месец юни 2005 г. е извършена оценка на земята на Дружеството от независим лицензиран оценител, ”Инженерингсервиз” ООД – гр. София. Ефективната дата на оценката е 31.12.2004 г. Дружеството е отразило преоценката на земята в баланса към 31.12.2005 г. и отчета за собствения капитал за годината, приключваща на тази дата, тъй като оценката е направена след като годишния финансов отчет на Дружеството към 31.12.2004 г. е бил утвърден за издаване. Справедливата стойност на земята е оценена чрез метода на пазарния аналог на база на наблюдавани цени на активния пазар.  Основното предположение на оценката е продължаващата употреба на земята, т. е., че тя ще бъде използвана в бъдеще със същото предназначение.

Към 31.12.2005 г. преоценената стойност на земята е 6 019 хил. лв. (31.12.2004 г. – 2 174 хил. лв.). Ако земята би се отчитала по цена на придобиване, нейната стойност би била 1 560 хил. лв. към 31.12.2005 г. (1 560 хил. лв. към 31.12.2004 г.).

Преглед за обезценка 

Към 31.12.2005 година, ръководството на Дружеството е извършило преглед за обезценка на имотите, машините, съоръженията и оборудването. В резултат на това е призната загуба от обезценка в размер на 27 хил. лв. на машини, закупени  от „Димят” АД – Варна. 

Към 31.12.2005 г. Дружеството има бездействащи активи с балансовата стойност 1 688 хил. лв. (31.12.2004 г. – 2 623 хил. лв.). Те включват сгради с балансова стойност 1 075 хил. лв. към 31.12.2005 г. (1 110 хил. лв. към 31.12.2004 г.), машини и оборудване на стойност 400 хил. лв. (1 504 хил. лв. към 31.12.2004 г.) и други активи на стойност 213 хил. лв. (9 хил. лв. към 31.12.2004 г.). Намеренията на ръководството по отношение на тези активи са част от тях да се реконструират и впоследствие да се използват от Дружеството, а други да се продадат над тяхната балансова стойност. Тъй като се очаква, 
11. Имоти, машини, съоръжения и оборудване (продължение)
по този начин, бездействащите активи да възстановят балансовите си стойности, не се налага признаването на загуба от обезценка във финансовия отчет.
За 2005 г., разходите по заеми, капитализирани към стойността на съоръженията (пещи) са в размер  на 48 хил. лв. (2004 г.: 0 лв.), при процент на капитализация, равен на 3.5%.
Към 31.12.2005 г. балансовата стойност на дълготрайните материални активи, придобити при условията на финансов лизинг е 166 хил. лв. (31.12.2004 г. – 156 хил. лв.). Тези активи включват транспортни средства.

Към 31.12.2005 г. са наложени ипотеки  на земи и сгради на стойност 16 123 хил. лв. и залози на машини и съоръжения на стойност 82 392 хил. лв. във връзка с получени инвестиционни кредити.

12. Нематериални активи
	
	Софтуер
	
	Разходи за придобиване на нематериални активи
	
	Общо

	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2004 година
	487
	
	-
	
	487

	Придобити
	958
	
	-
	
	958

	На 1 януари 2005 година
	1 445
	
	-
	
	1 445

	Придобити
	66
	
	335
	
	401

	На 31 декември 2005 година
	1 511
	
	335
	
	1 846

	
	
	
	
	
	

	Натрупана амортизация
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2004 година
	179
	
	-
	
	179

	Начислена амортизация за годината
	231
	
	-
	
	231

	На 1 януари 2005 година
	410
	
	-
	
	410

	Начислена амортизация за годината
	272
	
	-
	
	272

	На 31 декември 2005 година
	682
	
	-
	
	682

	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2005 година
	1 035
	
	-
	
	1 035

	
	
	
	
	
	

	На 31 декември 2005 година
	829
	
	335
	
	1 164


Дружеството е извършило преглед за обезценка на дълготрайните нематериални активи към 31.12.2005 г. Не са установени индикатори за обезценка и в резултат на това, не е отчетена загуба от обезценка във финансовия отчет.
13. Инвестиционни имоти

	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	На 1 януари
	-
	
	-

	Придобити
	1 177
	
	-

	Печалба от промени в справедливата стойност на инвестиционни имоти
	3 754
	
	-

	
	
	
	

	На 31 декември
	4 931
	
	-


Инвестиционният имот на Дружеството включва земи и сгради, придобити от „Димят” ЕООД - гр. Варна, съгласно нотариален акт за прехвърляне собственост на недвижим имот срещу парични вземания. Ръководството на Дружеството има намерение да държи имота за получаване на доходи от наеми и дългосрочно увеличаване на стойността на капитала.
Дружеството е възложило на независим лицензиран оценител - ”Инженерингсервиз” ООД – гр. София, да извърши оценка на справедливата стойност на инвестиционния имот. Оценката е извършена към 31.12.2005 г. Справедливата стойност на инвестиционния имот е определена на база на действителното състояние и условия на пазара към датата на оценката и представляват най-вероятната цена, която нормално може да се получи при пряка сделка между желаещи и информирани продавачи и купувачи към тази датата. Промените в справедливата стойност на инвестиционния имот се признават в отчета за доходите.
14. Инвестиции в дъщерни предприятия
	Дружество
	
	Държава на учредяване
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	Ефективен процент на участие
	
	
	
	
	
	

	„Амбалаж - София Град” ЕООД
	
	България
	
	100 %
	
	100 %

	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции по себестойност
	
	
	
	
	
	

	„Амбалаж - София Град” ЕООД
	
	България
	
	1 457
	
	1 457

	
	
	
	
	
	
	


Дружеството е извършило преглед за обезценка на инвестицията си в „Амбалаж - София Град” ЕООД 31.12.2005 г. Не са установени индикатори за обезценка и в резултат на това, не е отчетена загуба от обезценка във финансовия отчет.

15. Материални запаси
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Материали по себестойност
	16 523
	
	12 345

	
	
	
	

	Незавършено производство по себестойност
	253
	
	237

	
	
	
	

	Готова продукция:
	
	
	

	   по себестойност
	17 620
	
	19 126

	   по нетна реализируема стойност
	1 202
	
	72

	
	18 822
	
	19 198

	
	
	
	

	Стоки по себестойност
	739
	
	682

	
	
	
	

	
	
	
	

	Общо материални запаси по по-ниската от себестойност и нетна реализируема стойност
	36 337
	
	32 462


Към 31.12.2005 година има учредени залози на готова продукция в размер на 5 457 хил. лв. (31.12.2004 г. – 6 825 хил. лв.), като обезпечение по ползвани банкови кредити.
Дружеството е отчело натрупана обезценка в размер на 1 257 хил. лв. към 31.12.2005 г. (72 хил. лв. към 31.12.2004 г.) за обездвижени и негодни материални запаси. Възстановената обезценка в размер на 30 хил. лв. е в резултат на реализиране на обезценените материални запаси. Движението в натрупаната обезценката на обездвижени и негодни материални запаси е следното:

	
	Обезценка на обездвижени и негодни материални запаси

	
	

	На 1 януари 2005 година
	72

	Призната
	1 215

	Възстановена
	(30)

	
	

	На 31 декември 2005 година
	1 257


16. Търговски и други вземания

	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Търговски вземания, брутно
	33 746
	
	26 086


	Минус: Натрупана обезценка за трудносъбираеми и несъбираеми търговски вземания
	(647)
	
	(409)

	Търговски вземания, нетно
	33 099
	
	25 677

	Съдебни вземания, брутно
	1 843
	
	741

	Минус: Натрупана обезценка за трудносъбираеми и несъбираеми съдебни вземания
	(397)
	
	(306)

	Съдебни вземания, нетно
	1 446
	
	435

	Данък добавена стойност (ДДС) за възстановяване
	1 484
	
	1 228

	Депозит Митница
	413
	
	280

	Вземания по застрахователни обезщетения
	1 760
	
	-

	Други
	102
	
	355

	
	
	
	

	
	38 304
	
	27 975


Търговските вземания не са лихвоносни и обикновено са с 30 - 90 дневен срок на плащане.
Адвокатите на Дружеството считат, че с голяма степен на сигурност, балансовата стойност на съдебните вземания в размер на 1 446 хил. лв. към 31.12.2005 г., ще бъде възстановена чрез издаване на съдебни решения в полза на Дружеството. Ръководството е на същото мнение. 

Към 31.12.2005 година има учредени залози на вземания в размер на 11 287 хил. лв., като обезпечение по ползвани банкови кредити и договори за факторинг.
Движението в натрупаната обезценката на трудносъбираеми и несъбираеми търговски и други вземания е следното:
	
	Обезценка на трудносъбираеми и несъбираеми вземания

	
	

	На 1 януари 2005 година
	715

	Призната
	475

	Възстановена
	(146)

	
	

	На 31 декември 2005 година
	1 044


17. Аванси и предплатени разходи
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Аванси за доставка на материални запаси, брутно
	1 195
	
	731

	Минус: Натрупана обезценка за невъзстановими аванси
	(389)
	
	(389)

	
	806
	
	342

	
	
	
	

	Предплатени разходи
	408
	
	369

	
	
	
	

	
	1 214
	
	711


18. Парични средства и парични еквиваленти
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Парични средства в разплащателни сметки
	898
	
	2 793

	Парични средства в брой
	32
	
	47

	
	
	
	

	
	930
	
	2 840


Паричните средства в банкови сметки включват парични средства по ДДС сметки в размер на 213 хил. лв. към 31.12.2005 г. (322 хил. лв. към 31.12.2004 година). ДДС сметките са ограничени до извършване на транзакции само с ДДС в съответствие с българското данъчно законодателство.
19. Издаден регистриран капитал и резерви

Издаден регистриран капитал
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	6 690 хил. броя обикновени акции с номинална стойност  1 лв. 
	6 690
	
	6 690

	5 хил. броя обратно изкупени обикновени акции с номинална стойност 1 лв.
	-
	
	(5)

	
	6 690
	
	6 685


Към 31.12.2005 г. и 31.12.2004 г. издадения регистриран капитал е изцяло платен. През 2005 г. обратно изкупените собствени обикновени акции са продадени.
19. Издаден регистриран капитал и резерви (продължение)
Издадени и платени обикновени акции

	
	Брой акции
	
	Стойност в хил. лв.

	
	
	
	

	На 1 януари 2005 година
	6 684 496
	
	6 685

	Продажба на обратно изкупени собствени акции
	5 066
	
	5

	На 31 декември 2005 година
	6 689 562
	
	6 690

	
	
	
	

	Разпределение


	
	
	

	Барек Овърсийз-Лимитид
	3 518 785
	
	3 519

	Гласивнвест –Лимитид
	3 138 279
	
	3 138

	Други юридически лица
	3 660
	
	4

	Други физически лица
	28 838
	
	29

	
	
	
	

	
	6 689 562
	
	6 690


Резерви

	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Премийни резерви 
	59 124
	
	59 029

	Законови резерви 
	1 329
	
	1 329

	Преоценъчни резерви
	5 116
	
	1 848


Законовите резерви се формират от акционерните дружества като разпределение на печалбата по реда на чл. 246 от Търговския закон. Те се заделят докато достигнат една десета или по-голяма част от капитала. Източници за формиране на законовите резерви са най-малко една десета част от нетната печалба, средствата, предвидени в устава или по решение на общото събрание на акционерите. Законовите резерви могат да бъдат използвани единствено за покриване на загуби от текущия и предходни отчетни периоди. 

Премийните резерви са формирани от:
- емисия на акции и са резултат от разликата между емисионната и номиналната стойност на новоиздадените акции (ажио), съгласно решение на Общото събрание на акционерите от 17 декември 1999 г.,  в размер на  2 746 хил. лв.
- разликата между сумата, вписана като емитиран акционерен капитал и сумата вписана за придобит  (разменен) акционерен капитал в размер на 56 355 хил. лв.

- разликата между номиналната стойност и продажната цена на обратно изкупените акции в размер на 95 хил. лв., от които е приспаднат премийния резерв в размер на 72 хил. лв. от обратното изкупуване на акции.
Преоценъчните резерви са формирани от преоценки на земите на Дружеството и са представени нетно от отсрочени данъци.

20. Задължения към персонала при пенсиониране
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	На 1 януари
	
	396
	
	454

	Разходи за лихви
	
	36
	
	36

	Разходи за текущ трудов стаж
	
	47
	
	29

	Платени обезщетения
	
	(66)
	
	(43)

	Ефект от съкращения на персонал
	
	-
	
	(15)

	Разходи за минал стаж
	
	56
	
	-

	Актюерска печалба
	
	(6)
	
	(65)

	На 31 декември
	
	463
	
	396


Задълженията към персонала при пенсиониране са определени чрез актюерска оценка на база на кредитния метод на прогнозните единици. При пресмятане на сегашната стойност на задълженията към 31 декември 2005 г. са направени следните актюерски предположения:
- демографски – относно бъдещите характеристики на настоящия и бившия персонал, които отговарят на изискванията за получаване на доходи. Тези предположения са свързани с темпа на текучество на заетите, неработоспособност, преждевременно пенсиониране и смъртност;
- финансови – ефективен годишен лихвен процент от 8%, при който се пресмята дисконтова норма, равна на 6.54%; бъдещо ниво на работните заплати, което се базира на годишен ръст от 5%, като се има предвид нивото на инфлация, търсенето и предлагането на пазара на труда и други фактори.

21. Банкови заеми
	
	
	Ефективен лихвен процент
	
	Падеж
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Краткосрочни банкови заеми
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Кредит с общ размер 4 000 000 лв.
	
	 1 мес.Soflibor + 2.5%; ОЛП + 2.5%
	
	30.03.2006 г.; 08.05.2005 г.
	
	3 800
	
	3 800

	Кредит с общ размер 6 000 000 лв.
	
	БЛП + 2.75%
	
	16.12.2005 г.
	
	2 046
	
	-

	Кредит с общ размер 3 500 000 лв.
	
	1мес. Sofibor + 2.5%;
ОЛП + 2.5%
	
	30.03.2006 г; 08.05.2005 г.
	
	3 500
	
	1 234

	Кредит с общ размер 2 500 000 евро
	
	3мес. Euribor + 3%
	
	28.03.2006 г.
	
	4 890
	
	-

	Кредит с общ размер 3 732 431 евро
	
	1мес. Euribor + 2%
	
	30.03.2006 г.
	
	7 300
	
	-

	Кредит с общ размер 3 600 000 лв.
	
	БЛП + 1.25%
	
	05.03.2005 г.
	
	-
	
	3 595

	Кредит с общ размер 2 930 000 лв.
	
	БЛП + 2.75%
	
	20.01.2005 г.
	
	-
	
	2 852


21. Банкови заеми (продължение)

	
	
	Ефективен лихвен процент
	
	Падеж
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Краткосрочни банкови заеми (продължение)
	
	
	
	
	
	

	Кредит с общ размер 2 900 000 лв.
	
	ОЛП + 3%
	
	08.03.2005 г.
	
	-
	
	2 908

	Кредит с общ размер 500 000 евро
	
	Euribor + 4%
	
	28.05.2005 г.
	
	-
	
	971

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	21 536
	
	15 360

	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми – дългосрочна и краткосрочна част
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Кредит с общ размер 20 000 000 евро
	
	6 мес. Euribor + 4%
	
	15.09.2010 г.
	
	39 466
	
	39 309

	Кредит с общ размер 2 000 000 евро
	
	3 мес. Euribor + 4%
	
	30.06.2008 г.
	
	2 441
	
	3 408

	Кредит с общ размер 2 045 000 евро
	
	3 мес. Euribor + 3.85%
	
	30.09.2007 г.
	
	1 422
	
	2 195

	Кредит с общ размер 2 055 182 евро
	
	3 мес. Euribor + 4.07%
	
	20.03.2007 г.
	
	1 977
	
	3 569

	Кредит с общ размер 6 500 000 лв.
	
	Soflibor + 2.5%
	
	05.05.2007 г.
	
	6 500
	
	-

	Кредит с общ размер 2 400 000 лв.
	
	БЛП + 1.25%
	
	05.03.2005 г.
	
	-
	
	216

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	51 806
	
	48 697


Краткосрочни банкови заеми
Кредит с общ размер 4 000 000 лв.
Банковият кредит е обезпечен с корпоративна гаранция на Юла Гласуъркс СА в размер на 4 000 хил. лв. и залог  на машини и съоръжения с балансова стойност 22 420 хил. лв. До датата, на която финансовият отчет е утвърден за издаване, Дружеството е подписало анекс за удължаване на срока на кредита с още 12 месеца.
Кредит с общ размер 6 000 000 лв.
Банковият кредит е обезпечен със залог на търговски вземания на стойност 5 100 хил. лв., залог на готова продукция с балансова стойност 3 951 хил. лв. и корпоративна гаранция на Юла Гласуъркс СА в размер на 6 000 хил. лв. До датата, на която финансовият отчет е утвърден за издаване, Дружеството е подписало анекс за удължаване на срока на кредита с още 12 месеца.
21. Банкови заеми (продължение)

Краткосрочни банкови заеми (продължение)
Кредит с общ размер  3 500 000 лв.

Банковият кредит е обезпечен с корпоративна гаранция на Юла Гласуъркс СА в размер на 5 300 хил. лв., залог на машини и съоръжения с балансова стойност 22 420 хил. лв. и ипотека на производствени и административни сгради с балансова стойност 5 027 хил. лв. До датата, на която финансовият отчет е утвърден за издаване, Дружеството е подписало анекс за удължаване на срока на кредита с още 12 месеца.
Кредит с общ размер 2 500 000  евро
Банковият кредит е обезпечен с корпоративна гаранция на Юла Гласуъркс СА в размер на 5 867 хил. лв. и залог  на машини и съоръжения с балансова стойност 1 500 хил. лв. До датата, на която финансовият отчет е утвърден за издаване, Дружеството е подписало анекс за удължаване на срока на кредита с още 12 месеца.
Кредит с общ размер 3 732 431 евро
Банковият кредит е обезпечен с корпоративна гаранция на Юла Гласуъркс СА в размер на 2 001 хил. лв. и залог  на машини и съоръжения с балансова стойност 22 420 хил. лв. До датата, на която финансовият отчет е утвърден за издаване, Дружеството е подписало анекс за удължаване на срока на кредита с още 12 месеца.
Дългосрочни банкови заеми
Кредит с общ размер 20 000 000 евро

Банковият кредит е обезпечен със залог на машини и съоръжения с балансова стойност 45 403 хил. лв. и ипотека на сгради с балансова стойност 11 096 хил. лв. Кредитът трябва да бъде погасен на десет вноски от 2 000 000 евро, дължими два пъти годишно – на 15 март и 15 септември за периода от 15.03.2006 г. до 15.09.2010 г.
Кредитът става незабавно изискуем при нарушаване на някое от условията, посочени в договора, по-важните, от които са:

· Минимален  коефициент на  обща ликвидност от 1.3;

· Минимален коефициент на абсолютна ликвидност;

· Максимален коефициент на задлъжнялост от  60:40; 
· Минимален коефициент за разполагаеми средства за обслужване на кредити от 1.5;
· Ограничения на годишните инвестиции в дълготрайни активи;
· Ограничения на задлъжнялостта, включително спазване на максимален размер на задължения по лизингови договори, обезпечения;

· Ограничения за преструкториране на Дружеството;
· Отчетност към заемодателя за усвояването на заема;
· Прилагане на съвременни системи за качество;

Дружеството е спазило тези условия към датата на баланса.
Кредит с общ размер 2 000 000 евро

Кредитът е обезпечен със залог на машини и съоръжения с балансова стойност 22 420 хил. лв.,     ипотека на производствени и административни сгради с балансова стойност 5 027 хил. лв. и                     корпоративна гаранция на Юла Гласуъркс СА в размер на 3 912 хил. лв. Кредитът трябва да бъде погасен на месечни вноски от 41 670 евро за периода от 28.02.2006 г. до 30.06.2008 г.
21. Банкови заеми (продължение)

Дългосрочни банкови заеми (продължение)
Кредит с общ размер 2 045 000 евро

Кредитът е обезпечен със залог на машини и съоръжения с балансова стойност 22 420 хил. лв. и    корпоративна гаранция на Юла Гласуъркс СА в размер на 4 000 хил. лв. Кредитът трябва да бъде погасен на тримесечни вноски от 102 250 евро, дължими на 30 март, 30 юни, 30 септември и 30 декември за периода от 30.12.2002 г. до 30.09.2007 г.
Кредит с общ размер 2 055 182 евро

Кредитът е обезпечен със залог на машини и съоръжения с балансова стойност 4 107 хил. лв.,                        залог на готова продукция с балансова стойност 1 506 хил. лв. и корпоративна гаранция на Юла Гласуъркс СА в размер на 4 107 хил. лв. Кредитът трябва да бъде погасен на месечни вноски от 68 300 евро за периода 20.01.2006 г. до 20.03.2007 г.
Кредит с общ размер 6 500 000 евро

Кредитът е обезпечен със залог на машини и съоръжения с балансова стойност 8 962 хил. лв.,                    запис на заповед в размер на 6 500 хил. лв. и банкова гаранция на EFG Eurobank, Атина в размер на 650 хил. лв. Кредитът трябва да бъде погасен изцяло на 05.05.2007 г.
22. Задължения по договори за факторинг
Към 31.12.2005 г. задълженията по договори за факторинг са на стойност 4 629 хил. лв. (31.12.2004 г. – 8 410 хил. лв.), при ефективен лихвен процент 1 мес. Euribor + 2.5% (2004 г.: 1 мес. Euribor + 2.5%). Задълженията по договори за факторинг са обезпечени с търговски вземания на стойност 6 187 хил. лв.
23. Търговски и други задължения

	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Търговски задължения
	22 125
	
	21 788

	Данък върху доходи на персонала
	65
	
	70

	Задължения по финансов лизинг
	69
	
	60

	Еднократни данъци
	493
	
	286

	Други
	614
	
	90

	
	
	
	

	
	23 366
	
	22 294


24. Данъчни задължения
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Данък печалба
	144
	
	42

	Данъци при източника
	-
	
	180

	
	
	
	

	
	144
	
	222


25. Оповестяване на свързани лица

Дружба Стъкларски Заводи АД принадлежи на Група Юла Грасуъркс, Гърция. Крайното предприятие – майка на Дружеството е Юла Гласуъркс СА – Гърция.

Стиром – Румъния, Ново стъкло – Шумен, Юла Гласуъркс – Кипър, Кронос – Гърция, Барек Овърсийз – Кипър, Грасинвест – Кипър и Дружба Стъкларски Заводи АД са под общ контрол на Юла Грасуъркс, Гърция. Амбалаж - София Град е дъщерно дружество на Дружба Стъкларски Заводи АД.
Сделките със свързани лица включват, както следва:
	Свързано лице
	
	Характер на сделките
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Машини и съоръжения
	
	4 608
	
	9 622

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Материали
	
	1 158
	
	786

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Стоки
	
	539
	
	-

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Технически услуги
	
	64
	
	939

	Стиром-Румъния
	
	Материали
	
	1 777
	
	1 047

	Стиром-Румъния
	
	Стоки
	
	127
	
	-

	Стиром-Румъния
	
	Машини и съоръжения
	
	113
	
	305

	Амбалаж - София Град
	
	Услуги
	
	106
	
	-

	Ново Стъкло- Шумен
	
	Материали
	
	12
	
	-

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	Общо покупки
	
	8 504
	
	12 699

	
	
	
	
	
	
	


25. Оповестяване на свързани лица (продължение)
	Свързано лице
	
	Характер на сделките
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Готова продукция
	
	8 435
	
	6 966

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Дълготрайни материални активи
	
	273
	
	709

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Транспортни услуги
	
	1 405
	
	1 081

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Материали
	
	681
	
	895

	Стиром-Румъния
	
	Готова продукция
	
	965
	
	1 600

	Стиром-Румъния
	
	Дълготрайни материални активи
	
	6
	
	111

	Стиром-Румъния
	
	Транспортни услуги
	
	115
	
	165

	Стиром-Румъния
	
	Материали
	
	11
	
	22

	Амбалаж - София Град
	
	Дълготрайни материални активи
	
	1 279
	
	-

	Ново стъкло-Шумен
	
	Готова продукция
	
	7
	
	-

	Ново стъкло-Шумен
	
	Услуги
	
	146
	
	10

	Ново стъкло-Шумен
	
	Материали
	
	242
	
	4

	Ново стъкло-Шумен
	
	Дълготрайни материални активи
	
	25
	
	48

	Юла Гласуркс-Гърция


	
	
	
	
	
	

	
	
	Общо продажби
	
	13 590
	
	11 611


Разчетите със свързани лица се състоят от:

	Свързано лице
	
	Характер на разчетите
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Готова продукция
	
	6 667
	
	9 288

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Транспортни услуги
	
	1 170
	
	1 540

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Материали
	
	454
	
	976

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Дълготрайни материални активи
	
	70
	
	879

	Стиром-Румъния
	
	Готова продукция
	
	1 897
	
	2 349

	Стиром-Румъния
	
	Транспортни услуги
	
	223
	
	260

	Стиром-Румъния
	
	Материали
	
	33
	
	22

	Стиром-Румъния
	
	Дълготрайни материални активи
	
	117
	
	252

	Юла Гласуъркс-Кипър
	
	Готова продукция
	
	98
	
	98

	Кронос- Гърция
	
	Готова продукция
	
	-
	
	1 755

	Кронос- Гърция
	
	Транспортни услуги
	
	-
	
	247

	Ново стъкло-Шумен
	
	Предоставен заем
	
	-
	
	398

	Ново стъкло-Шумен
	
	Готова продукция
	
	8
	
	-

	Ново стъкло-Шумен
	
	Услуги
	
	180
	
	10

	Ново стъкло-Шумен
	
	Материали
	
	296
	
	4

	Ново стъкло-Шумен
	
	Дълготрайни материални активи
	
	82
	
	48

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	Общо вземания
	
	11 295
	
	18 126


25. Оповестяване на свързани лица (продължение)
	Свързано лице
	
	Характер на разчетите
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни задължения

	
	
	
	

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Дълготрайни материални активи
	
	1 772
	
	18 776

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Услуги
	
	1 310
	
	-

	Стиром-Румъния
	
	Дълготрайни материални активи 
	
	2 644
	
	-

	Барек Овърсийз-Кипър
	
	Дивидент
	
	1 240
	
	-

	Барек Овърсийз-Кипър
	
	Други
	
	1 975
	
	-

	Гласинвест-Кипър
	
	Дивидент
	
	1 281
	
	-

	Гласинвест-Кипър
	
	Предоставен заем
	
	4 890
	
	-

	
	
	Общо дългосрочни задължения
	
	15 112
	
	18 776

	
	
	
	
	

	Краткосрочни задължения
	
	
	
	

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Дълготрайни материални активи
	
	-
	
	569

	Юла Гласуъркс-Гърция
	
	Услуги
	
	-
	
	213

	Стиром-Румъния
	
	Дълготрайни материални активи 
	
	-
	
	627

	Барек Овърсийз-Кипър
	
	Дивидент
	
	-
	
	3 298

	Барек Овърсийз-Кипър
	
	Други
	
	-
	
	1 743

	Гласинвест-Кипър
	
	Дивидент
	
	-
	
	151

	Гласинвест-Кипър
	
	Лихва по предоставен заем
	
	35
	
	-

	Ново стъкло-Шумен
	
	Материали
	
	12
	
	-

	Кронос-Гърция
	
	Дълготрайни материални активи и услуги
	
	-
	
	525

	
	
	Общо краткосрочни задължения
	
	47
	
	7 126


Дългосрочни задължения
Получен заем от Гласинвест – Кипър
Общият договорен размер на заема е 2 500 000 евро. Той е с инвестиционно предназначение. Ефективният лихвен процент по заема е 8.25%. Заемът е платим изцяло на 28.11.2008 г. и не е обезпечен. 
Задължения към другите свързани лица

Дългосрочните задължения към другите свързани лица са безлихвени, необезпечени и са с гратисен период от 16 месеца, считано от мес. декември 2005 г.
Условия на сделките със свързани лица
Продажбите на и покупките от свързани лица се извършват по обичайни пазарни цени. Неиздължените салда в края на годината не са обезпечени и уреждането им се извършва в парични средства. Към 31.12.2005 г. и 31.12.2004 г. Дружеството не е отчело обезценка за трудносъбираеми вземания от свързани лица, тъй като се очаква те да бъдат изцяло уредени.
25. Оповестяване на свързани лица (продължение)
Дружеството, заедно с другите дъщерни дружества от Група Юла е поело гаранция по дългосрочен облигационен заем на Юла Гласуъркс СА, Гърция. Съгласно условията на гаранцията, Дружба Стъкларски Заводи АД поръчителства изпълнението на задълженията на Юла Гласуърск СА, Гърция, произтичащи от облигационен заем за обща първоначална сума от 140 000 000 евро, заедно с последващи емисии до общ размер на 200 000 000 евро, при годишна лихва 9%, за срок от 10 години (до 31.12.2015 г.) 
Възнаграждения на ключов ръководен персонал

За 2005 г. възнагражденията на членовете на Съвета на Директорите на Дружеството са 235 хил. лв. (108 хил. лв. за 2004 г.).
26. Доходи на акция

Основните доходи на акция се изчисляват като се раздели печалбата за годината на средно-претегления брой на държаните обикновени акции за периода. 
Основният доход на акция на Дружеството се изчислява на база на следните данни:

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Нетна печалба за годината
	
	16 501
	
	15 426

	Средно-претеглен брой обикновени акции (в хиляди)
	
	6 685
	
	6 684

	
	
	
	
	

	Основен доход на акция (в лева)
	
	2.47
	
	2.31 


Не са извършвани други сделки с обикновени акции или потенциални обикновени акции за периода от датата на баланса до датата, на която финансовият отчет е утвърден за издаване. 
27. Поети ангажименти 
Финансов лизинг
Дружеството е лизингополучател по договори за финансов лизинг на транспортни средства. Минимални лизингови плащания и тяхната настояща стойност са както следва:
	
	2005
	
	2004

	
	Минимални плащания
	
	Настояща стойност на плащанията
	
	Минимални плащания
	
	Настояща стойност на плащанията

	
	
	
	
	
	
	
	

	До една година
	70
	
	69
	
	61
	
	60

	От една година до пет години
	78
	
	76
	
	40
	
	39

	Общо минимални лизингови плащания
	148
	
	
	
	101
	
	

	Минус: финансови разходи
	(3)
	
	
	
	(2)
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Настояща стойност на минималните лизингови плащания
	145
	
	145
	
	99
	
	99


27. Поети ангажименти (продължение)
Ангажименти за придобиване на дълготрайни материални активи
Дружеството е поело ангажимент за придобиване на следните дълготрайни материални активи, съгласно сключени договори за строителство, в процес на изпълнение към 31.12.2005 г.: нова производствена линия в гр. София
 на стойност 3 752 хил. лв. и складове в гр. Пловдив
 на стойност 1 682 хил. лв.
28. Справедливи стойности на финансовите инструменти
Справедлива стойност е сумата, за която един финансов инструмент може да бъде разменен или уреден между информирани и желаещи страни в пряка сделка между тях.
Дружеството определя справедливата стойност на финансовите инструменти на база на наличната пазарна информация или ако няма такава, чрез подходящи модели за оценка. Когато Дружеството използва наличната пазарна информация за определяне на справедливата стойност на финансовите инструменти, тази информация би могла да не отрази напълно стойността, по която тези инструменти ще бъдат реализирани в действителност.

Ръководството на Дружеството счита, че справедливите стойности на финансовите инструменти, които включват парични средства и парични еквиваленти, търговски и други вземания, търговски и други задължения и банкови заеми не се отличават от техните балансови стойности, особено ако те са с краткосрочен характер или приложимите лихвени проценти се променят според пазарните условия.
29. Управление на финансовия риск

Ценови риск

Дружеството е изложено на ценови риск от евентуално нарастване на доставните цени на резервни части и формови комплекти, свързани с основното производство и смазочни материали, доколкото над 90% от същите са от внос.

За да управлява ценовия риск, Дружеството прави периодично обстоен анализ на потреблението на резервни части и формови комплекти, като търси доставчици, предлагащи благоприятни търговски условия. Също така, текущо се следи за целесъобразното влагане на същите в производствения процес.


Кредитен риск

При осъществяване на своята дейност Дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някой от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти. Паричните средства на Дружеството и разплащателните операции са съсредоточени в няколко първокласни търговски банки, като: Пиреос Банк, Обединена Българска Банка, Пощенска банка, ИНГ Банк и други, които са с добра репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

29. Управление на финансовия риск (продължение)
Кредитен риск (продължение)
Дружба Стъкларски заводи АД има политика да продава с отсрочени плащания. Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на Дружеството. За целта ежедневно се прави преглед на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва равнение и анализ. Дружеството има значителна концентрация на вземания от свързаните предприятия.
Към 31.12.2005 г., максималната кредитна експозиция на Дружеството при условие, че неговите контрагенти не изпълнят своите финансови задължения по повод на признатите от Дружеството финансови активи, възлизат на съответната им стойност по баланса към 31.12.2005 г.

Ликвиден риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация Дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. 

Дружеството ползва привлечени кредитни ресурси, основно за финансиране на инвестиционни проекти, осъществени през 2004 г. и 2005 г.
Текущо, матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. Дружеството изпитва известни финансови проблеми при уреждане на своите задължения. За управление на ликвидния риск се работи  в следните насоки:

- подобряване събираемостта на вземанията, като за целта Търговският отдел договаря, следи и анализира сроковете на плащане и в случаи на закъснение, редовно изпраща напомнителни писма до клиентите;
- за целесъобразното изразходване на наличните парични средства, финансово-счетоводен отдел разработва на седмична, месечна и тримесечна прогноза за входящ и изходящ паричен поток.

Валутен риск
Дружеството извършва своята дейност при активен обмен с чуждестранни доставчици и клиенти. Основна част от операциите на Дружеството обичайно са деноминирани в български лева и в евро. То поддържа минимална валутна експозиция в различна от националната валута и еврото чуждестранна валута. Поради това, то е изложено на невисок валутен риск, основно спрямо британската лира и щатския долар, доколкото една значителна част от неговите доставки се договарят в горепосочените валути и поради това, доставната им цена и респ. цената на крайния продукт пряко се влияе от обменния курс на щатския долар и британската лира към лева. Някои от тези доставки са продължителни и от датите на договаряне до реалната доставка минава обикновено между 4 до 12 седмици. Също така, част от  износът на готова продукция се осъществява в британски лири, което влияе върху валутния риск на Дружеството.
За контролиране на валутния риск, Дружеството договаря повечето от сделките с чуждестранни контрагенти в евро. В случаите на сделки с различна валута от евро, същите се договарят при условия на обвързване на плащанията и доставките.

29. Управление на финансовия риск (продължение)
Лихвен риск

Дружеството няма лихвоносни активи освен паричните средства в банки и затова, приходите и оперативните му парични потоци са независими от промените в пазарните лихвени равнища.

Същевременно, Дружеството е изложено на лихвен риск, тъй като ползва дългосрочни и краткосрочни заеми за финансиране на дейността си. Лихвите по тези заеми са обичайно с променлив лихвен процент, който излага на лихвен риск паричните му потоци. За регулиране на този риск, ръководството на Дружеството постоянно подобрява своите взаимоотношения с обслужващите банки, което наред с добрите финансови резултати и коректността в погасяване на всички задължения към банките позволява договаряне на по-добри лихвени нива. 
30. Разпределение на дивиденти

С решение на Общото събрание на акционерите от 14.06.2005 г. и на база финансовото състояние (собствен капитал) на Дружеството, са разпределени дивиденти в размер на 3 980 хил. лв. (3 000 хил. лв. през 2004 година). Дивидентите, разпределени на обикновените акционери са отчетени в намаление на собствения капитал. 

Към 31.12.2005 г. дивидентът на акция е 0.60 лв. (31.12.2004 г.: 0.45 лв.).
31. Рекласификации на сравнителната информация
Рекласификации в баланса към 31 декември 2004 година

Основните рекласификации на сравнителната информация са както следва:

· Търговски и други вземания са намалени с 1 171 хил. лв., като тази сума е рекласифицирана като Вземания от свързани лица (увеличени с 460 хил. лв.) и Аванси и предплатени разходи (увеличени с 711 хил. лв.)

· Търговски и други задължения са намалени с 3 760 хил. лв., като тази сума е рекласифицирана като Задължения по аванси (увеличени с 3 538 хил. лв.) и Данъчни задължения (увеличени с 222 хил лв.)

Рекласификации в отчета за доходите за годината, приключваща на 31 декември 2004 година 

Основните рекласификации на сравнителната информация са както следва:

· Приходи от продажби са увеличени с 1 261 хил. лв., като тази сума е рекласифицирана като Други доходи (намалени с 19 хил. лв.) и Отчетна стойност на продадените стоки (1 242 хил. лв.)
· Други доходи са намалени с 16 хил. лв., като със същата сума са намалени и Други разходи.

32. Събития след датата на баланса

Дружеството е сключило договор за банков кредит с максимален договорен размер 5 000 000 евро (9 779 хил. лв.), ефективен лихвен процент, равен на 1 мес. Euribor + 1.3% и падеж 13.03.2007 г. Кредитът е обезпечен със залог върху вземания в размер на не по-малко от 5 500 000 евро (10 757 хил. лв.).
Освен посоченото по-горе, не са настъпили събития след датата на баланса до датата, на която финансовият отчет е утвърден за издаване, които да налагат допълнителни корекции и/или оповестявания във финансовия отчет на Дружеството за годината, приключваща на 31.12.2005 г. 
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