СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД

АКТУАЛИЗИРАН

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

НА КОНСОЛИДИРАНА ОСНОВА

към 31.12.2005 г.
Настоящият актуализиран регистрационен документ съдържа цялата информация за икономическата група на СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД, град София, необходима за вземане на инвестиционно решение, свързано с дружествата и дейността им включително основните рискове, свързани с дружеството и дейността му. 

В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в него информация.

Отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него носят:

1. Васил Георгиев Велев – изпълнителен член на Съвета на директорите;

2. Диляна Иванова Косева – главен счетоводител;

3. Николай Петров Митанкин – директор за връзки с инвеститорите.
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1. Информация за икономическата група

1.1. Преглед на направените инвестиции:

а) описание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и придобито дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ.
Придобити и продадени дялови участия в рамките на групата на Стара планина холд АД:

Придобити и продадени дялови участия за периода 2003 – 2005 година:

2003 г.
	Наименование на дружеството
	закупени акции и дялове
	продадени акции и дялове

	
	стойност лв.
	брой
	стойност лв.
	брой

	Хидравлични елементи и системи АД
	1 252
	300
	
	

	Елхим Искра АД
	103
	32
	
	

	Хайдушки поляни ООД
	2 200
	220
	423
	85

	Лизингова компания АД
	12 000
	12 000
	35 000
	35000

	София сити къмпани АД
	6 256 000
	640 900
	5 756 000
	590900

	 Общо за 2003 г.
	6 271 555
	653 452
	5 791 423
	625 985


2004 г.

	Наименование на дружеството
	закупени акции и дялове
	продадени акции и дялове

	
	стойност лв.
	брой
	стойност лв.
	брой

	Хайдушки поляни ООД
	63 750
	425
	
	

	Фазан АД
	2 560
	1 000
	
	

	СПХ Транс ООД
	500
	5
	
	

	Форсан България ООД
	2 500
	50
	
	

	Българска роза АД
	82
	11
	
	

	ОЦМ АД
	
	
	1 558
	15 584

	Сердика Чирпан АД
	
	
	295
	2 952

	Птици и птичи продукти АД
	
	
	3 338
	3 338

	Сила АД
	
	
	1
	1

	София сити къмпани АД
	
	
	17 000
	50 000

	Агробиохим АД
	
	
	2
	21

	 Общо за 2004 г.
	69 392
	1 491
	22 194
	71 896


2005 г.

	Наименование на дружеството
	закупени акции и дялове
	продадени акции и дялове

	
	стойност лв.
	брой
	стойност лв.
	брой

	Фазан АД
	60 375
	9 600
	
	

	Българска роза АД
	41 944 
	22 333
	
	

	Славяна АД
	13 932
	13 775
	
	

	Енеко ООД
	
	
	2 500
	25

	Неохим АД
	
	
	135 711
	4 559

	Вамо АД
	
	
	17 601
	2 129

	 Общо за 2005 г.
	116 251
	45 708
	155 812
	6 713


1.2. Преглед на дейността.

а) основни пазари на емитента, включително посочване на всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години.
Стара планина холд АД като дружество от холдингов тип не извършва самостоятелна търговска дейност. Дружеството е насочило своята дейност приоритетно в управление на дъщерните и асоциирани предприятия. 

Основните пазари на дъщерните дружества са както следва:

1. Фазан АД, град Русе e специализирано в производството и търговия в страната и чужбина на чорапи и чорапогащи. Дружеството предимно изнася своята продукция за международните пазари в страни като Англия, Ирландия, Франция, Испания, Германия, Израел и др. През годините износът за тези дестинации е както следва: 2003 г. – 87,49%, 2004 г.- 94,03 %, а през 2005г. – 88.67% от общия размер реализирани количества чорапи през съответните периоди. В страната продукцията се реализира чрез магазините на големите търговски вериги Метро-България, Billa и Ramstore.
2. Елхим – Искра АД, град Пазарджик e специализирано в производството на стартерни акумулатори и тягови, панцерни и намазни батерии. Основно продукцията се реализира в страната и за износ в Русия и Украйна.

3. Хидравлични елементи и системи АД, град Ямбол e специализирано в конструирането, производството и обслужването на бутални хидравлични цилиндри – еднодействащи и двойнодействащи, с и без демпфериране в края на хода, с диаметър на буталото от 20мм до 300мм; плунжерни хидравлични цилиндри – с диаметър на плунжера от 20мм до 250мм, с максимална дължина на хода 3000мм; телескопични хидравлични цилиндри – еднодействащи до 8 степени, с максимален ход до 8000мм, двойнодействащи до 3 степени с максимален ход 4500мм; ротационни детайли с нанесени върху тях галванични покрития.
Основните пазари на дружеството и обема на реализираните приходи от продажби по страни и години е както следва: 
(хил.лв.)
	страна
	2005
	2004
	2003

	Австрия
	23 716
	20 960
	11 616

	Италия
	6 579
	5 377
	5 034

	САЩ
	882
	1 497
	1 021

	Германия
	1 325
	1 708
	1 245

	Франция
	7 307
	3 469
	1 478

	България
	2 060
	2 270
	1 516

	Други
	1 062
	1 476
	906

	Общо продажби
	42 931
	36 757
	22 816


4. Славяна АД, град Славяново e специализирано в производството на разплодни яйца, стокови яйца, еднодневни пилета и ярки. Продукцията се реализира изцяло в страната, като обема на продажбите за последните три години е както следва:

(хил.лв.)
	Приходи
	2005
	2004
	2003

	От продажба на продукция
	2 644
	2 280
	2 968

	от стокови яйца
	2 068
	1 832
	2 024

	от еднодневни пилета
	318
	251
	264

	от разплодни яйца
	145
	128
	107

	от ярки
	88
	
	564

	от месо
	25
	62
	1

	от подрастващи
	
	7
	8

	От продажба на услуги
	100
	98
	164

	от възлова станция
	63
	52
	62

	от помпена станция
	36
	31
	41

	от други
	1
	2
	6

	от люпене на ишлеме
	
	13
	55

	От други продажби
	287
	174
	445

	от продажба на материали и ДМА
	257
	149
	417

	от наеми
	30
	25
	28

	Общо приходи 
	3 031
	2 552
	3 577


5. СПХ Транс  ООД, град София e специализирано в извършването на транспортни услуги и всякакви други дейности, свързани с тях. Услугите се реализират изцяло в страната и се предлагат главно на асоциираните и дъщерните предприятия на Стара планина холд АД като обема на продажбите на услуги за последните три години е както следва:











 (хил.лв.)

	Приходи
	2005
	2004
	2003

	От транспортни услуги в страната
	567
	466
	273


6. Хайдушки поляни ЕООД, град Пловдив е специализирано в изграждане и експлоатация на малки електрически централи, производство и продажба на електроенергия. Дружеството е построило една ВЕЦ, всички приходи са от продажбата на произвежданата електроенергия.







 



 (хил.лв.)

	Приходи
	2005
	2004
	2003

	От продажба на продукция
	181
	177
	109


По консолидирания отчет за доходите нетните приходи от продажби по основните дейности за последните 3 години са както следва:










 (хил.лв.)

	Приходи от продажба на:
	2005
	2004
	2003

	1. Продукция
	65 290
	56 985
	42 716

	2. Стоки
	77
	281
	177

	3. Услуги
	825
	994
	1 025

	4. Други 
	2 336
	1 157
	2 384

	Общо
	68 528
	59 417
	46 302


1.3. Имущество, производствени единици и оборудване
а) обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, включително оборудване на лизинг, тежести върху активите, производствен капацитет и степен на използване, начин на съхранение, произвеждани продукти и местоположение;

Обемът, структурата и динамиката на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години по консолидирания счетоводен баланс са показани в следващата таблица:

	дълготрайни материални активи
	2005
	2004
	2003

	
	сума
	отн. дял %
	сума
	отн. дял %
	сума
	отн. дял %

	1. Земи (терени )
	1 033
	4.89
	1 034
	4.93
	1 032
	5.38

	2. Сгради и конструкции
	5 616
	26.58
	5 535
	26.39
	5 529
	28.83

	3. Машини и оборудване 
	5 040
	23.85
	4 875
	23.25
	3 775
	19.69

	4. Съоръжения
	2 274
	10.76
	1 822
	8.69
	1 407
	7.34

	5. Транспортни средства 
	747
	3.54
	725
	3.46
	573
	2.99

	6. Стопански инвентар
	29
	0.14
	38
	0.18
	41
	0.21

	7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материални активи 
	6 326
	29.94
	6 857
	32.70
	6 712
	35.00

	8. Други 
	65
	0.30
	85
	0.40
	108
	0.56

	Общо
	21 130
	100.00
	20 971
	100.00
	19 177
	100.00


Дълготрайни материални активи закупени по финансово обвързани лизингови договори има СПХ Транс ООД – придобити автомобили с обща балансова стойност 546 хил. лв. към 31.12.2005 г.

Наложени тежести върху дълготрайни материални активи има Фазан АД – ипотека върху недвижим имот и вписан особен залог за обезпечение на кредитна линия в полза на Интернешънъл асет банк АД. За ХЕС АД – вписан особен залог в полза на Райфайзенбанк АД и Интернешънъл асет банк АД, обезпечаващ получените банкови заеми.


Дълготрайните материални активи се съхраняват в производствените и административните сгради и площадки на дружествата, съобразно създадената индивидуална организация за това. 


Производственият капацитет и степен на използване за всяко едно от дружествата е различен. Натовареността в предприятията е: СПХ Транс ООД – 100 %, ХЕС АД – 80%, Фазан АД – 80%, Хайдушки поляни ЕООД – около 50%, Елхим Искра АД – 50%, Славяна АД – около 20%.
2. Резултати от дейността на предприятията от групата

а) информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите;

Няма данни.

б) съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги;

в) влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение;

Измененията в приходите от основна дейност на дъщерните дружества и предприятието- майка са както следва:

Приходи на Стара планина холд АД: 

	година
	приходи от дейността (хил.лв.)

	2003
	3 128

	2004
	2 872

	2005
	7 429


Приходите на предприятието-майка са формирани от периодичното преизчисляване на инвестициите по метода на собствения капитал, възнаграждения за управление на дъщерните дружества и единични продажби на дълготрайни материални активи на дружеството.
За предприятие Хидравлични елементи и системи АД:

	година
	нетни приходи от продажби (хил.лв.)
	изменение прямо предходния период в %

	2003
	25 352
	+21,48 

	2004
	36 757
	+44.99

	2005
	42 931
	+16.80


За сравнение приходите от продажби за 2002 година са 20 870 хил.лв.
Приходите от продажби запазват тенденцията на увеличаване през периода 2003г.–2005 г. Увеличението на приходите от продажби е в резултат изключително на нарастване обема на производството. През 2005 г. известно влияние има и покачването на цените.
Външнотърговските отношения на ХЕС АД са предимно в евро и в тази връзка валутният риск за дружеството е малък. Въпреки това съотношението на основната валутната двойка – EUR/USD оказва косвено влияние и то е негативно за продажбите на дружеството при спад на щатската валута. По отношение цените на металите от Украйна значителен ръст в курса на долара спрямо еврото също има отрицателен ефект и води до покачване на техните цени.

Продажби за предприятие Елхим Искра АД:

	изделия
	2005
	2004
	2003

	
	брой
	хил.лв
	брой
	хил.лв
	брой
	хил.лв

	Стартерни акумулатори
	119 908
	6 513
	 123 023
	6 438
	118 128
	5 907

	Електрокарни батерии
	4 710
	9 227
	3 986
	7 196
	4 113
	7 133


През 2005 г. са реализирани в по-малко 3 115 бр. стартерни акумулатори в сравнение с предходната година и 1 780 бр. в повече в сравнение с 2003 г.


При електрокарните батерии се отбелязва ръст в натурите с 724 броя спрямо 2004 г. и 597 броя спрямо 2003 г. Измененията в приходите от електрокарни батерии е преди всичко от по-големия обем продажби и незначително по-високи продажни цени.

За предприятие Фазан АД:

	година
	нетни приходи от продажби (хил.лв.)
	изменение (%)спрямо предходния период

	2003
	3 217
	+45.96

	2004
	4 999
	+55.39

	2005
	5 255
	 +5.12


Повече от 85% от продукцията на дружеството е реализирана на външни пазари и курсовете на чуждите валути са определящ фактор за размера на приходите от продажби за сравняваните периоди. Падането на курса на GBP оказа влияние върху отрицателните курсови разлики. Общо те през 2005 година са 40 хиляди лева.
За предприятие Славяна АД: 

	година
	нетни приходи от продажби (хил.лв.)

	2003
	3 577

	2004
	2 552

	2005
	3 031


Върху приходите от основната дейност влияние оказва реализационна цена на продуктите, които се произвеждат или, основно – яйца. В края на 2005 година възникнаха проблеми в реализацията на стоковите яйца и при ликвидацията на старо стадо носачки. Те бяха породени от появата на опасният за хората щам на птичият грип и въздействаха преди всичко психологически на потребителите. Това доведе до намаляване на потреблението на продукти на птицевъдството и до последователно снижаване на средните продажни цени на произведената продукция в края 2005 година. Цените на стоковите яйца се реализираха на нива с около 30% по - ниски в сравнение с ценовите нива за същите месеци от 2004 година. Въведена беше забрана за търговия с живи птици. 
Реализацията на продукцията е в лева и промяната на валутния курс не влияе пряко на резултата.

За предприятие СПХ Транс ООД: 

	година
	нетни приходи от продажби (хил.лв.)

	2003
	273

	2004
	466

	2005
	567



Предприятието реализира приходи единствено от транспортни услуги на територията на страната.

За предприятие Хайдушки поляни ЕООД: 

	година
	нетни приходи от продажби (хил.лв.)

	2003
	109

	2004
	177

	2005
	181


Предприятието реализира през последните три години единствено приходи от производство на ел. енергия, която продава на Електро разпределение.

г) Информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента.

Намаляването на данъчната ставка при облагане на корпоративния доход през последните 3 години оказва положително влияние на финансовото състояние на предприятията. 

През 2004 година “Славяна” АД е получило субсидия в размер на 52 хил.лв. от Държавен Фонд Земеделие за изхранване на птиците, която оказа влияние върху дейността на емитента, а през 2003 година е получена субсидия в размер на 31 хил.лв. 

Не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние на Стара планина холд АД и дъщерните и асоциираните предприятия след датата на публикуване на годишните и на последните междинни финансови отчети.

3. Допълнителна информация 
Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация.
Допълнителна информация може да бъде получена на адреса на  управление на дружеството: град София, район Изгрев, ул. Фр. Ж. Кюри № 20, ет.9, всеки работен ден от 14.00 до 17.00 часа.

Лице за контакти: Николай Митанкин – директор за връзки с инвеститорите;

Тел. 02/963-41-59; 02/963-05-77; 02/963-37-54.
Изготвили регистрационния документ:

1. Васил Велев 

……………………

2. Николай Митанкин 
……………………

3. Диляна Косева 

…………………….
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