СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД

КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

през 2005 година

СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД е публично акционерно дружество по смисъла на чл. 110 от Закона за публично предлагане на ценни книжа. Дружеството е правоприемник на Централен приватизационен фонд АД, учреден на 13 ноември 1996 година. През месец декември 1997 година е преименуван на Централен фонд-холд АД, а от 30 април 1999 година дружеството носи сегашното си име. През есента на тази година ще отбележим 10-годишнината от създаването на Стара планина холд АД. 

В групата на Стара планина холд АД към 31.12.2005 г. са включени следните предприятия:

Стара планина холд АД – предприятие-майка, със седалище и адрес на управление: град София, район Изгрев, ул. Фр. Ж. Кюри № 20, ет. 9. Предмет на дейност: придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества, придобиване, управление и продажба на облигации, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензи за използване на патенти на дружества, в които участва холдинговото акционерно дружество, финансиране на дружества, в които участва холдинговото дружество, други търговски сделки, които не са забранени със закон. Капиталът на Стара планина холд АД е 1 750 000 (един милион седемстотин и петдесет хиляди) лева, разделен на 1 750 000 (един милион седемстотин и петдесет хиляди) непривилегировани поименни акции с право на глас с номинална стойност един лева всяка една.
ДЪЩЕРНИ ПРЕДПРИЯТИЯ, в капитала на които Стара планина холд АД участва:

Хидравлични елементи и системи АД със седалище и адрес на управление: град Ямбол, ул. Пирин № 1. Предмет на дейност: производство на хидроцилиндри, маркетингова, пласментна, изследователска, развойна, производствена, инженерингова и външнотърговска дейност, общо машиностроене, стоки и услуги за населението, рег. по ф.д. № 1173/91 г. по описа на Ямболския окръжен съд, рег. I, том I, стр. 196, парт. 99/91 г. БУЛСТАТ 838168266, дан. № 1280000538. Размер на капитала – 261 983 броя акции с номинал един лев. Брой притежавани гласове – 193 172 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 73.73%;

Елхим – Искра АД със седалище и адрес на управление: град Пазарджик, ул. Искра № 9. Предмет на дейност: производство на стартерни акумулатори, тягови батерии, резервни части и търговия, рег. по ф.д. № 1669/92 г. по описа на Пазарджишкия окръжен съд, том 14, регистър 1, стр. 204, парт. 113, БУЛСТАТ 112013939, дан. № 1131000118. Размер на капитала – 836 947 броя акции с номинал един лев. Брой притежавани гласове – 430 193 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 51.40%;

Фазан АД със седалище и адрес на управление: град Русе, бул. Трети март № 5. Предмет на дейност: производство и търговия в страната и чужбина на чорапи и други плетени изделия, рег. по ф.д. № 36/1989 г. по описа на Русенски окръжен съд, том 24, стр. 97, рег. 1, БУЛСТАТ 827182916, дан. № 1181000593. Размер на капитала – 320 992 броя акции с номинал един лев. Брой притежавани гласове – 239 844 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 74.72%;

Славяна АД със седалище и адрес на управление: град Славяново, обл. Плевенска. Предмет на дейност: производство на разплодни и стокови яйца, производство на еднодневни и едномесечни пилета, производство и преработка на птиче месо, разплодни пилета, производство и преработка на селскостопанска продукция, търговия в страната и чужбина, рег. по ф.д. № 1782/97 г. на Плевенския окръжен съд, парт. 1271, том 25, стр. 156, БУЛСТАТ 114034106, дан. № 1153008775. Размер на капитала – 459 222 броя акции с номинал 1 лв. Брой притежавани гласове – 403 764 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 87.92%;

СПХ Транс ООД със седалище и адрес на управление: град София, район Изгрев, ул. Фр. Ж. Кюри № 20, ет. 9. Предмет на дейност: транспортни услуги и всички други дейности, свързани с транспортни услуги.; рег. по ф.д. 7592/2002 г. по описа на Софийски градски съд, том 825, рег.І, стр.164, БУЛСТАТ № 130981001, дан. № 1227086757. Размер на капитала 10000 лв. разпределени в 100 броя дялове с номинал 100 лева. Брой притежавани гласове – 65 броя дялове. Дял от гласовете в Общото събрание – 65.00%.

Хайдушки поляни ЕООД със седалище и адрес на управление: град Пловдив, бул. Кн. М. Луиза № 14. Предмет на дейност: изграждане и експлоатация на малки електрически централи, производство и продажба на електроенергия, търговия на едро и дребно в страната и в чужбина с всякакви незабранени от закона стоки, суровини, материали, търговско представителство и посредничество, комисионни, спедиционни и превозни сделки - включително вътрешни и международни товарни и пътнически автомобилни превози, туристически, хотелиерски, ресторантьорски, автосервизни, рекламни, информационни, строителни, дърводелски и други незабранени от закона услуги, търговия с недвижими имоти, лизинг, добив, извоз, преработка и търговия с дървен материал и изделия от дървесина, производство и търговия със сувенири и други изделия на леката промишленост, изкупуване, производство, преработка и търговия със селскостопанска продукция, гъби, билки и горски плодове.рег. по ф.д. № 431/2000г. по описа на Смолянски окръжен съд., том 243, стр. 59, парт.№59, БУЛСТАТ №120512678, дан. № 1217072685 Размер на капитала 8 500 лв. разпределени в 850 броя дялове с номинал 10 лева. Брой притежавани гласове – 100 броя дялове. Дял от гласовете в Общото събрание – 100.00%.
С изключение на СПХ Транс ООД и Хайдушки поляни ЕООД останалите дружества са публични по смисъла на чл. 110 от ЗППЦК, регистрирани са в Комисията за финансов надзор и акциите им се търгуват на Българска фондова борса.

I. Основни показатели, характеризиращи резултатите от дейността

Основните показатели, които характеризират резултатите от дейността на групата на Стара планина холд АД по консолидирания финансов отчет, са следните:
(хил.лв.)
	показатели
	2005 г.
	2004 г.

	Приходи от основна дейност
	69 089
	59 799

	Печалба от основна дейност
	2 234
	224

	Нетна печалба от дейността
	6 401
	1396

	Сума на активите
	58 754
	53 453

	Собствен капитал
	29 705
	23 542


Съгласно действащото счетоводно законодателство в България от началото на 2003 г., публичните дружества са задължени да прилагат Международните счетоводни стандарти за финансови отчети. В изпълнение на нормативните разпоредби предприятията в групата на Стара планина холд АД изготвят отчетите си в съответствие с тези стандарти.

Нетната печалба от дейността на групата през отчетния период е пет пъти по-висока в сравнение с предходния период. 

Съгласно възприетата счетоводната политика, считано от 01.01.2003 г., инвестициите в дъщерните и асоциираните предприятия са отчетени и представени по метода на собствения капитал. Промяната в метода на отчитане е възприета, тъй като предприятието счита, че в резултат на прилагането на метода на собствения капитал се постига по-достоверно и честно представяне на участията в дъщерните и асоциираните предприятия.
Консолидираният годишен финансов отчет обхваща финансовите отчети на предприятията, изготвени към една и съща дата - 31.12.2005 г. при спазване на процедурите, установени в МСС 27 - Консолидирани финансови отчети и отчитане на инвестициите в дъщерни предприятия. 

II. Дивидентна политика
Политиката на дружествата по отношение разпределянето на дивидент е насочена към ежегодно реализиране на по-висока печалба и съответно – разпределяне на по-голям дивидент. Към датата на изготвяне на настоящия отчет не са проведени общи събрания на дружествата за разпределяне на печалбата им за 2005 г. Данните за размера на дивидента по дружества за периода 2000 - 2004 г. се съдържат в следната таблица:

	Предприятие
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2004 г.

	
	обща сума
	за 1 акция
	обща сума
	за 1 акция
	обща сума
	за 1 акция
	обща сума
	за 1 акция
	обща сума
	за 1 акция

	Стара планина холд АД
	206 500
	0.118
	225 750
	0.129
	231 000
	0.132
	234 800
	0.134
	237 125 
	0.136

	Елхим – Искра АД
	0 
	0 
	295 394
	0.353
	295 393
	0,353
	196 930
	0.235
	0 
	0 

	Хидравлични елементи и системи АД
	169 519
	0.650
	154 108
	0.590
	154 108
	0.590
	130 992
	0.500
	261 983 
	1.00 

	Фазан АД
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0 
	0 

	Славяна АД
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0 
	0 

	СПХ Транс ООД
	 
	 
	 
	 
	0
	0
	0
	0
	0 
	0 


ІІІ. Ликвидност
Основната маса на входящите парични потоци в групата се формира от постъпления от продажби и банкови заеми. Изходящите парични потоци в преобладаващата си част са свързани с плащания към доставчици, плащания на персонала и обслужване на банковите заеми. Нетните парични потоци за текущия период по отделните дейности бележат следните равнища:

От оперативна дейност: 1 532 хил. лв.
От инвестиционна дейност: 365 хил. лв.
От финансова дейност: 1 984 хил. лв.

IV. Основни показатели за финансово счетоводен анализ

	Показатели
	2005
	2004

	І. Рентабилност

	 коефициент на рентабилност на приходите от продажби=финансов резултат/нетен размер на приходите от продажби
	0.0934
	0.0235

	 коефициент на рентабилност на собствения капитал=финансов резултат/собствен капитал
	0.2155
	0.0593

	 коефициент на рентабилност на пасивите=финансов резултат/ пасиви
	0.3400
	0.0691

	 коефициент на капитализация на активите=
финансов резултат/сума на реалните активи
	0.1089
	0.0261

	ІІ. Ефективност

	 коефициент на ефективност на разходите=общо приходи/общо разходи
	1.1103
	1.0309

	 коефициент на ефективност на приходите=общо разходи/общо приходи
	0.9006
	0.9701

	ІІІ. Ликвидност

	 коефициент на обща ликвидност=
краткотрайни активи/краткосрочни задължения
	1.4568
	1.4713

	 коефициент на бърза ликвидност=
(кр.вземания+кр.инвестиции+пар.ср-ва) /кр.задължения
	0.6116
	0.6015

	 коефициент на незабавна ликвидност
=финансови средства/текущи задължения
	0.0854
	0.1431

	 коефициент на абсолютна ликвидност
=парични средства/текущи задължения
	0.0854
	0.1431

	ІV. Финансова автономност

	 коефициент на финансова автономност
=собствен капитал/привлечени средства
	1.1660
	1.1660

	 коефициент на задлъжнялост
=привлечен капитал/собствен капитал
	0.8577
	0.8577


V. Рискови фактори за дейността през 2006 г.

Към настоящият момент на ръководството на Стара планина холд АД не са известни конкретни тенденции и събития, които биха могли да окажат значително влияние върху бъдещата дейност и резултати на дружествата. Инвеститорите следва да имат в предвид систематизирани следните рискове :

Влошаването на финансовото състояние на дъщерните и асоциираните предприятия води до риск от намаляване на цените на акциите, понижаване на ликвидността им в резултат на загубата на инвеститорски интерес, намаляване на възможностите от генериране на входящи парични потоци от разпределение на дивиденти.

От своя страна факторите, влияещи върху влошаването на финансовото състояние при дъщерните и асоциираните предприятия могат да се обобщят в следните основни групи:

· колебание в основни макроикономически показатели – могат да изложат на риск адаптивността на предприятията;

· промяна на цените на основни материали и суровини – влияе върху размера на основните разходи на производствените предприятия;

· промяна на валутния курс – влияе пряко върху приходите от продажби в чужбина и разходите по доставки на суровини от чужбина;

· секторен риск – свързан с конкуренцията в отраслите, в които дружествата оперират (машиностроене, електротехника, текстилна, козметично-парфюмерийна и хранително-вкусова промишлености, строителство и енергетика);

· фирмен риск – свързан с възможни изменения в търсенето на произвежданата продукция и услуги поради промени в ценовите равнища, качеството, надеждността и платежоспособността на потребителите, използваните технологии и организацията на производството;

· промяна на лихвените равнища – отразява се пряко в разходите за лихви по привлечени банкови и търговски заеми;

· промени в пазара на труда – възможно е ограничаване на предлагането на квалифицирана работна сила или повишение на заплащането й;

· данъчен риск – оказва пряко влияние върху нетната стойност на активите на дружествата и финансовия резултат, както и върху избора за стратегия за развитие на дружествата;
VI. Предвиждано развитие на дружествата от икономическата група

За бъдещата дейност на предприятията от групата „Стара планина холд” АД влияние ще оказват държавните ангажименти на България по членството в Европейския съюз. Хармонизирането на законодателството и стандартите с тези на ЕС ще повишат изискванията за допълнителна сертификация на продукцията, ще въведат по-строги екологични изисквания към производствените процеси, ще увеличат изискванията за условията на труд и трудовата безопасност, ще продължи процеса на актуализация на заплащането на труда.

И през настоящата 2006 г. основна задача на корпоративното ръководство на Стара планина холд АД е да продължи успешния мениджмънт на дъщерните дружества посредством участието им в органите за управление. Усилията на ръководството на Стара планина холд АД ще продължат в посока подобряване на имущественото и финансово състояние на дъщерните предприятия, постигането на по-високи финансови резултати и разпределяне на по-големи дивиденти спрямо предходните години. 
19.05.2006 г. 
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