СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА  БАНКА АД /СИБАНК/

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

31.12.2005 година

Регистрационният документ съдържа цялата информация за “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с банката и нейната дейност, и в интерес на инвеститорите е да се запознаят с настоящия документ и с документа за предлаганите ценни книжа, в случай на предлагане на ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират. 

“Стопанска и инвестиционна банка” АД носи отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ.

Членовете на Управителния съвет на СИБАНК отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Регистрационният документ. Съставителите на финансовите отчети на Банката-емитент отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Банката, а одиторите – за вредите, причинени от одитираните от тях финансови отчети. 

Комисията за финансов надзор е потвърдила регистрационния документ, но не носи отговорност за верността на представената в него информация.


Настоящият регистрационен документ може да бъде получен от инвеститорите на адресите, посочени по-долу в работни дни между 09.00 и 16.00 часа.

 
Централно управление и клоновете на “Стопанска и инвестиционна банка” АД в гр. София, ул. “Славянска” № 2; гр. София, ул. “Съборна” № 11А; гр. Пазарджик, ул. “Есперанто” № 7; гр. Добрич, пл. “Възраждане” № 2; гр. Бургас, ул. “Митрополит Симеон” № 12; гр. Кърджали, ул. “Стефан Караджа”, бл. “Рила” № 3; гр. Варна, ул. “Княз Борис Първи” № 17; гр. Плевен, ул. “Иван Вазов” № 15; гр. Благоевград, ул. “Георги Измирлиев” № 7; гр. Стара Загора, бул. “Цар Симеон Велики” № 93; гр. Пловдив, бул. “Княгиня Мария Луиза” № 26А; гр. Козлодуй, ул. “Кирил и Методий” № 1; гр. Враца, бул. “Никола Войводов” № 7; гр. Русе, ул. “Хан Аспарух” № 1; гр. Велико Търново, ул. “Независимост” № 3; гр. Хасково, ул. “Г.С. Раковски” № 13; гр. Смолян, бул. “България” № 75; гр. Шумен, бул. “Симеон Велики” № 71 и гр. Габрово, ул. “Св. Св. Кирил и Методий” № 1.

Лице за контакти – Николай Лазаров. Телефон за контакти – 02/93 99 218. 

“Стопанска и инвестиционна банка” АД информира, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове, посочени на страници 5-15 от настоящия регистрационния документ.

Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ 

“Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/ е акционерно дружество със седалище и адрес на управление гр. София, община Средец, ул. “Славянска” № 2. Банката има двустепенна система на управление – Управителен съвет и Надзорен съвет.

Членове на управителния и на контролния орган и прокуристи

УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ


Васил Стефанов Симов – Председател на Управителния съвет и Изпълнителен директор


Данаил Михайлов Каменов – Член на Управителния съвет и Изпълнителен директор


Антон Николаев Андонов – Член на Управителния съвет


Владимир Трифонов Пенчев – Член на Управителния съвет


Александър Александров Денев – Член на Управителния съвет

НАДЗОРЕН СЪВЕТ

Цветелина Бориславова Карагьозова – Председател на Надзорния съвет


Валентина Радкова Иванова – Заместник-председател на Надзорния съвет


“БОСТ” АД – Член на Надзорния съвет, представлявано в Надзорния съвет от Евгени Стоянов Пальов 

ПРОКУРИСТИ

Христина Атанасова Филипова и Диян Христов Станчев

Основни банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения

Инвестиционен посредник, пласирал през 2004 г. емисия ипотечни облигации при първичното частно предлагане и емисия корпоративни обезпечени облигации при първично частно предлагане е “Ти Би Ай Инвест” ЕАД.

Банка, в която са открити набирателните сметка за внасяне на емисионната стойност по записаните облигации на “Стопанска и инвестиционна банка” АД и Банка – довереник, е “Обединена Българска Банка” АД. 

“Стопанска и инвестиционна банка” АД поддържа кореспондентски отношения с редица първокласни банки, сред които са: 
	Correspondent Bank 
	City
	SWIFT-Address
	Ccy

	COMMERZBANK AG 
	Frankfurt/Main
	COBA DE FF
	CHF

	CREDIT SUISSE 
	Zurich
	CRESCHZZ80A
	CHF

	DANSKE BANK A/S
	Copenhagen
	DABA DK KK
	DKK

	BANCA INTESA S.P.A.
	Milano
	BCIT IT MM
	EUR

	BAYERISCHE HYPO - VEREINSBANK 
	Munich
	HYVE DE MM
	EUR

	COMMERZBANK AG
	Frankfurt/Main
	COBA DE FF
	EUR

	DRESDNER BANK AG
	Frankfurt/Main
	DRES DE FF
	EUR

	ING BELGIUM SA/NV
	Brussels
	BBRUBEBB010
	EUR

	NATWEST, Royal Bank of Scotland Gr.
	London
	NWBK GB 2L
	GBP

	COMMERZBANK AG (Tokyo Branch)
	Tokyo
	COBA JP JX
	JPY

	INTERNATIONAL MOSCOW BANK
	Moscow
	IMBK RU MM
	RUB

	SBERBANK 
	Moscow
	SABRRUMM012
	RUB

	SVENSKA HANDELSBANKEN
	Stockholm
	HAND SE SS
	SEK

	CITIBANK N.A.
	New York
	CITI US 33
	USD

	COMMERZBANK AG
	Frankfurt/Main
	COBA DE FF
	USD

	SBERBANK 
	Moscow
	SABR RU MM
	USD


“Стопанска и инвестиционна банка” АД не ползва външни правни консултанти, както за настоящата емисия облигации, така също и за основната си дейност.

Одитори на банката за предходните 3 години 

Финансовите отчети на “Стопанска и инвестиционна банка” АД за 2003 и 2004 и 2005 години са одитирани по международните счетоводни стандарти, както следва: 

· 2003 г. - “Делойт и туш” ООД, гр. София, бул. “Ал. Стамболийски” № 55.
· 2004 г. - “Делойт и туш” ООД, гр. София, бул. “Ал. Стамболийски” № 55.
· 2005 г. – “Делойт и туш” ООД, гр. София, бул. “Ал. Стамболийски” № 55.
Отговорност за изготвянето на Регистрационен документ

Николай Весков Лазаров и Павел Николов Матев са изготвили настоящия регистрационен документ. Декларацията е изготвена като приложение към документа.

Посочените по-горе лица с полагане на подписите си на последната страница на настоящия документ декларират, че: 

(1) при изготвянето на Регистрационния документ са положили необходимата грижа за неговото съответствие с изискванията на закона; 

(2) доколкото им е известно, информацията в Регистрационния документ не е невярна, подвеждаща или непълна и коректно представя съществените за инвеститорите обстоятелства относно Банката-емитент.

ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ

Систематизирана финансова информация за последните три финансови години 

	Избрани финансови показатели
	
	
	

	(хил. лв.)
	31.12.2003 г.
	31.12.2004 г.
	31.12.2005 г.

	Нетен доход от лихви и дивиденти
	     11 060    
	     14 031    
	14 806

	Нетни приходи от такси и комисионни
	       9 859    
	     13 194    
	16 859

	Нетна печалба
	       2 782    
	     10 214    
	33 735

	 
	 
	 
	

	Сума на активите
	    505 670    
	    781 080    
	1 180 136

	Нетни активи
	     36 146    
	     63 985    
	117 992

	
	
	
	

	Акционерен капитал
	20 000 
	30 500 
	56 000

	Брой акции
	2 000 
	3 500 
	5 600

	Дивидент на акция
	0.28
	0.21
	0.18*


*Дивидентът на акция за 2005 г. е изчислен на база решение на ОСА на банката през 2004 г. за максималният размер на дивидентите, които ще бъдат разпределени през 2005 г. Последното произтича от Наредба №8 на БНБ, с цел установяване на собствения капитал.

Финансовите показатели в горната таблица са от одитираните отчети на СИБАНК, изготвени по Международните счетоводни стандарти. 

Рискови фактори

По своята същност инвестирането представлява влагането на пари в настоящия момент, за да бъдат получени повече пари в бъдеще. Следователно, инвестирането изисква да се правят предположения за бъдещето и в частност прогнози за вероятността от сбъдване или несбъдване на конкретни събития. “Рискът” като икономическо понятие се свързва с вероятността от получаването на по-малка доходност в сравнение с очакваната от една инвестиция. Това включва и вероятността от загуба на част или на цялата първоначална инвестиция. Прогнозирането на тези вероятности налага разглеждането и изследването на множество фактори (рискове). Като цяло рисковете могат да бъдат разделени в две основни групи:

· Несистематични рискове – такива, които оказват влияние върху определен вид субекти (Тези рискове често са наричани “специфични рискове”).

· Систематични рискове – такива, които оказват влияние върху всички икономически субекти и тяхното влияние не може да се елиминира, а единствено би могло да се редуцира.

В изложението по-долу са разгледани несистематичните и систематичните рискове, свързани с дейността на СИБАНК.

Несистематични рискове

Кредитен риск

Кредитният риск е вероятността СИБАНК да понесе загуби от невъзможността нейни клиенти - кредитополучатели да погасяват регулярно (в предварително договорени срокове и размери) задълженията си към кредитиращата институция.

Кредитният риск се състои от следните компоненти:

· Риск от общ характер – свързан е с възможността от възникването на нестабилност на макроикономическо ниво, която да окаже негативно въздействие върху икономическата дейност на кредитополучателите и способността им да погасяват в срок и в пълен размер дължимите вноски по получените от тях кредити.

· Корпоративен риск - свързан е със специфичните условия, в които функционират отделните дружества-кредитополучатели – пазари, източници на суровини, качество на управлението, финансово състояние на дружеството и т.н. 

· Риск, породен от недостатъчност в обезпечението или рязка промяна в неговата цена

В своята стратегия СИБАНК се ориентира на първо място към умерен консерватизъм в областта на кредитните операции. Освен това кредитният портфейл е диференциран както по отношение на отрасловата принадлежност на кредитополучателите, така и по срочност на отпуснатите и предстоящи за разрешаване кредити. 

По отношение на кредитоискателите е разработена система от критерии, на които те следва да отговарят. Освен това всеки кредитоискател внимателно се оценява по различни показатели, обхващащи оценка на рентабилността, ликвидността, задлъжнялостта, както и цялостна оценка на конкретния бранш.

СИБАНК е заложила като основополагащ момент в своята кредитна политика стратегия към висока и надеждна степен на обезпеченост на своите кредитни ангажименти и съобразява обема на ресурсите за кредитиране в съответствие с изискуемата оптимална ликвидност на СИБАНК. 

Ликвиден риск

Ликвидният риск възниква главно поради разминаване на падежната структура на активите и пасивите. Лошото качество на активите е един от основните фактори за разминаване в падежите, поради невъзможността последните да бъдат изплатени както е договорено. В тази връзка СИБАНК следи постоянно структурата на пасива и среднодневните плащания, като определя необходимите ликвидни средства.

СИБАНК осигурява непрекъснат контрол върху ликвидността, като се базира както на изискванията на БНБ, залегнали в Наредба № 11 за управлението и надзора върху ликвидността на банките, така и на международните стандарти в тази област.

За по-голяма изчерпателност ще приведем някои основни изисквания за измерване и управление на ликвидния риск.

Като принципна постановка управлението на ликвидния риск се базира на управлението на АКТИВИТЕ и ПАСИВИТЕ.

Управлението на АКТИВИТЕ обхваща начина и реда на разпределението им в различни групи, аналитичното им структуриране във всяка отделна група, като основно значение имат формирането на портфейла от ценни книжа и кредитния портфейл. Целта е СИБАНК да си осигури адекватна наличност от ликвидни активи за посрещане на непредвидени нужди, като информацията се набавя чрез анализ на касовата наличност и анализ на качествените активи, за които има осигурен пазар.

СИБАНК оценява степента на ликвидност на активите по следните критерии:

· незабавна възможност за бързо покриване изтичането на средства;

· мобилизационна способност на активите за бързото им трансформиране в налични средства;

СИБАНК не разчита единствено на управлението на активите за поддържане на своята ликвидност, но въпреки това се концентрира както върху оптимизиране на кредитния портфейл и определяне на плаваща цена при отпускане на кредити, така и в поддържане на определен размер на ликвидни активи. Размерът на ликвидните активи се съобразява със стабилността на депозитната структура и по-бързото развитие на инвестиционния портфейл. Последното засяга не само поддържането на оптимална ликвидност, но и в най-голяма степен отговаря на специализацията и на избраната стратегия на СИБАНК.

Управление на ПАСИВИТЕ - концентрира се в дейността на СИБАНК за привличане на средства от различни източници и съответните комбинации между тях. Следователно то се изразява в дейността на СИБАНК за посрещане нуждите от ликвидни средства чрез целенасочено и активно търсене на чужди средства на база конкуренция на лихвените проценти и стабилността на институцията. Като принцип в дейността на СИБАНК е залегнало правилото, че краткосрочните пасиви само в краен случай могат да се трансформират в дългосрочни активи.

За целите на оптимизирането на общия ликвиден риск и неговото регулиране СИБАНК използва позиционно и балансирано (съвместно) управление на активите и пасивите.

Основните принципи заложени при прилагането на този метод се свеждат до:

· контрол върху стойностите, различните позиции, възвръщаемостта и цената едновременно на активите и пасивите с оглед постигане краткосрочните и дългосрочните цели на СИБАНК;

· координирано управление на активите и пасивите чрез максимизиране на спреда между приходите от доходоносните активи и цената на пасивите, оптимално покритие на активите и пасивите по срочност, така че дадено количество активи да се обръща в ресурс, в приблизително същото време, в което пасивите стават платими.

· оперативно управление на ежедневната ликвидност и на състоянието на разплащателната сметка на СИБАНК в БНБ.

Лихвен риск

Лихвеният риск представлява чувствителността на финансовото състояние на Банката към движението на лихвените проценти. Несъответствия и разлики в сумите на активите, задълженията и задбалансовите инструменти, които са с падеж или променят базата за определяне на лихвения си процент през даден период от време генерират лихвен риск. Банката управлява този риск като следи стриктно активите и задълженията, изложени на промените на лихвените проценти.

В таблицата по-долу са обобщени лихвоносните и безлихвените активи и задължения към 31.12.2005 г. 

	
	С фиксирана лихва
	
	С плаваща лихва
	
	Безлихвени
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	

	Активи
	
	
	
	
	
	
	

	Парични средства и сметки в Централната банка 
	-
	
	-
	
	138,139
	
	138,139

	Ностро сметки, предоставени ресурси и аванси на банки
	397,332
	
	1,051
	
	2,915
	
	401,298

	Вземания по споразумения за обратно изкупуване
	1,292
	
	-
	
	-
	
	1,292

	Ценни книжа за търгуване
	272,894
	
	737
	
	1,604
	
	275,235

	Инвестиции, на разположение за продажба
	8,219
	
	-
	
	15,914
	
	24,133

	Кредити и аванси на клиенти, нетно
	179,432
	
	115,589
	
	2,089
	
	297,110

	Други активи
	-
	
	-
	
	12,097
	
	12,097

	Дълготрайни активи, нетно
	-
	
	-
	
	30,470
	
	30,470

	Активи за препродажба
	-
	
	-
	
	362
	
	362

	Общо активи
	859,169
	
	117,377
	
	203,590
	
	1,180,136

	
	
	
	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	
	
	
	

	Депозити от банки
	20,755
	
	-
	
	26
	
	20,781

	Задължения по споразумения за обратно изкупуване
	105,588
	
	-
	
	-
	
	105,588

	Депозити от клиенти
	899,682
	
	-
	
	16,841
	
	916,523

	Други пасиви
	-
	
	-
	
	7,263
	
	7,263

	Дългови облигации
	6,813
	
	3,975
	
	-
	
	10,788

	Отсрочени данъчни пасиви, нетно
	-
	
	-
	
	1,201
	
	1,201

	Общо пасиви
	1,032,838
	
	3,975
	
	25,331
	
	1,062,144

	Разлика в лихвени проценти
	(173,669)
	
	113,402
	
	178,259
	
	117,992


Капиталов риск

Kапиталовият риск отразява степента на задлъжнялост на дадена банкова институция. В тази връзка капиталът на СИБАНК изпълнява защитна функция за кредиторите при евентуални загуби на СИБАНК. Капиталовият риск е в пряка и тясна зависимост от кредитния, лихвения и ликвидния риск. Особено важно за минимизирането на капиталовия риск е “качеството” на активите на СИБАНК. 

Качеството на активите се определя от показателите за капиталова адекватност: 

	Показател 
	 31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005

	Обща капиталова адекватност
	13,55%
	13,60%
	20.83%

	Адекватност на първичния капитал
	9,34%
	11,66%
	19.30%


Стойностите на основните показатели за качество на активите дават представа за реалното състояние на СИБАНК и нейните усилия за минимизиране на капиталовия риск. 

Според Наредба № 8 на БНБ за капиталовата адекватност на банките показателят за обща капиталова адекватност не може да бъде по – малък от 12 на сто, а показателят за адекватност на първичния капитал не може да бъде по – малък от 6 на сто. Както се вижда от данните в горната таблица, показателите за капиталова адекватност надвишават нормативните изисквания.

Валутен риск

Банката е изложена на валутен риск при извършване на сделки с финансови инструменти, деноминирани в чуждестранна валута. След въвеждането на Валутен борд в Република България българският лев е фиксиран към еврото. Тъй като валутата, в която Банката изготвя счетоводните си отчети е българският лев, влияние върху отчетите оказват движенията в обменните курсове на лева спрямо валутите извън Еврозоната.

При извършване на сделки в чуждестранна валута възникват приходи и разходи от валутни операции, които се отчитат в отчета за приходи и разходи. Валутният риск е и рискът от загуби от неблагоприятно движение в обменните валутни курсове, което засяга активите и пасивите на СИБАНК. Такива експозиции са паричните активи и пасиви на Банката, деноминирани във валута, различна от валутата на изготвяне на счетоводните отчети на Банката.

В таблицата по-долу са обобщени активите и пасивите на банката според валутата, в която са деноминирани, към 31.12.2005 г.: 
	
	Лева


	
	Евро
	
	Долари на САЩ
	
	Други
	
	Общо

	Активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Парични средства и сметки в Централната банка
	125,875
	
	7,246
	
	4,100
	
	918
	
	138,139

	Ностро сметки, предоставени ресурси и аванси на банки
	18,030
	
	256,610
	
	125,084
	
	1,574
	
	401,298

	Вземания по споразумения за обратно изкупуване
	-
	
	-
	
	1,292
	
	-
	
	1,292

	Ценни книжа за търгуване
	47,105
	
	79,017
	
	149,113
	
	-
	
	275,235

	Инвестиции на разположение за продажба
	24,130
	
	3
	
	-
	
	-
	
	24,133

	Кредити и аванси на клиенти, нетно
	116,475
	
	128,272
	
	52,363
	
	-
	
	297,110

	Други активи
	3,587
	
	4,083
	
	4,427
	
	-
	
	12,097

	Дълготрайни активи, нетни
	30,470
	
	-
	
	-
	
	-
	
	30,470

	Активи за препродажба
	362
	
	-
	
	-
	
	-
	
	362

	Общо активи
	366,034
	
	475,231
	
	336,379
	
	2,492
	
	1,180,136

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Депозити от банки
	993
	
	19,747
	
	41
	
	-
	
	20,781

	Задължения по споразумения за обратно изкупуване
	3,925
	
	37,515
	
	64,148
	
	-
	
	105,588

	Депозити от клиенти
	268,203
	
	347,700
	
	299,647
	
	973
	
	916,523

	Други пасиви
	5,852
	
	689
	
	722
	
	-
	
	7,263

	Дългови облигации
	-
	
	10,788
	
	-
	
	-
	
	10,788

	Отсрочени данъчни пасиви, нетно
	1,201
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,201

	Общо пасиви
	280,174
	
	416,439
	
	364,558
	
	973
	
	1,062,144

	НЕТНА БАЛАНСОВА СТОЙНОСТ
	85,860
	
	58,792
	
	(28,179)
	
	1,519
	
	117,992


Регулативен риск

В банковия сектор основният регулативен риск е свързан с възможността за промени в нормативната база, регламентираща дейността на банките и изискванията относно показателите за “качество” на капитала, ликвидността и кредитната дейност. Имайки предвид, че по отношение на наблюдаваните параметри СИБАНК регистрира показатели, превишаващи изискваните от действащото законодателство, регулативният риск може да бъде оценен като минимален. 

Систематични рискове

Макроикономически рискове

Инфлационен риск

Инфлацията в страната е важен фактор, касаещ реалната възвращаемост на инвестицията. При номинална норма на годишната възвращаемост Rn, реалната норма на годишна възвращаемост Rr се определя по формулата:

[image: image2.wmf]1

1

1

-

+

+

=

p

Rn

Rr

където ( е размерът на годишната инфлация.

Това означава, че при равнище на инфлация през годината, надвишаващо номиналната норма на годишна възвращаемост, реалната норма на възвращаемост на инвестиция, деноминирана в националната валута, ще бъде отрицателна.

Динамика на индекса на потребителските цени
 за периода 2003 – 2005 г.
	Период
	2003
	2004
	2005

	Индекс на потребителските цени *
	5,60%
	 4.0%
	6.5%


*Данните са на НСИ

Поместените в таблицата данни илюстрират стабилизиращото влияние по отношение на инфлационните процеси на въвеждането в България на 01.01.1997 г. на системата на паричен съвет и провежданите политически и икономически реформи. 

В по-дългосрочен план факторите, минимизиращи влиянието на инфлационния риск върху конкурентоспособността на българските предприятия, са в повишаването на производителността и ефективността на дейността им. Очакванията за средногодишната инфлация са към запазване на нивата от разглежданият период.

Инфлационният риск най-общо се свързва с обезценка на националната валута и спадане на реалната доходност на инвестициите в страната. В тази връзка възможният ефект върху дейността на банките при покачване на инфлацията би бил свързан най-вече с намаляването на реалната доходност по левовите активи, пренасочване на паричните ресурси към по-стабилни валути и намаляване на доверието в банковия сектор.

Кредитен риск

Международната рейтингова агенция "Standard & Poor’s" повиши инвестиционния кредитен рейтинг на България през м.октомври 2005 г. до “BBB” дългосрочен и А-3 краткосрочен рейтинг в чуждестранна валута с положителна перспектива и “BBB+” и А-2 дългосрочен и краткосрочен рейтинг в местна валута със стабилна перспектива. 

Международната рейтингова агенция "Moody’s" повиши кредитния рейтинг на България през ноември 2004 г. Кредитният рейтинг за облигации и дългосрочни ценни книжа в чуждестранна валута беше повишен от "Ва2" на "Ва1", а рейтингът на дългосрочните банкови депозити в чужда валута беше увеличен от "Bа3" на "Ba1". Рейтингът на правителството за облигации в местна валута също е повишен на "Ba1", като перспективата на всички рейтинги е стабилна. 

През август 2005, Fitch Ratings повиши дългосрочния кредитен рейтинг на България в чужда валута от “BBB-“ на “BBB+” и този в местна валута от “BBB” на “BBB+”. Краткосрочният рейтинг е повишен от “B” на F3. Перспективата за дългосрочните рейтинги остава стабилна. През май 2005 г. Японската кредитна агенция JCRA повиши дългосрочният кредитен рейтинг на страната в чужда валута се повишава от “ВВB-” на “ВВВ“, като перспективата става от положителна стабилна. В същото време JCRA определи рейтинг на дълга в местна валута от “ВВВ+” със стабилна перспектива. 

Основните постижения на страната, отбелязани от рейтинговите агенции са:
· Стабилизиране на финансовата система

· Намаляващ размер на дълга

· Подобрена платежоспособност

· Подобрена среда за директни чуждестранни инвестиции 

· Очаквано присъединяване към ЕС през 2007г. 

· Присъединяване на България към НАТО през април 2004 г.

Валутен риск

Валутният риск обобщава възможните негативни импликации върху възвращаемостта на инвестициите в страната, вследствие на промени във валутният курс. В малка страна със силно отворена икономика, каквато е България, нестабилността на местната валута е в състояние да индуцира много лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на националната валута може да се окаже най-ефективната макроикономическа “котва” на стабилността. През последните години България натрупа опит и в двете посоки на влияние на валутния риск.

Промените във валутния курс оказват съществено влияние и върху доходността на чуждестранните инвестиции. Причина за това е изплащането на лихви, главници и дивиденти в местна валута, както и реализирането на капиталови печалби в местна валута.

При въвеждането на системата на паричен съвет в страната на 01.07.1997 г. обменният курс български лев – германска марка бе фиксиран в съотношение 1000:1. Въвеждането на еврото като разплащателна единица в Европейският съюз доведе до практически фиксиран обменен курс 1955.83 лева за едно евро (респ. 1.95583 лева за едно евро след деноминацията на лева, в сила от 05.07..1999 г.). Следователно валутният риск за базиран на еврото инвеститор е практически сведен до минимум. За базиран на друга валута инвеститор валутният риск от колебанията в обменния курс между базовата му валута и българския лев се приближава до риска от колебанията в обменния курс между базовата му валута и еврото, т.е. по отношение на валутния риск нашата страна предлага параметри близки до тези на страните членки на Европейския съюз. Валутният риск за инвестиции в български лева е все пак по-висок от този при инвестиции в евро зоната, доколкото стабилността на системата на фиксиран валутен курс е зависима от равнището на валутните резерви на емисионно управление на централната банка и респективно от платежния баланс на страната.

Плавната обезценка на националната валута е често използван инструмент за стимулиране на износа, чрез формиране на ценови предимства за износителите и обратно - поскъпването на националната валута влияе неблагоприятно върху експорта на страната поради оскъпяването му. В този смисъл експортно ориентирана икономика като българската при условията на фиксиран валутен курс не може да използва повече ценови конкурентни предимства от обезценка на лева спрямо германската марка и респективно еврото. Резервите, следователно, трябва да се търсят в повишаването на производителността и подобряването на ефективността на разходите на икономическите субекти.

По отношение на банковата система валутният риск се свързва предимно с вероятността от резки колебания в цената на националната валута спрямо други валути и произтичащите от това загуби от курсови разлики и обезценка на някои видове активи. С въвеждането в България на система на паричен съвет през 1997 г. този риск значително се понижи. 

Лихвен риск 

Лихвеният риск е свързан с възможността за понасяне на загуба при рязка промяна на лихвените проценти. Особено силно е влиянието на подобна промяна върху банковата система, за дейността на която лихвените равнища са основен параметър. От друга страна, лихвените проценти са един от основните фактори за получаване на конкурентно предимство в банковата сфера. Флуктуацията на лихвените равнища променя и пазарната стойност на активите и пасивите на СИБАНК, като това въздействие не е еднозначно.

Лихвеният риск се включва към категорията на макроикономическите рискове, тъй като предпоставка за промяна на лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на национално ниво. От друга страна, в сравнение с другите систематични рискове, СИБАНК разполага с най-големи възможности да регулира и минимизира именно лихвения риск чрез взаимосвързаното управление на активите и пасивите.

Правило в банковата практика е, че активите, поради по-дългите падежни срокове и по-слабо изразената си еластичност и чувствителност, изменят стойността си в по-голяма степен от пасивите. Затова, при повишаване на лихвените проценти, активите се обезценяват в по-голяма степен от пасивите, което е и предпоставка за намаляване (или дори стопяване) на нетния лихвен доход за финансовата институция.

СИБАНК има разработена стратегия за оптимизиране на нетните лихвени маржове, а от там и реализиране на съответната доходност от дейността си. Стратегията за регулиране на лихвените маржове в СИБАНК е подчинена на гъвкавото управление на портфейла от лихвоносни активи и пасиви в зависимост от очакваните промени в лихвените равнища. 

СИБАНК се стреми да избегне лихвения риск и да оптимизира равнището на нетния лихвен марж и чрез използване на финансови инструменти като плаващ лихвен процент, лихвени суапи и лихвени фючърси. 

Философията на паричния съвет налага определянето на ОЛП по пазарен принцип, а именно от търговските банки. Очакванията в средносрочен план са насочени към намаляване на лихвените нива, в следствие на развитието на бизнес средата и търговското кредитиране.

Други рискове, свързани с влиянието на основни макроикономически фактори

Рискът, асоцииран със степента на стабилност и перспективите за растеж на националната икономика, влияе съществено при формиране на нагласите и поведението на инвеститорите.

За банковия сектор рискът, асоцииран с ръста на икономиката в национален мащаб, се свързва с икономическата активност на стопанските субекти и оттук с равнището на търсене на кредити и други банкови услуги и обема на привлечените средства (разплащателни сметки, депозити и др.).

В дългосрочен план оздравяването на платежния баланс на страната е пряко свързано с хода на структурната реформа, засилване експортния потенциал на икономиката и подобряване на нейната ефективност.

Въвеждането на паричен съвет, съчетано с провеждането на целенасочена стабилизационна икономическа политика от страна на правителството доведе до значително подобряване на предпоставките за икономически растеж. От 1998 г. се наблюдават непрекъснати положителни темпове на растеж. За последните 3 години реалният икономически растеж е: 2002 – 4.9%, 2003 г. - 4.5%, 2004 г. – 5.6% . Растежът на БВП за деветмесечието на 2005 година представлява около 5.7 на сто на годишна база по предварителни данни. По този начин растежът ще надхвърли този през същият период на 2004 година (5.3 на сто)./Не са налични данни за 2005 г./ През последната година предприемаческата среда отбеляза подобрение. Достъпът до финансиране за предприятията се разшири. Договорени бяха нови по-високи суми по предприсъединителните фондове на ЕС. Кредитите на банковата система към бизнеса се увеличиха значително, което създава предпоставки за ускорен икономически растеж. В същото време нарастването на отпуснатите кредити не наруши стабилността на банковата система. 

Динамиката на БВП е най-обобщеният макроикономически показател за развитието на националната икономика и в този смисъл той служи като изходна позиция при вземане на инвестиционни решения. Това с особена сила важи за чуждестранните портфейлни инвеститори, чието присъствие (или отсъствие) оказва съществено влияние върху българския капиталов пазар.

Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическия процес в страната върху възвръщаемостта на инвестициите. Определящ и стратегически фактор, влияещ на доходността на инвестициите, е както формулираната от правителството дългосрочна икономическа програма, така и волята да се осъществяват набелязаните стъпки за осъществяването й. Степента на политическият риск се асоциира с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството икономическа политика и като следствие от това с опасността от негативни промени в инвестиционния климат.

Не се наблюдават индикации за промяна в пропазарната ориентация на провежданите от държавата икономически и законодателни реформи и политическата обстановка в страната може да бъде описана като стабилна. 

Основните направления на предприеманите политически и икономически реформи са пряко обвързани с процеса на присъединяване на страната към ЕС и НАТО. Необратимостта на този процес се подчертава и от факта, че на 02.04.2004 г. България беше приета като официален член в НАТО. 

Функциониращата системата на паричен съвет също може да се разглежда като съществен фактор за снижаване на политическия риск в страната поради факта, че регулирането на паричното предлагане е практически изолирано от влиянието на политически фактори и се основава на строго пазарни принципи.

Фактор за понижаване на политическия риск са и промените в законодателството и подзаконовата нормативна уредба, насочени към ограничаване на държавната намеса в свободните пазарни отношения, подобряване на инвестиционния климат и стимулиране на инвестициите. Пример за такива позитивни промени са текстовете в Закона за публичното предлагане на ценни книжа, които уреждат статута на публичните дружества и защитават правата на миноритарните акционери.

Вътрешната политика е доминирана от спазването на препоръките на МВФ, поддържането на нисък бюджетен дефицит и приключването на процеса на приватизация. 

Наличието на политически консенсус по въпроса за доближаване на националното законодателство до това на страните от Европейския съюз, както и приемането от страна на България на редица международни ангажименти действат също в посока минимизиране на политическия риск.

Като рискове могат да бъдат посочени евентуалното забавяне на реформите и трудностите, които произтичат от липсата на ефективно прилагане на нормативната база. 

Като цяло политическият климат може да бъде оценен като стабилен. Последното произтича от необратимостта на заявените намерения, политика и дългогодишни приоритети, както и извървяните стъпки в посока присъединяване на страната към ЕС. Критериите за присъединяване към ЕС са ясни и спазването им е предпоставка за политическа стабилност. 

ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА


Данни за емитента, историческа справка и развитие

а) “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/ 

С решение № 1/08.03.1995 г. по ф.д. № 2757/95 г., Софийски градски съд вписва “БЪЛГАРО - РУСКА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД в Търговския регистър по партида № 665, том 12, р. II, стр. 126. Решението е обнародвано в Държавен вестник бр. 32/07.04.1995 г. 

С Решение № 20 от 02.07.1999 г., е вписано в търговския регистър на СГС ново наименование на банката - “БРИБАНК” АД.

С Решение № 30 от 04.10.2000 г., е вписано в търговския регистър на СГС ново наименование на банката - “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД.

С Решение № 36 от 13.11.2001 г., е вписана в търговския регистър на СГС промяна на наименованието на банката - “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД /СИБАНК/;

б) “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/ е вписана в Търговския регистър, воден от Софийски градски съд, по ф.д. № 2757/1995 г. с парт. № 665, том 12, рег. ІІ, стр. 126; 

Код по БУЛСТАТ: 
831686320

Данъчен номер:
1222055691


в) “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/ е учредена на 19.05.1994 г. и съществуването й не е ограничено със срок;


г) “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/ е учредена в Република България със седалище гр. София, район “Средец” и адрес на управление гр. София, ул. “Славянска” № 2, тел. 93 99 218, факс 93 99 419, електронен адрес info@hq.eibank.bg и електронна страница в Интернет www.eibank.bg;

д) важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години: 

СИБАНК не е била обект на преобразуване, включително чрез вливане, сливане, разделяне и отделяне;

СИБАНК, като търговското предприятие, не е прехвърляна или залагана; 

С Договор рег. № 673/14.04.2000 г., сключен между синдиците на “Стопанска Банка” АД – в несъстоятелност и “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД (тогава “БРИБАНК” АД) се извърши прехвърляне на търговското предприятие на “Стопанска Банка” АД – в несъстоятелност /като продавач/ на “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД /като купувач/, който бе одобрен на основание чл. 93, ал. 3 от Закона за банките, чл. 661, изр. ІІ-ро, чл. 736, ал. 1 и чл. 738, ал. 1 от ТЗ във връзка с чл. 94 от Закона за банките, със съдебно решение от 23.06.2000 г. по т.д. № 133/96 г. на Софийски градски съд, VІ-5 състав. По този начин “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД /СИБАНК/ се явява правоприемник на “Стопанска Банка” АД – в несъстоятелност, като поема изпълнение на част от задълженията на “Стопанска Банка” АД (в несъстоятелност). Невключените в цитирания договор за продажба, респ. неодобрени от съда, задължения на “Стопанска Банка” АД – в несъстоятелност спрямо кредитори, както и неупражнени права спрямо “Стопанска Банка” АД – в несъстоятелност се погасяват на основание чл. 94, ал. 4, изр. ІІ-ро от Закона за банките.

За СИБАНК не е искано откриване на производство по несъстоятелност, както и няма решения, съответно искания за прекратяване и обявяване в ликвидация.

е) “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД не е било обект на търгови предложения, отправени от трети лица, нито пък е отправяло такива към други дружества през предходната и текущата финансова година.

ж) Предметът на дейност на емитента се състои основно в приемане и заемане на парични средства. През последната финансова година и понастоящем Емитентът няма и не е имал проблеми със своята платежоспособност и е изпълнявал и изпълнява всички свои задължения коректно и в срок.

Преглед на направените инвестиции:

Описание на инвестициите по направления за последните 3 финансови години . 











Хил.лв.


	Вид инвестиции 
	2003
	2004
	2005

	І. Инвестиции в ДМА, в т.ч.: (по отчетна стойност)
	30 114
	40 399
	  45 055    

	Земи
	2 799
	2 792
	     2 764    

	Сгради
	15 684
	22 810
	   23 348    

	Машини и съоръжения
	1 806
	3 345
	     4 463    

	Транспотрни средства
	3 191
	3 308
	     4 614    

	Стопански инвентар
	6 042
	7 549
	     8 725    

	Други ДМА
	592
	595
	        595    

	Разходи за придобиване на ДМА
	 
	 
	        546    

	 
	 
	 
	 

	ІІ. Инвестиции в ДНМА, в т.ч.: (по отчетна стойност)
	666
	855
	    1 067    

	 
	 
	 
	 

	ІІІ. Инвестиции в ЦК
	132 107
	133 932
	299 368

	1. Ценни книжа в оборотен портфейл
	89 284
	42 788
	275 235

	ДЦК
	64 766
	39 256
	 220 767    

	Акции при местни брокери
	0
	0
	           -      

	Ценни книжа на чуждестранни емитенти
	22 170
	2 606
	    45 420    

	Лихви
	2 348
	901
	      9 046    

	Деривати за търговия
	0
	25
	            2    

	 
	 
	 
	 

	2. Ценни книжа в инвестиционен портфейл
	42 823
	91 144
	24 133

	Компенсаторни инструменти
	4 143
	64 542
	           -      

	Дялове и участия в НФИ
	147
	6 748
	      6 917    

	Акции при местни брокери
	8 685
	1 249
	      8 997    

	Корпоративни облигации на български дружества
	        -      
	14 224
	      8 219    

	Ценни книжа на чуждестранни емитенти
	29 848
	4 381
	           -      

	 
	 
	 
	 

	Общо инвестиции
	162 887
	175 186
	345 490


Данните са от одитираните финансови отчети на СИБАНК, изготвени по Международните счетоводни стандарти

В структурно отношение акциите в портфейла на СИБАНК са разпределени между нефинансови частни институции, небанкови финансови институции и други банки.

Дяловото участие на СИБАНК в капитала на други дружества към края на 2002 г., 2003 г. и към 31.12.2005 г. е представено в следващите таблици. 

Към 31.12.2003 г.

[image: image1.wmf]Дружество 

Брой 

акции

Номинал

Емитирани 

акции

Процентно 

участие

ШЕРАТОН СОФИЯ ХОТЕЛ БАЛКАН

440

1

478 536

0,09%

БТ ХОЛДИНГ

240 325

1

7 367 222

3,26%

ДЕСПРЕД

96 220

1

1 928 262

4,99%

ОЦМ

8 053

1

807 023

1,00%

СОФАРМА

9 000

1

66 000 000

0,01%

БЛАГОЕВГРАД БТ

349

1

2 702 626

0,01%

СТОМАНЕНИ ТРЪБИ

4 875

1

1 031 803

0,47%

ТРАКИЯ ПАПИР

321

1

3 235 099

0,01%

КАУЧУК

64

1

942 091

0,01%

НЕФТОХИМ

3 154

1

13 545 743

0,02%

ДУПНИЦА БТ

444

0,9

536 562

0,08%

БИОВЕТ

7 915

1

969 054

0,82%

АЛБЕНА АД

0

1

4 273 126

0,00%

СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА-БТ

290

1

1 177 860

0,03%

ЗЛАТНИ ПЯСЪЦИ

1 495

1

6 493 577

0,02%

ПАМПОРОВО

102 100

1

1 076 100

9,49%

ИНКОМС-ТЕЛЕКОМ ХОЛДИНГ

242

1

1 379 545

0,02%

ЗИИУ СТАНДАРТ

70

1,2

97 974

0,07%

МЕЛНИЧЕН КОМБИНАТ

41

1

672 822

0,01%

АСЕНОВГРАД БТ

8 059

1

534 669

1,51%

МЕБЕЛФАБ

1 012

2

51 522

1,96%

ШУМЕН БТ

23 540

1

429 992

5,48%

ГОЦЕ ДЕЛЧЕВ БТ-ГОГОА1

344

1

962 120

0,04%

ПЕТРОЛ ХОЛДИНГ ГРУП

987

1

10 528 366

0,01%

АЛБЕНА ИНВЕСТ ХОЛДИНГ

1 525

1

5 500 000

0,03%

КЪРДЖАЛИ БТ

100

1

 -

БЪЛГАРСКА ХОЛДИНГОВА КОМПАНИЯ

0

1

6 583 803

0,00%

ГОЦЕ ДЕЛЧЕВ БТ-ГОГОА

608

1

962 120

0,06%

КАТЕКС

122 172

1

2 443 639

5,00%

Ц К Б  АД

5 000

1

16 169 564

0,03%

АГРОПРОИНЖЕНЕРИНГ АД

11 053

0,3

1 700 000

0,65%

Д З И ЕАД

500

10

386 000

0,13%

ПРОУЧВАНЕ И ДОБИВ НА НЕФТ И ГАЗ

2 370

1

873 433

0,27%

РОСЕКСИМБАНК

2 590

1

 -


Към 31.12.2004 г.
	ПРЕДПРИЯТИЕ/ХОЛДИНГ
	брой акции
	номинал
	Емитирани акции
	процентно участие

	ШЕРАТОН СОФИЯ ХОТЕЛ БАЛКАН
	440
	1,00
	478 536
	0,092%

	ДЕСПРЕД
	96 220
	1,00
	1 928 262
	4,990%

	ОЦК
	5
	1,00
	8 413 360
	0,000%

	ОЦМ
	8 053
	1,00
	807 023
	0,998%

	СТОМАНЕНИ ТРЪБИ
	4 875
	1,00
	1 031 803
	0,472%

	ТРАКИЯ ПАПИР
	321
	1,00
	3 235 099
	0,010%

	СЛЪНЧЕВ БРЯГ
	200
	1,00
	1 957 808
	0,010%

	ДУПНИЦА БТ
	444
	0,90
	536 562
	0,083%

	БИОВЕТ
	2 000
	1,00
	969 054
	0,206%

	СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА-БТ
	290
	1,00
	1 177 860
	0,025%

	ЗЛАТНИ ПЯСЪЦИ
	2 020
	1,00
	6 493 577
	0,031%

	ПАМПОРОВО
	102 100
	1,00
	1 076 100
	9,488%

	ИНКОМС-ТЕЛЕКОМ ХОЛДИНГ
	242
	1,00
	1 379 545
	0,018%

	ЗИИУ СТАНДАРТ
	70
	1,20
	97 974
	0,071%

	АСЕНОВГРАД БТ
	8 059
	1,00
	534 669
	1,507%

	МЕБЕЛФАБ
	1 012
	2,00
	51 522
	1,964%

	ШУМЕН БТ
	23 540
	1,00
	429 992
	5,475%

	ПЕТРОЛ ХОЛДИНГ ГРУП
	1 000
	1,00
	10 528 366
	0,009%

	ОРГАХИМ
	22
	1,00
	502 815
	0,004%

	КЪРДЖАЛИ БТ
	100
	1,00
	 
	  под 10%

	БХК
	125
	1,00
	6 583 803
	0,002%

	ГОЦЕ ДЕЛЧЕВ БТ
	952
	1,00
	962 120
	0,099%

	КАТЕКС
	122 172
	1,00
	2 443 639
	4,9996%

	Ц К Б  АД
	10 000
	1,00
	16 169 564
	0,062%

	АГРОПРОИНЖЕНЕРИНГ АД
	10 902
	1,00
	510 000
	2,138%

	Д З И ЕАД
	1 286
	10,00
	386 000
	0,333%

	ПРОУЧВАНЕ И ДОБИВ НА НЕФТ И ГАЗ
	1 800
	1,00
	873 433
	0,206%

	РОСЕКСИМБАНК АД
	4 000
	1,00
	40 000 000
	0,010%

	АРОМА АД
	1 500
	1,00
	5 163 933
	0,029%

	ФАЗЕРЛЕС АД
	1 000
	1,00
	515 000
	0,194%

	КЗ ОДЕСОС
	500
	1,00
	 
	  под 10%


Към 31.12.2005 г.
	ПРЕДПРИЯТИЕ/ХОЛДИНГ
	брой акции
	номинал
	Емитирани акции
	процентно участие

	ОЦМ
	8 053
	1.00
	807 023
	0.998%

	ДУПНИЦА БТ
	444
	0.90
	536 562
	0.083%

	СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА-БТ
	290
	1.00
	1 177 860
	0.025%

	ЗЛАТНИ ПЯСЪЦИ
	500
	1.00
	6 493 577
	0.008%

	ИНКОМС-ТЕЛЕКОМ ХОЛДИНГ
	242
	1.00
	1 379 545
	0.018%

	ЗИИУ СТАНДАРТ
	70
	1.20
	97 974
	0.071%

	АСЕНОВГРАД БТ
	8 059
	1.00
	534 669
	1.507%

	МЕБЕЛФАБ
	1 012
	2.00
	51 522
	1.964%

	ШУМЕН БТ
	23 540
	1.00
	429 992
	5.475%

	ДОВЕРИЕ ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ АД
	6 000
	1.00
	5 500 000
	0.109%

	КЪРДЖАЛИ БТ
	100
	1.00
	 
	  под 10%

	КАТЕКС
	2 172
	1.00
	2 443 639
	0.0889%

	АГРОПРОИНЖЕНЕРИНГ АД
	10 902
	1.00
	510 000
	2.138%

	ГОЦЕ ДЕЛЧЕВ БТ
	952
	1.00
	962 120
	0.099%

	АРОМА АД
	1 000
	1.00
	5 163 933
	0.019%

	КЗ ОДЕСОС
	300
	1.00
	5 163 933
	0.006%

	БТК АД
	1 752 205
	1.00
	288 764 840
	0.607%

	МОМИНА КРЕПОСТ
	1 500
	1.00
	281 864
	0.532%

	M+C ХИДРАВЛИК
	100
	1.00
	260 368
	0.038%

	АЛБЕНА ИНВЕСТ ХОЛДИНГ
	3 000
	1.00
	260 368
	1.152%

	Централен депозитар 
	190
	10.00
	10 000
	1.9%

	ОСК "Подкрепа"
	50000
	0.2
	500 000
	10%

	Банксервиз АД
	11164
	10.00
	420 747
	2.65%

	БЗОК"Закрила"
	400
	100.00
	20 000
	2%

	Българска фондова борса
	1500
	1.00
	263 393
	0.57%

	Л.Б.Т.- Лото Балкан Трейдинг АД
	250
	      10.00    
	5 000
	5%

	Корпорация "Съединение"
	541
	        1.00    
	2 000 000
	0.03%

	Метеко АД
	728
	      10.00    
	23 360
	3.12%

	Болкън енерджи фънд ООД
	4
	    100.00    
	50
	8.00%

	Ти Би Ай България АД
	1812158
	        1.00    
	36 243 152
	5.00%

	Борика ЕАД
	47
	 1 000.00    
	2 500
	0.00%


Описание на основните текущи капиталови разходи за последните три финансови години 











Хил.лв.

	Вид инвестиции 
	2003
	2004
	2005

	І. Инвестиции в ДМА, в т.ч.: (по отчетна стойност)
	30 114
	40 399
	  45 055    

	Земи
	2 799
	2 792
	     2 764    


	Сгради
	15 684
	22 810
	   23 348    

	Машини и съоръжения
	1 806
	3 345
	     4 463    

	Транспотрни средства
	3 191
	3 308
	     4 614    

	Стопански инвентар
	6 042
	7 549
	     8 725    

	Други ДМА
	592
	595
	        595    

	Разходи за придобиване на ДМА
	 
	 
	        546    


Преглед на дейността 

Предмет на дейност

СИБАНК извършва публично привличане на влогове и използва привлечените парични средства за предоставяне на кредити и за инвестиции за своя сметка и на собствен риск. СИБАНК извършва и следните търговски сделки: 

· покупка на менителници и записи на заповеди;

· сделки с чуждестранни средства за плащане и с благородни метали;

· приемане на ценности на депозит;

· сделки с ценни книжа за собствена или за чужда сметка и посредничество за сключване на такива сделки;

· поемане на емисии на ценни книжа; управление на индивидуални портфейли от ценни книжа и/или пари, с изключение на портфейли на инвестиционни дружества и пенсионни фондове;

· държане на ценни книжа и на пари на клиенти в депозитарна институция /попечителска дейност/;

· гаранционни сделки;

· извършване на операции по безкасови плащания и клиринг на чекови сметки на други лица;

· покупка на вземания, произтичащи от доставка на стоки или предоставяне на услуги и поемане на риска от събирането на тези вземания /факторинг/;

· финансов лизинг;

· издаване и управление на банкови карти; сделки със: а/ финансови фючърси и опции; б/ инструменти, свързани с валутни курсове и лихвени проценти;

· предоставяне на банкови касетки;

· придобиване и управление на дялови участия;

· консултации на дружества относно капиталовата им структура, промишлена стратегия и свързани с това въпроси, както и консултации и услуги относно преобразуване на дружества и сделки по придобиване на предприятие;

· консултации относно портфейлни инвестиции.

Основните сфери на дейност, основни категории продукти и/или предоставени услуги

Основните направления в дейността на СИБАНК са инвестиционното и търговското банкиране. Последното е насочено към предлагането на широк кръг от услуги на корпоративни клиенти и физически лица. СИБАНК като една от водещите в страната инвестиционни банки е ориентирана към операции с ценни книжа и финансови инструменти на международните и местните пазари, структуриране и финансиране на инвестиционни и приватизационни проекти.

СИБАНК извършва инвестиции в държавно гарантирани дългови и дългово-хибридни инструменти, като целта е постигане на оптимална доходност за СИБАНК и нейните клиенти при нисък риск на операциите. Минимизирането на рисковете на международните дългови пазари се постига чрез диверсифицирането на инвестиционния портфейл на СИБАНК. За осъществяване на този тип сделки СИБАНК има разкрити кредитни линии от чуждестранни финансови посредници, което е още една допълнителна възможност за минимизиране и разпределение на риска от съответните операции. 

Едновременно с участието си на международните финансови пазари, СИБАНК насочва оптимален обем от ресурси към инвестиции в държавни ценни книжа, емитирани от българското правителство за финансиране на вътрешния дълг.

Търговското банкиране е насочено както към обслужване на корпоративни клиенти, като особено внимание се отделя на надеждността на фирмите и тяхната репутация като стабилен партньор, така и към т.нар. “банкиране на дребно” (retail banking), което в последно време се превръща в един от основните фокуси на стратегията на СИБАНК. Предлаганите от СИБАНК услуги са съобразени с профила на тези две основни групи клиенти и отчитат спецификата на изискванията им към банковото обслужване.

Притежаваният пълен лиценз за извършване на банкова дейност в страната и чужбина позволи да бъдат установени кореспондентски отношения с редица водещи чуждестранни банки.

Добре развитата кореспондентска мрежа дава възможност на СИБАНК да осъществява трансфери в широк спектър валути в цял свят, като прилага всички обичайни в международната практика форми на разплащане. СИБАНК е първата банка в България, специално упълномощена от БНБ да реализира съвместно с упълномощени за целта руски банки разплащания в националните валути на двете страни. СИБАНК извършва също така и разплащания във валутите на страните от ОНД - украинска гривня, белоруска рубла, узбекистански сум, казахско тенге и други.

В следващата таблица са показани ностро и лоро сметките на СИБАНК към края на 2003г., 2004 г. и 2005 г. 
	
	
	към 31.12.2003 г.
	към 31.12.2004 г.
	към 31.12.2005 г.

	ностро сметки (бр.)
	в България
	5
	5
	5

	
	в чужбина
	18
	23
	23

	лоро сметки (бр.)
	
	6
	7
	7


Транзакциите се извършват в реално време посредством присъединяването на СИБАНК в ОБЕДИНЕНИЕТО ЗА СВЕТОВНИ МЕЖДУБАНКОВИ ФИНАНСОВИ ТРАНЗАКЦИИ - S.W.I.F.T. (СИБАНК е приета за пълноправен член на тази международна банкова общност на 4 септември 1995 г.).

Един от приоритетите в спектъра от услуги, предлаган от “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД, е да обслужва, подпомага и улеснява разплащанията между български и руски търговски дружества, свързани с взаимния стокообмен между двете страни, както и да предлага и реализира нови форми в областта на платежния оборот. Идеята е залегнала още с основаването на СИБАНК.

СИБАНК извършва арбитражни и форексни валутни операции, свързани с плащанията по външнотърговския оборот на нейните клиенти.

СИБАНК предлага също така дебитни и кредитни карти на своите клиенти – физически лица.

Основните категории продукти/услуги, предлагани и реализирани от СИБАНК през последните три финансови години са групирани, както следва:

· Срочни и безсрочни влогове;

· Кредити;

· Картови услуги;

· Електронни банкови услуги (отдалечено банкиране, информационни услуги по телефон, факс, телекс, е-mail);

· Сделки с ценни книжа и валута;

· Разплащания;

· Други услуги (банкови гаранции, попечителски услуги, трезор и др.)

 Данни за всеки значим нов продукт и/или услуга, предложена на пазара 

През последните 3 финансови години СИБАНК е предложила на пазара следните нови продукти:

· влогове “Рента” и “Студентска стипендия”; 

· Депозит “Юбилей” – разработен и предлаган във връзка с честването на 10-годишен юбилей от основаването на "Стопанска и инвестиционна банка" АД;

· Ипотечни и потребителски кредити; 

· кредити “Семейна почивка”, “Студентски” и “Трета възраст”, за покупка на МПС;

· Кредити по проект “Гаранционен фонда за микрокредитиране”; 

· електронни банкови услуги “Отдалечено банкиране” и “Информационни услуги по факс, телефон и e-mail”;

· Интернет банкиране; 

· Програма за кредитиране на микро, малки и средни предприятия.

Описание на основните пазари на емитента и пазарен дял

ОПЕРАЦИИ НА ПАРИЧНИЯ ПАЗАР

Понятието “паричен пазар” обхваща най-общо сделки в страната и чужбина с пари и парични еквиваленти със срочност до една година. Основните инструменти на тези пазари са:

· Депозитни сделки в национална и чуждестранна валута със срочност до 1 година – размяна на свободен паричен ресурс на междубанковия пазар под формата на необезпечени депозити с цел осигуряване на ликвидност и/или пласиране на излишък от ликвидност за определен период от време;

· Сделки с ценни книжа (държавни, общински, корпоративни) с остатъчен матуритет до една година; 
· Репо сделки с ценни книжа (сделки с уговорка за обратно изкупуване или обратна продажба в даден бъдещ момент) – размяна на свободен паричен ресурс на междубанковия пазар чрез предоставяне на обезпечение под формата на ценни книжа;

· Валутна търговия – покупко-продажба на национална или чуждестранна валута с цел обслужване на клиенти, заемане на спекулативни позиции, регулиране на валутните позиции и/или обезпечаване на валутните наличности на СИБАНК.

Операциите на паричния пазар представляват една от основните дейности на СИБАНК, тъй като те са свързани с управлението на голяма част от активите и пасивите и обезпечават нормалното функциониране на разплащателния процес и клиентските операции.

Към 31.12.2003 г. активите, ангажирани в операции на паричния пазар бяха 169.591 млн. лв. или 30.93 % от активите на СИБАНК, към 31.12.2004 г. – 285.633 млн. лв. или 36.57 % от активите, а към 31.12.2005 г. – 541.649 млн. лв. или 45.90 % от активите й. За сравнение към края на 2001 г. активите, ангажирани в операции на паричния пазар възлизат на 77.81 млн.лв. или 30.61% от активите, а към края на 2002 г. са 71.035 млн.лв. или 22.49% от активите.

Привлечените средства на паричния пазар към 31.12.2003 г. бяха 78.438 млн. лв. или 16.69 % от пасивите на СИБАНК, към 31.12.2004 г. – 150.101 млн. лв. или 19.22 % от пасивите, а към 31.12.2005 г. – 126.369 млн. лв. или 11.90 % от пасивите. За сравнение към края на 2001 г. привлечените средства на паричния пазар са в размер на 67.35 млн.лв. или 29.88% от пасивите на банката, а към края на 2002 г. – 63.583 млн.лв. или 20.13% от пасивите.

Печалбата от лихви по операции на паричния пазар към 31.12.2005 г. – 8.780 млн. лв. За сравнение печалбата от лихви по операции на паричния пазар за 2001 г. възлиза на 1.9 млн.лв., а за 2002 г. е в размер на 1.02 млн. лв., за 31.12.2003 г. е 0.422 млн. лв, а към 31.12.2004 г. – 1.568 млн. лв.

Печалбата от курсови разлики по валутни операции към 31.12.2003 г. възлиза на 0.224 млн. лв, към 31.12.2004 г. – 0.591 млн. лв., а към 31.12.2005 г. – 0.658 млн. лв. За сравнение реализираната печалба от курсови разлики по валутни операции през 2001 г. възлиза на 0.93 млн.лв., а през 2002 г. – 2.129 млн.лв.

В началото на 2005 г. “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД затвърди позициите си на местния и международен паричен пазар и увеличи пазарния си дял. Нарастването на обема на привлечените средства позволи на СИБАНК да участва активно в пазара на краткосрочен паричен ресурс чрез депозитни сделки и репо сделки с ценни книжа. Обемът на този вид сделки надвиши 5.776 млрд. лв., 13.119 млрд. EUR и 8.356 млрд. USD, като осигури стабилни лихвени приходи.

През текущата година се забелязва се намаление на клиентите на СИБАНК по отношение на валутната търговия. Обемите на изтъргуваната чуждестранна валута от СИБАНК надвишиха 140 млн. USD и 69 млн. EUR. Печалбите от валутната търговия запазиха водещо значение за приходите от дейността на СИБАНК на паричния пазар и достигнаха 0.658 млн. лв.

ОПЕРАЦИИ НА КАПИТАЛОВИТЕ ПАЗАРИ

Най-общо операциите на тези пазари включват сделки с държавни ценни книжа (ДЦК) - български и чуждестранни, сделки с други дългови инструменти и сделки с корпоративни ценни книжа, сделки с финансови дериватни инструменти върху ценни книжа – опции, фючърси и други. Като цяло инструментите, които се търгуват на тези пазари, са със срочност над една година. Сделките, които СИБАНК сключва на капиталовите пазари, могат да бъдат по клиентски поръчки или за собствена сметка.

Портфейлът от ценни книжа на СИБАНК към 31.12.2003 г. бе 132.846 млн. лв. или 24.22 % от активите, към 31.12.2004 г. – 133.932 млн. лв. или 17.15 % от активите, а към 31.12.2005 г. – 299.368 млн. лв. или 25.37 % от активите. За сравнение портфейлът от ценни книжа на банката към края на 2001 г. бе в размер на 87.42 млн.лв. или 34.39% от активите й, а към края на 2002 г. – 136.571 млн.лв. или 43.24% от активите на банката.

По-долу са разгледани основните инструменти, с които СИБАНК оперира на капиталовите пазари през разглеждания период.

-Операции с ДЦК, деноминирани в левове

Пазарът на държавни ценни книжа в началото на 2005 г. затвърди трайната тенденция на превишаване на търсенето спрямо предлагането на държавен дълг и намаляване на доходността на емитирания дълг на първичния пазар. Търсенето на инструменти с фиксирана доходност бе подкрепено от институционални инвеститори като пенсионните фондове и застрахователните дружества. Министерството на финансите продължи удължаването на матуритетната структура на вътрешния дълг, като емитира седемгодишни и десетгодишни лихвоносни облигации, както и лихвоносни облигации с плаващ лихвен процент.

В следващата таблица е показано развитието на доходността на различните видове ДЦК за разглеждания период.

	ДЦК 
	доходност до падежа

	
	31.12.2003 г.
	31.12.2004 г.
	31.12.2005 г.

	тримесечни
	2,80
	1,80
	1,75

	дванадесетмесечни
	3,20
	2,00
	2,50

	тригодишни
	4,30
	3,00
	2,80

	петгодишни
	4,90
	3,60
	3,00

	седемгодишни
	5,60
	3,90
	3,20

	десетгодишни
	5,80
	4,25
	3,70


“СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД регулярно е избирано за първичен дилър на Държавни ценни книжа (ДЦК) и активно участва на този пазар. Към 31.12.2005 г. на първичния пазар бе емитиран държавен дълг с номинална стойност 524.337 млн. лв. “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД, в качеството си на първичен дилър на ДЦК, участва на първичния пазар с поръчки за над 97 млн. лв. номинална стойност (около 18,50 % от емитирания дълг). Номиналната стойност на одобрените поръчки надвиши 22.0 млн. лв. (около 4,19 % от емитирания дълг). За сравнение номиналната стойност на емитирания държавен дълг бе 790 млн. лв. през 2001 г., 916.63 млн. лв. през 2002 г., 727.8 млн. лв. през 2003 г. и 671 млн. лв. през 2004 г. “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД участва на първичния пазар с поръчки за над 65 млн. лв. през 2001 г., над 59 млн. лв. през 2002 г., над 46 млн. лв. през 2003 г. и над 73 млн. лв. през 2004 г. Номиналната стойност на одобрените поръчки надвиши 38 млн. лв. през 2001 г., 34 млн. лв. през 2002 г.,  21 млн. лв. през 2003 г. и 19.0 млн. лв. през 2004 г.

Обемът на изтъргуваните от СИБАНК ДЦК на вторичния пазар към 31.12.2005 г. надвиши 182.331 млн. лв. номинална стойност. За сравнение обемът на изтъргуваните ДЦК на вторичния пазар бе 62.3 млн. лв., USD 112.152 млн. и EUR 2 млн. през 2001 г., 57.157 млн. лв., USD 95.728 млн. през 2002 г., 77.083 млн. лв., USD 7.117 млн. и EUR 25 млн. през 2003 г. и 524 млн. лв., USD 2 млн. и EUR 40 млн. през 2004 г. Държавните ценни книжа бяха активно използвани от СИБАНК за сключване на репо сделки с различна срочност, като номиналната стойност на сключените сделки надвиши 33.376 млн. лв., 67.100 млн. EUR и 30 млн. USD. За сравнение номиналната стойност на сключените репо сделки бе 337.671 млн. лв. и USD 17.194 млн. през 2001 г., 162.903 млн. лв. и USD 4.853 млн. през 2002 г., 83.734 млн. лв. през 2003 г. и 255 млн. лв. и 8 млн. EUR през 2004 г.
-Операции на международните дългови пазари

През последните шест години СИБАНК натрупа значителен опит в търговията с Брейди облигации, еврооблигации, държавни заеми, опции, структурирани продукти и хеджирани инструменти на вътрешните за съответните страни пазари. “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД винаги е поддържала и продължава да поддържа близки и коректни отношения с чуждестранните си контрагенти, сред които са JP MORGAN, MORGAN STANLEY, DEUTSCHE BANK – LONDON, STANDARD BANK – LONDON, CITIGROUP GLOBAL MARKETS, SOCIETE GENERALE - PARIS.

Операциите на СИБАНК на международните пазари, бяха и са насочени в три направления:

· Инвестиране в дълг емитиран от правителството на Република България като държавен външен дълг. Интересът към този тип активи е базиран на стабилния капиталов растеж на ценните книжа, съпроводен от относително лесната прогнозируемост на местния държавен риск.

· Инвестиране в дълг на страни с рейтинг, над този на България, което прави инвестициите в този тип книжа по-нискорискови спрямо инвестирането в дълг на България.

· Инвестиране в дълг на страни с по-нисък рейтинг от България, съпроводено с пълно изследване на макроикономическото състояние на страната и перспективите за гарантиране на купонните плащания и плащанията по главницата, както и наличието на потенциал за повишаването на цената на този тип дългове.

При инвестирането на международните дългови пазари, основен индикатор определящ избора на страни и тип дълг, е присъствието им в индекса на J.P.Morgan, като изискванията за присъствие е минимум 500 млн. долара обем на дълга в обръщение, както и ликвидност, гарантираща търговията с този тип инструменти. Този индекс се използува като индикатор за най-големите инвестиционни банки в глобален мащаб, инвестиращи на този тип пазари, което определя и значимостта му.

През 2005 г. СИБАНК като цяло увеличи активността си на международните дългови пазари и структурира портфейл от ниско и по-високо рискови дългови ценни книжа, емитирани от държави, корпоративни емитенти, наднационални организации, деноминирани в EUR и USD. Намалената рискова експозиция позволи осигуряване на стабилни лихвени приходи от инвестициите при приемливо ниво на кредитен риск. Обемът изтъргувани дългови книжа към 31.12.2005 г. възлиза на над USD 75 млн. и EUR 30 млн. по номинал. За сравнение обемът на изтъргуваните дългови книжа по номинална стойност бе USD 17 млн. през 2001 г., USD 20 млн. и EUR 16.5 млн. през 2002 г., USD 34.4 млн. през 2003 г. и USD 79 млн. през 2004 г.

-Фондов пазар и компенсаторни записи 

От създаването на фондовия пазар в България “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД е един от водещите инвестиционни посредници.

От създаването на пазара СИБАНК заема винаги челните места както по оборот, така и по брой сключени сделки. Основно предимство е изграденото име на сигурен партньор с много добри пазарни реакции по отношение на цени, условия и обслужване.

Приемането на Закона за обезщетяване на собственици на одържавени имоти (ЗОСОИ), а така също разпоредбите на Закона за собствеността и ползуването на земеделските земи, създадоха един нов пазар – пазара на компенсаторни инструменти. Основният движещ фактор на този пазар е възможността компенсаторните записи, издадени по ЗОСОИ, и компенсационните бонове, издадени по ЗСПЗЗ, да се използват като платежно средство в приватизацията. Основното предимство на книжата, издадени съгласно двата закона, е значително по-ниската цена в сравнение с други аналогични платежни инструменти (ЗУНК и др.). Допълнителен тласък за този пазар беше “качването” на търговията с компенсаторни инструменти на “БФБ – София” АД. С приемането на Закона за сделките с компенсаторни инструменти /обнародван в "Държавен вестник" на 10 май 2002 г./ бе уреден редът за издаване, сключване и приключване на сделки с компенсаторни инструменти. Развитието на пазара на новите инвестиционни инструменти и приватизацията, търговията на компенсаторни записи и компенсационни бонове чрез фондовата борса доведоха до концентрация на търсенето и предлагането; публичност на извършваните сделки; възможност за постигане на справедлива пазарна цена; равнопоставеност на участниците в процеса на търговия; автоматизиране на търговията; гарантиране на сделките с този вид ценни книжа; бърз и надежден сетълмент на сделките; единен и сигурен регистър, позволяващ лесно администриране и бърз достъп до информация за издадените компенсаторни записи и компенсационни бонове.

През първата половина на 2003 г. търговията с компенсаторни инструменти беше стимулирана и пускането на борсата на акции от “Булгартабак Холдинг” АД. През 2004 г. обемите на търговия с компенсаторни инструменти както и техните цени значително се покачиха с оглед очакваното предлагане за продажба на пакети от капитала на БТК, БМФ, топлофикационни и военно-промишлени дружества. Към 31.12.2004 г. общият изтъргуван обем на компенсаторни инструменти на пода на БФБ възлезе на около 1,066 млн. лв. номинална стойност или около 446.78 млн. лв. пазарна стойност.

От възникването на търговията с компенсаторни записи и компенсационни бонове “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД се наложи като един от основните агенти на този пазар. За това спомагат добре развитата клонова мрежа и висококвалифицираният банков персонал.

През 2005 г. СИБАНК запази стабилни обороти на търговия с корпоративни ценни книжа. Обемът на сключените сделки с корпоративни ценни книжа бе около 2.526 млрд. лв. по пазарна стойност или около 35.35 % пазарен дял. За сравнение обемът на изтъргуваните колролативни ценни книжа и компенсаторни инструменти по пазарна стойност бе 18.563 млн. лв. през 2001 г., 16.309 млн. лв. през 2002 г. , 28.858 млн. лв. през 2003 г. и 290 млн. лв. през 2004 г.

Нетният доход от операции с ценни книжа през 2005 г. възлезе на 13.998 млн. лв.

КРЕДИТИРАНЕ

През последните години банковият сектор в България като цяло се придържа към една умерено консервативна политика по отношение на кредитирането. През 2000 г. започна известно активизиране на повечето банки в тази област. СИБАНК активно участва в стимулирането на българския бизнес чрез увеличаване броя и обема на отпусканите кредити. От средата на 2001 г. СИБАНК насочва вниманието си и към кредитирането на физически лица. За това говорят и данните в следващата таблица.

	към дата 
	брой обслужвани кредити 
	отчетна ст-ст на отпуснатите кредити (хил лв.) 

	31.12.2003 г.
	5 495
	186 144

	31.12.2004 г.
	9 787
	380 220

	31.12.2005 г.
	9 292
	362 838


Както се вижда от таблицата, към края на 2004 г. броят на обслужваните от СИБАНК кредити към е 9 787, а към 31.12.2004 г. е 9 292, което представлява намаление в размер на 5% за годината. Отчетната стойност на обслужваните кредити (нетно) към края на 2004 г. – 380 220 хил.лв. а към края на 2004 г. е 362 838, т. е. отчетната стойност на обслужваните кредити е намаляла с 4.6%% за 2005 г., спрямо 2004 г. Съществено влияние по отношение на активите оказват наложените от БНБ ограничителни мерки по отношение на нарастването на кредитните портфейли на банките.  

Следващата таблица отразява основните категории предлагани продукти/услуги и реализираните от тях приходи през последните три финансови години. 










Хил.лв.

	Продажби по основни категории продукти/услуги 
	2003
	2004
	2005

	Приходи от депозити в банки
	1 631
	3 319
	11 758

	Приходи от кредити
	15 538
	29 373
	39 008

	Приходи от обслужване на клиентски сметки
	8 286
	13 010
	15 253

	Картови услуги
	315
	504
	1 173

	Сделки с ценни книжа
	22 746
	56 075
	39 283

	Курсови разлики
	264 070
	323 106
	421 820

	Електронни банкови услуги
	57
	25
	5

	Други финансови приходи
	6 172
	8 696
	10 559

	Извънредни приходи
	1 166
	-2 995
	35 458

	Общо приходи
	319 981
	431 113
	574 317


Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.

Най-добрият показател за оценка на конкурентоспособността представлява заемания пазарен дял и неговата динамика. 


Съгласно класацията на БНБ на търговските банки по критерий размер на активите, към 31.12.2005 г. СИБАНК заема осмо място в първа група. Тази група се състои винаги от 10 банки. 

	I група 
	II група
	III група 

	
	
	клонове на чуждестранни банки

	1.Банка ДСК
	1.ТБ Хеброс
	1.Пиреос банк - кл. София

	2.ТБ Булбанк
	2.Централна кооперативна банка
	2.ИНГ банк - кл. София

	3.Обединена българска банка
	3.ТБ Алианц България
	3.Сити банк - кл. София

	4.Ейч Ви Би Банк Биохим
	4.Прокредит банк
	4.Алфа банк - кл. София

	5.Райфайзенбанк
	5.Пиреос Евробанк
	5.Зираат банкасъ - кл. София

	6.Първа инвестиционна банка
	6.Корпоративна търговска банка
	6.Национална банка на Гърция - кл. София
Bottom of Form



	7.Българска пощенска банка
	7.Юнионбанк
	 

	8.Стопанска и инвестиционна банка
	8.Общинска банка
	 

	9.СЖ Експресбанк
	9.Българо-американска кредитна банка
	 

	10.ДЗИ Банк
	10.БНП Париба
	 

	 
	11.Инвестбанк
	 

	 
	12.Интернешънъл асет банк
	 

	 
	13.Банка Запад-Изток
	 

	 
	14.Насърчителна банка
	 

	 
	15.Емпорики банк - България
	 

	 
	16.Търговска банка "Д"
	 

	 
	17.Токуда банк
	 

	 
	18.ЧПБ Тексим
	 


Предоставените от СИБАНК депозити на други банки и финансови институции към края на 2005 г. са в размер на 83 642 хил.лв. и представляват 1.68% от сумата на вземанията от финансови институции за цялата банкова система и 2.54% от сумата на вземанията на банките в първа група. 

Инвестираните средства в ценни книжа към 31.12.2005 г. (в оборотен и инвестиционен портфейл) са в размер на 299 368 хил.лв., което представлява 6.33% от всички инвестиции в ЦК в банковия сектор и 7.82% от инвестициите, направени от банките от първа група (3 829 009 хил. лв.) 

Вземанията (предоставените кредити на нефинансови институции) на СИБАНК към края на 2005 г. възлизат на 362 103 хил.лв. и представлява около 2% от всички отпуснати кредити на нефинансови институции и 2.64% от същите, отпуснати от банките в първа група. Делът на кредитите (преди специфични провизии) от общата сума на активите за банковия сектор е 55.95 на сто, а за СИБАНК –  30.68 на сто. 

Относителният дял на СИБАНК от банковите пасиви е 3.61% от общата сума на банковите пасиви, при среден относителен дял за банките от първа група – 7.36%. 

Привлечените средства (депозити от финансови и нефинансови институции) от СИБАНК към края на 2005 г. представляват 3.63% от всички привлечени средства (депозити от финансови и нефинансови институции)  в банковата система и 4.96% от привлечените депозити от банките в първа група. 

Относителният дял на собствения капитал на СИБАНК към 31.12.2005 г. представлява 3.42% от капиталът и резервите на цялата банкова система и 4.62% от капиталът и резервите на банките от първа група.  

Извънредни фактори, оказали влияние върху информацията


Информацията, представена по-горе в т. “Преглед на дейността” не е повлияна от извънредни фактори. 

Описание на основните сезонни дейности
Дейността на СИБАНК не се характеризира със сезонност.

Описание на суровините и материалите от съществено значение за дейността, тяхната наличност и дали цената им е променлива 


Няма суровини и материали, които да имат съществено значение за дейността на СИБАНК. 

Данни за степента на зависимост на Банката-емитент от патенти, лицензи, договори


Банкова дейност може да извършва само лице, получило лицензия за банка от БНБ или чуждестранна банка, получила разрешение от БНБ да осъществява дейност в страната чрез клон. 

Организационна структура. 


СИБАНК не принадлежи към икономическа група по смисъла на Наредба № 2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа. СИБАНК няма дъщерни дружества. 

. 

Имущество, производствени единици и оборудване. 

Следващата таблица отразява структурата на ДМА по групи през последните 3 години и към 31.12.2005 г.  

	Дълготрайни материални активи 
	31.12.2003
	Дял
	31.12.2004
	Дял
	31.12.2005
	Дял

	
	хил.лв.
	(%)
	хил.лв.
	(%)
	хил.лв.
	(%)

	Земя и сгради
	16 800
	86.32%
	23 541
	81.05%
	      23 251    
	77.06%

	Машини, съоръжения оборудване
	778
	4.00%
	1 559
	5.37%
	        1 706    
	5.66%

	Транспортни средства
	1 457
	7.49%
	1 117
	3.84%
	        1 850    
	6.13%

	Стопански инвентар
	1 968
	0.01%
	2 488
	8.57%
	        2 567    
	8.51%

	Други ДМА
	425
	2.18%
	340
	1.17%
	           251    
	0.83%

	Разходи за придобиване на ДМА
	              -      
	0.00%
	                -      
	0.00%
	           546    
	1.81%

	Общо ДМА
	21 428
	100.00%
	29 045
	100.00%
	     30 171    
	100.00%


Данните са от одитираните финансови отчети на СИБАНК, изготвени по Международните счетоводни стандарти.

Дейността на СИБАНК не оказва влияние върху околната среда и в този смисъл няма екологически въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите й. 

Информация относно притежаваното от емитента недвижимо имущество, включително наличието на тежести.


Към 31.12.2004 г. по баланса на СИБАНК се водят недвижими имоти на обща стойност 23 251 хил. лева (включващо земя и сгради), върху които няма тежести. 

Местонахождение на местата на стопанска дейност, в които се предоставят повече от 10 на сто от услугите на емитента.

КЛОНОВА МРЕЖА 

· Клон ПАЗАРДЖИК

Седалище и адрес на управление: гр. Пазарджик, ул. “Цар Шишман” № 7 А

Телефон: 034 / 44 52 55, Телефакс:034 / 44 24 12

· Клон ДОБРИЧ

Седалище и адрес на управление: гр. Добрич, пл. “Възраждане” № 2

Телефон: 058 / 60 02 56, Телефакс: 058 / 60 02 93

· Клон БУРГАС

Седалище и адрес на управление: гр. Бургас, ул. “Митрополит Симеон” № 12

Телефон: 056 / 87 80 78, Телефакс: 056 / 878 090

· Клон КЪРДЖАЛИ

Седалище и адрес на управление: гр. Кърджали, ул. “Стефан Караджа”, блок “Рила” №3

Телефон: 0361 / 65 973 – Управител; Централа 0361 / 65 971, 65 972

· Клон ВАРНА

Седалище и адрес на управление: гр. Варна, бул.“Владислав Варненчик” № 53-55

Телефон: 052 / 601 983, Телефакс: 052 / 603 186

· Клон ПЛЕВЕН

Седалище и адрес на управление: гр. Плевен, ул. “Иван Вазов” № 15

Телефон: 064 / 801 401, Телефакс: 064 / 800 116

· Клон БЛАГОЕВГРАД

Седалище и адрес на управление: гр. Благоевград, ул. “Георги Измирлиев” № 7

Телефон: 073 / 82 85 101, Телефакс: 073 / 82 85 126

· Клон СТАРА ЗАГОРА

Седалище и адрес на управление: гр. Стара Загора, бул. “Цар Симеон Велики” № 93 Телефон: 042 / 604 888, Телефакс: 042 / 603 888

· Клон ПЛОВДИВ

Седалище и адрес на управление: гр. Пловдив, бул. “Мария Луиза” 26 А

Телефон: 032 / 620 617,  Телефакс: 032 / 620 610

· Клон КОЗЛОДУЙ

Седалище и адрес на управление: гр. Козлодуй, ул. “Кирил и Методий” № 1

Телефон: 0973 / 80 223, Телефакс: 0973 / 80 220

· Клон ВРАЦА

Седалище и адрес на управление: гр. Враца, ул. “Никола Войводов” № 7

Телефон: 092 / 661 836, Телефакс: 092 / 661 824

· Клон РУСЕ

Седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. “Хан Аспарух” № 1

Телефон: 082 / 821 744,  Телефакс: 082 / 821 745

· Клон ВЕЛИКО ТЪРНОВО

Седалище и адрес на управление: гр. Велико Търново, ул. “Независимост” № 3

Телефон: 062 / 60 32 14 Телефакс: 062 / 60 32 15

· Клон ХАСКОВО

Седалище и адрес на управление: гр. Хасково, ул. “Раковска” № 13

Телефон: 038 / 662 212; 662 122

· Клон СМОЛЯН

Седалище и адрес на управление: гр. Смолян, бул. “България” № 75

Телефон: 0301 / 6 33 16; 6 33 14

· Клон ШУМЕН

Седалище и адрес на управление: гр. Шумен, бул. “Симеон Велики” № 71

Телефон: 054 / 5 69 68; Телефакс: 054 / 58 094

РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ

Резултати от дейността

-Информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите;

През разглежданият период не са регистрирани необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на СИБАНК.

-Съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги;

През 2005 г. СИБАНК отчита икономически резултати, които отразяват продължаващия процес на растеж и развитие на банковия сектор в страната. Приходите от лихви на банката са нараснали с 48% спрямо 2004 г. и с около 131% спрямо 2003 г. Резултатите, отразяват продължаващия процес на растеж и развитие на банковия сектор в страната. 

Приходите от основна дейност са нараснали с близо 25% (143 204 хил.лв.) през отчетния период спрямо предходната година. Ръстът на приходите на БАНКАТА се дължи на доброто управление на активите и пасивите й и постоянното търсене на по-висока доходност и при приемлив риск.

Най-голям дял в това увеличение има увеличението на приходите от депозити в банки (72%), приходите от картови услуги (57%), приходите от кредити (25%), приходите от положителни курсови разлики (23%) и извънредните приходи (108%). Нарастването на последните е следствие от отписано задължение в размер на 35 160 хил.лв. резултат на взаимно прихващане между две насрещни, изискуеми и ликвидни вземания, страни по които са съответно Стопанска и инвестиционна банка АД и Министерство на финансите като представител на Българската държава. Приходът е формиран поради факта, че вземането на Стопанска и инвестиционна банка АД от българската държава е било с нулева балансова стойност и се е отчитало по задбалансова сметка. 

Към 31.12..2005 г. активите на банковата система възлизат на 32 851 хил.лв., което представлява нарастване от 31.84% същия период на предходната година и 89.63% нарастване спрямо 2003 г. Ръстът на активите на банките от първа група възлиза на 33.5% за 2005 г. спрямо 2004 г. и 90.2% спрямо 2003 г. За същия период СИБАНК отчита ръст на активите в размер на около 51% спрямо 2004 г. и 133 % спрямо 2003 г.

-Влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение;


През разглежданият период влиянието на инфлацията върху дейността на СИБАНК е несъществена.


През 2005 г. не се наблюдават съществени колебания в съотношението долар – евро, което се движи в относително тесни граници и не оказва чувствително влияние върху дейността на СИБАНК. Промените във валутния курс влияят единствено в посока промяна на валутната структура на активите и пасивите, в следствие на преориентирането на валутните позиции на търговските предприятия и гражданите, респ.увеличаване на привлечените средства в евро.

-Информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента.


Няма фактори от правителствено, икономическо, данъчно, монетарно или политическо естество, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента.

Ликвидност и капиталови ресурси


-Описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност; 

Използваните външни и вътрешни източници на ликвидност и техните размери през последните 3 финансови години са представени в следващата таблица. 

	
	
	
	Хил.лв.

	Източници на ликвидност
	2003
	2004
	2005

	І. Външни източници на ликвидност, в т.ч.:
	   466 963    
	   712 260    
	1 040 415

	привлечени средства от банки
	     47 890    
	   149 493    
	83 672

	привлечени средства от клиенти
	   385 514    
	   551 356    
	853 632

	Задължения по споразумения за обратно изкупуване
	     33 224    
	          621    
	92 323

	Ипотечни облигации
	          335    
	       3 976    
	3 975

	Корпоративни облигации 
	 
	       6 814    
	6 813

	ІІ. Вътрешни източници на ликвидност, в т.ч.:
	     35 965    
	     63 985    
	117 992

	основен капитал
	     20 000    
	     35 000    
	56 000

	допълнителен капитал
	     15 965    
	     28 985    
	61 992


Източниците на ликвидност на банката се разделят на вътрешни и външни. През последните три финансови години обемът на вътрешните и външни източници на ликвидност нараства в съответствие с развитието на банката и банковата система като цяло. Съотношението външни/вътрешни източници на ликвидност за 2003 г. е 12.98, за 2004 г. - 11.1, а за 2005 г. това съотношение е 8.82. Промяната на това съотношение илюстрира нарастването на привлечените средства и увеличението на основният и допълнителният капитал на БАНКАТА, което е показател за развитието й, тъй като привличането на паричен ресурс е основна дейност на всяка банкова институция. Най-голям дял от източниците на ликвидност заемат привлечените средства от клиенти, като това може да бъде посочено като значителен неизползван източник на ликвидност. 

СИБАНК упражнява непрекъснат контрол върху ликвидността и управлява ефективно източниците си на ликвидност по начин даващ възможност за безпроблемно посрещане на задълженията на банката. За измерване на ликвидността на банката се използват показатели за ликвидност в съответствие с изискванията на нормативната уредба за управлението и надзора върху ликвидността на банките и на международно установените коефициенти за ликвидност. 

-Размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж

На 06.10.2004 г. “Стопанска и инвестиционна банка” АД емитира втора емисия ипотечни облигации с isin код BG 2100020044 със следните параметри:

Размер на емисията:


2 000 000 (два милиона) Евро

Брой облигации:


2 000 (две хиляди) броя 

Номинална стойност:

1 000 (хиляда) Евро

Емисионна стойност:

1 000 (хиляда) Евро

Вид на облигациите:


обикновени, лихвоносни, безналични, поименни, свободно прехвърляеми, ипотечни

Срочност:



60 (шестдесет) месеца

Период на купонно плащане:
6 (шест) месеца

Валута на емисията:


Евро

Купон:



Шестмесечния Euribor + 3.9% (три цяло и девет десети процента), но минимум 6.9% (шест цяло и девет десети процента). Стойността на Euribor е към датата на предишното купонно плащане.

Погасяване на главница:

Еднократно на падежа
Обезпечение:



Първи по ред залог на ипотечни кредити и кредити, обезпечени с ипотека, учреден в полза на емисията

Дата на емитиране:


6 октомври 2004 г.

Падеж на емисията:


6 октомври 2009 г.

Първичното предлагане на облигации се извърши чрез частно предлагане до ограничен брой (до 50 лица) институционални и професионални инвеститори. 

За емисията е потвърден проспект за публично предлагане на ценни книжа с решение на КФН № 403-Е от 22.06.2005 г. 

Емисията ипотечни облигации е регистрирана за търговия на БФБ-София АД на 12.07.2005 г. с присвоен борсов код МBEIB. 

На 25.10.2004 г. “Стопанска и инвестиционна банка” АД емитира първа емисия корпоративни обезпечени облигации със следните параметри: 


ISIN код:



BG 2100022040

             Вид на облигациите:
обикновени, лихвоносни, безналични, поименни, свободно прехвърляеми, корпоративни, обезпечени


Валута на емисията:


евро


Главница (номинал):


3 500 000 евро


Главница (емисионна стойност):
3 435 987 евро


Брой облигации:


3 500 броя


Емисионна стойност:

981.71 евро


Номинална стойност:

1,000 евро


Срочност:



36 месеца


Дата на емитиране: 


25.10.2004 г.


Дата на падеж:


25.10.2007 г.


Купон:



7.50% годишно


Изплащане на главница:

еднократно на падежа на емисията

             Обезпечение:
първи по ред залог върху настоящи и    бъдещи вземания по договори за потребителски кредити

             Банка-довереник:
“Обединена българска банка” АД, гр. София

Първичното предлагане на облигации се извърши чрез частно предлагане до ограничен брой (до 50 лица) институционални и професионални инвеститори. За емисията е потвърден проспект за публично предлагане на ценни книжа с решение на КФН № 07-Е от 05.01.2005 г.

Емисията корпоративни облигации е регистрирана за търговия на БФБ-София АД от дата 20.01.2005 г. с присвоен борсов код BEIB. 

-Структура на наличностите във валута и на лихвените проценти, ако е от значение за оценка на ликвидността на емитента;

Структурата на паричните средства и парични еквиваленти към края на разглежданият период е дадена в следната таблица.
	31.12.2005
	
	
	
	
	
	
	Хил.лв.
	
	

	
	Лева


	
	Евро
	
	Долари на САЩ
	
	Други
	
	Общо

	Активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Парични средства и сметки в Централната банка
	125,875
	
	7,246
	
	4,100
	
	918
	
	138,139

	Ностро сметки, предоставени ресурси и аванси на банки с падеж до 3 м.
	18,030
	
	158,021
	
	125,084
	
	1,574
	
	302,709


Структурата на лихвените проценти на СИБАНК към 31.12.2005 г. е , както следва: 
	Структура на лихвените проценти 
	2005

	Лихвени проценти по отпуснати кредити
	 

	кредити в лева
	10.81%

	кредити във валута
	9.72%

	Лихвени проценти по депозити от първични депозитори
	 

	срочни депозити в лева
	5.50%

	срочни депозити във валута
	6.60%

	Лихвени проценти на паричния пазар по междубанкови депозити
	 

	      депозити в лева в други банки
	2.07%

	      депозити във евро в други банки
	2.02%

	      депозити във щ.д. в други банки
	3.15%

	Доходност при ДЦК
	 

	      ДЦК в лева
	3.51%

	      ДЦК във евро
	3.28%

	      ДЦК във щ.д.
	5.45%


* Лихвените проценти са средно-претеглени

-Информация за съществените ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи.

СИБАНК няма поети съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи. 

Основни тенденции и прогнозна финансова информация:
Намеренията за развитие през текущата финансова година (2006 г.) са свързани преди всичко със запазване и укрепване на пазарните позиции на СИБАНК на пазарите, на които дружеството оперира.

Операции с ДЦК, деноминирани в левове


На пазара на Държавни ценни книжа, деноминирани в левове СИБАНК ще запази активната си дейност. Както досега, основните усилия ще са насочени към поддържане на балансиран портфейл от такива книжа, осигуряващ от една страна достатъчна степен на ликвидност и от друга, добра доходност. В условията на очаквани ниски лихвени проценти на местния пазар СИБАНК ще оптимизира структурата на портфейла си от гледна точка на лихвен риск и текуща доходност от лихвени плащания. Размера на портфейла ще се определя от необходимостта за обезпечаване на парични средства на държавния бюджет в СИБАНК, както и наличните средно и дългосрочни пасиви на СИБАНК.

Операции с ДЦК, деноминирани във валута 

По отношение на облигациите, деноминирани в чуждестранна валута на местния пазар СИБАНК ще се стреми да поддържа досегашните си позиции и да участва в търговията с оглед увеличаване на печалбите от оборотните финансови инструменти. Въпреки променливостта на интереса към местни дългови инструменти, деноминирани в чуждестранна валута (редуване на периоди на активна търговия и периоди на затишие) активната държавна политика по управлението на дълга през изминалата година дава основания да се очаква силно развитие на този пазарен сегмент в близко бъдеще. Показателен в това отношение e и подновения интерес на чуждестранните инвеститори към този “екзотичен” за тях дълг, както и повишеният рейтинг на дълга.

Операции на международните дългови пазари

На този пазар СИБАНК ще следва своята традиционна стратегия, насочена към оптимално отношение риск – доходност. В тази връзка ще се запазят приоритетите на СИБАНК, а именно:

· Инвестиране в дълг емитиран от България като държавен външен дълг.

· Инвестиране в дълг на страни с рейтинг, над този на България.

· Инвестиране в дълг на страни с по-нисък рейтинг от България.

Както досега, този тип инвестиции ще се базират на детайлен макроикономически и политически анализ на емитентите и на пазара като цяло. Основните тенденции по отношение на международните дългови пазари и през 2006 г. се очаква да бъдат: покачващо се търсене на дългови книжа на страните от “развиващите се пазари” и относително стабилно търсене на книжа на САЩ и еврооблигации. Първият тип книжа ще присъстват в портфейла на СИБАНК поради високата си доходност и възможности покачване на цената. Дълговите книжа на САЩ и еврооблигациите ще бъдат източник на умерена, но силно нискорискова доходност и ще балансират по-големия риск, присъщ на “развиващите се пазари”. СИБАНК ще продължи да се възползва от активното управление на портфейла от чуждестранен дълг – дериватни инструменти, сделки с уговорка за обратно изкупуване, както и от динамичното развитие на пазарните, геополитическите и общоикономическите фактори за емитентите на такъв дълг, които предоставят добри възможности за капиталови и лихвени печалби.

Фондов пазар и компенсаторни записи

От самото създаване на фондов пазар в България СИБАНК е сред най-активните участници на този пазар. СИБАНК има изграден авторитет на компетентен и надежден партньор в качеството си на инвестиционен посредник. Нейната активност на фондовия пазар през текущата финансова година, както и активността на другите участници на пазара ще зависи преди всичко от предлагането на качествени корпоративни ценни книжа. Активизирането на фондовия пазар е свързано с очакванията за емисии на нови акции от предприятия, търсещи финансиране и емитирането на корпоративни облигации. 

Кредитиране

През текущата финансова година СИБАНК ще разшири дейността си по отношение на кредитирането. Кредитният портфейл на СИБАНК, както досега, ще се състои от надлежно обезпечени кредити, отпуснати на надеждни кредитополучатели след обстоен анализ и проучване. През 2006 г. се запазва активното търсене на кредити, което беше налице през 2005 г., като тази тенденция се наблюдава още от втората половина на 2000 г. Банковата система като цяло продължава да се “отваря” по отношение на отпускането на кредити, въпреки наложените ограничения от БНБ. В тази връзка СИБАНК ще запази ориентацията си към търсене на надеждни кредитополучатели и перспективни проекти.

Освен към корпоративни кредити, СИБАНК АД ще се насочи към кредитиране на малки и средни предприятия и граждани. СИБАНК е в процес на преструктуриране на кредитния си портфейл, насочено към увеличаване броя на кредити към горепосочените групи клиенти.

Лицата, изготвили този Регистрационен документ, декларират, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента. Прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на емитента. 

Прогнозни отчети 

Финансова прогноза за 2006 г. се базира на динамиката на отчетените количествени и качествени показатели за дейността на СИБАНК, като са взети предвид: 

1.Фактори, на които управителните органи не могат да оказват влияние

· Пазарните условия през изминалата 2005 г., както и очакваните условия за страната; 

· Увеличаване на привлечените средства с около 190 000 хил.лв. през 2006 г. 

· Достигане на активите на банката до 1 375 404 хил.лв.в края на 2006 г. Нарастването на активите кореспондира с очакваният ръст на привлечените средства. Структурата на активите е съобразена със сегашната и вижданията на мениджмънта за развитие на бизнеса, както и със структурата на активите на Търговските банки от I- ва група и тази за цялата банкова система за 2004 г.; 

· Средногодишен курс на USD - 1.61 лв. 

2.Фактори, на които управителните органи могат да оказват влияние

· Среден лихвен процент на кредитите 11.40%;

· Среден лихвен процент по предоставени депозити на банки –3.9%;

· Среден лихвен процент на ДЦК   -  6.23 %

· Среден лихвен процент по безсрочните депозити  - 1.28%

· Среден лихвен процент на срочните депозити  -  6.50%

· Нарастване на административно-управленските разходи, адекватно на разрастването на финансовата институция

Прогнозен счетоводен баланс в хил.лв.

	Показатели 
	31.12.2005
	31.12.2006

	АКТИВИ
	
	

	Вземания от нефинансови институции
	362 838
	721 520

	Вземания от банки и други финансови институции
	403 526
	348 484

	ЦК в оборотен портфейл
	275 235
	140 165

	ЦК в инвестиционен портфейл
	24 133
	31 201

	Провизии и амортизации
	80 667
	98 766

	ДМА и НДМА
	45 941
	49 989

	Други активи (пар.средства и др.активи)
	149 861
	182 811

	ОБЩО АКТИВИ
	1 180 867
	1 375 404

	 
	
	

	ПАСИВИ
	
	

	Капитал и резерви
	84 256
	116 332

	Привлечени средства от банки и финансови институции
	200 048
	122 225

	Привлечени средства по безсрочни депозити
	196 568
	213 420

	Привлечени средства по срочни депозити
	643 199
	893 264

	Други пасиви
	23 035
	14 216

	Финансов резултат
	33 761
	15 947

	ОБЩО ПАСИВИ
	1 180 867
	1 375 404


Прогнозен отчет за приходите и разходите в хил.лв. 

	ПРИХОДИ 
	2005
	2006

	
	
	

	Приходи от лихви по кредити на НФИ
	37 621
	68 488

	Приходи от лихви по вземания от банки и други ФИ
	11 883
	11 904

	Приходи от лихви от активи в оборотен и инвестиционен портфейл
	8 299
	6 091

	Приходи от дивиденти
	959
	1 100

	Приходи от такси и комисионни
	19 704
	22 687

	Други приходи (преоценки на ЦК, реинтегрирани провизии и извънредни приходи)
	495 851
	429 200

	Общо приходи
	574 317
	539 470

	РАЗХОДИ
	2005
	2006

	
	
	

	Разходи за лихви по депозити от банки и други ФИ
	6 755
	4 127

	Разходи за лихви по безсрочни депозити и спестовни влогове
	1 893
	2 389

	Разходи за лихви по срочни депозити
	34 349
	44 898

	Разходи за такси и комисионни
	4 963
	5 418

	Други разходи 
	457 601
	427 662

	Разходи по икономически елементи
	34 995
	39 029

	в т.ч.:разходи за амортизации
	
	

	Общо разходи 
	540 556
	523 523

	Печалба/Загуба
	33 761
	15 947


* Прогнозата е изготвена преди годишното приключване/одитиране на годишния финансов отчет.

Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители

Информация за членовете на управителните и на контролните органи и прокуристите

ЦВЕТЕЛИНА БОРИСЛАВОВА КАРАГЬОЗОВА

ПРЕДСЕДАТЕЛ НА НАДЗОРНИЯ СЪВЕТ

Данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност

“ТИ БИ АЙ БЪЛГАРИЯ” АД, гр. София – член на Съвета на директорите.

“СИ ЕС АЙ ЕФ” АД, гр. София – член на Съвета на директорите и изпълнителен директор.

Относим професионален опит, включително дружества, в които е била член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години

– 1999 г. – 2004 г. - собственик и управител на “АЙ ТИ ПИ - БЪЛГАРИЯ” ЕООД, гр. София; 

– 1994 г. – 2004 г. - съдружник в “Праймхим” ООД, гр. София; 

– 1991 г. – 2004 г. - съдружник в “ИПОН 1” ООД, гр. София;  

– 2001 г. – 2002 г. - член на Съвета на директорите на “Бентонит” АД, гр. Кърджали; 

– 2001 г. – 2002 г. - член на Съвета на директорите на “Бентонит 98” АД, гр. Кърджали; 

– 2001 г. – понастоящем – председател на Надзорния съвет на “Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София.

· “ТИ БИ АЙ БЪЛГАРИЯ” АД, гр. София – член на Съвета на директорите.

– “СИ ЕС АЙ ЕФ” АД, гр. София – член на Съвета на директорите и изпълнителен директор.

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му

През последните 5 години във връзка с дейността й като председател на Надзорния съвет не са й налагани принудителни административни мерки или административни наказания

Дата на изтичане на срока на текущия договор, както и периода, през който е заемана длъжността

Вписана като представител в Надзорния съвет на председателя “Ривал 5” ЕООД, гр. София с решение № 36 от 13.11.2001 г. Вписана като председател на Надзорния съвет с решение № 43 от 10.06.2002 г., като правоотношението не е ограничен със срок.

Данни от договора за контрол с емитента относно компенсациите, които биха били получени при прекратяването му

При прекратяване на договора за контрол в случай, че СИБАНК не спази срока за предизвестие, СИБАНК дължи неустойка в размер на 30 000 лева и обезщетение в размер на 2 месечни заплати.

Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК 


а) юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които има контрол

“Праймхим” ООД, гр. София 

 “ПРИТЕКС” АД, гр. София

“КАТЕКС” АД, гр. Казанлък

“СИ ЕС АЙ ЕФ” АД, гр. София 


б) юридически лица, в чиито управителни или контролни органи участва или чиито прокурист е

“Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София – Председател на Надзорния съвет.

“ТИ БИ АЙ БЪЛГАРИЯ” АД, гр. София – член на Съвета на директорите

“СИ ЕС АЙ ЕФ” АД, гр. София – член на Съвета на директорите и изпълнителен директор.

 
Възнаграждения за последната финансова година, изплатени от СИБАНК, включително:


аа) получени суми – 810 000 лева бруто, непарични възнаграждения - няма;


бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент - няма;


вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения- няма.

ВАЛЕНТИНА РАДКОВА ИВАНОВА

ЗАМЕСТНИК-ПРЕДСЕДАТЕЛ НА НАДЗОРНИЯ СЪВЕТ

Данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност

“Тополовград БТ” АД, гр. Тополовград – член на Съвета на директорите.

Адвокат – Софийска адвокатска колегия.

Относим професионален опит, включително дружества, в които е била член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години

Адвокат – Софийска адвокатска колегия.

 “Евард” ООД, гр. София – съдружник.

“Тополовград БТ” АД, гр. Тополовград – член на Съвета на директорите

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му

През последните 5 години във връзка с дейността й като заместник-председател на Надзорния съвет не са й налагани принудителни административни мерки или административни наказания

Дата на изтичане на срока на текущия договор, както и периода, през който е заемана длъжността

Вписана като заместник-председател на Надзорния съвет с решение № 43 от 10.06.2002 г., като правоотношението не е ограничено със срок.

Данни от договора за управление с емитента относно компенсациите, които биха били получени при прекратяването му

Няма компенсации, които биха били получени при прекратяването на правоотношението.

Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК 


а) юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол

Няма юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които има контрол.


б) юридически лица, в чиито управителни или контролни органи участва или чиито прокурист е

“Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София – Заместник-председател на Надзорния съвет.

“Тополовград БТ” АД, гр. Тополовград – член на Съвета на директорите

Възнаграждения за последната финансова година, изплатени от СИБАНК, включително:


аа) получени суми – 101 000 лева – бруто,  непарични възнаграждения - няма;


бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент – няма;


вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения – няма.
“БОСТ” АД

ЧЛЕН НА НАДЗОРНИЯ СЪВЕТ
Седалище и адрес на управление – гр. София, район “Средец”, бул. “Патриарх Евтимий” № 22

Предмет на дейност – вътрешно и външнотърговска дейност, консултации за инвестиции и управление на търговски предприятия, финансови консултации, дейност на търговско представителство и посредничество, както и всяка друга дейност, която не е забранена от закон 
Номер и партида на вписване в търговския регистър – парт. № 65359, том 750, стр. 122 по ф.д. 10486/2001 г. по описа на Софийски градски съд

Код по БУЛСТАТ  825328494
Данъчен. номер 1160021361.
ЕВГЕНИ СТОЯНОВ ПАЛЬОВ – ПРЕДСТАВИТЕЛ НА “БОСТ” АД

В НАДЗОРНИЯ СЪВЕТ
Данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност

“ВИЩЕРИЦА-2000” АД – в ликвидация”, с. Места, област Благоевград – член на Надзорния съвет

“БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ” АД, София – член на Управителния съвет 

“ПИРИН-2001” АД, София – член на Съвета на директорите

“ПРИТЕКС” АД, София – член на Съвета на директорите

“БОСТ” АД, София – член на Съвета на директорите 

“РУНО КАЗАНЛЪК” АД, Казанлък – член на Съвет на директорите

“ДЕЛОС БЪЛГАРИЯ” АД, София – член на Съвет на директорите

Относим професионален опит, включително дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години

“ВИЩЕРИЦА-2000” АД – в ликвидация”, с. Места, област Благоевград – член на Надзорния съвет

“БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ” АД, София – член на Управителния съвет 

“ПИРИН-2001” АД, София – член на Съвета на директорите

“ПРИТЕКС” АД, София – член на Съвета на директорите

“БОСТ” АД, София – член на Съвета на директорите 

“РУНО КАЗАНЛЪК” АД, Казанлък – член на Съвет на директорите

“ДЕЛОС БЪЛГАРИЯ” АД, София – член на Съвет на директорите

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му

През последните 5 години във връзка с дейността му като член на Надзорния съвет на СИБАНК не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания

Дата на изтичане на срока на текущия договор, както и периода, през който е заемана длъжността

Вписан като представител на “БОСТ” АД – член на Надзорния съвет с решение № 55 от 15.08.2005 г., като правоотношението не е ограничен със срок.

Данни от договора за контрол с емитента относно компенсациите, които биха били получени при прекратяването му

Няма компенсации, които биха били получени при прекратяването на правоотношението.

Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК 


а) юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол

“ЕВАРД” ООД, гр. София, рег. по ф.д. № 10851/1993г. при СГС,

“БОСТ” АД, гр. София, рег. по ф.д. № 10486/2001г. при СГС

“ЕКОПРОЕКТИ” ООД, гр. Димово, рег. по ф.д. № 415/2003г. при Видински ОС.


б) юридически лица, в чиито управителни или контролни органи участва или чиито прокурист е

“ВИЩЕРИЦА-2000” АД – в ликвидация”, с. Места, област Благоевград 

“БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ” АД, София 

“ПИРИН-2001” АД, София 

“ПРИТЕКС” АД, София 

“БОСТ” АД, София  

“РУНО КАЗАНЛЪК” АД, Казанлък 

“ДЕЛОС БЪЛГАРИЯ” АД, София 

Възнаграждения за последната финансова година, изплатени от СИБАНК, включително:


аа) получени суми – 62 000 лева – бруто, непарични възнаграждения - няма;


бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент - няма;


вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения – няма.

ВАСИЛ СТЕФАНОВ СИМОВ

ПРЕДСЕДАТЕЛ НА УПРАВИТЕЛНИЯ СЪВЕТ

И ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР

Данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност

Председател на СД и главен изпълнителен директор на “Софийска стокова борса” АД, гр. София.

Относим професионален опит, включително дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години

– 11.2001 г. – член на УС на СИБАНК.

– 03.2002 г. – Председател на УС на СИБАНК. 

– 08.2002 г. – Изпълнителен директор на СИБАНК.

– 08.1998 г. – Председател на СД и главен изпълнителен директор на “Софийска стокова борса” АД, гр. София.

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му

През последните 5 години във връзка с дейността му като председател на Управителния съвет и изпълнителен директор не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания

Дата на изтичане на срока на текущия договор, както и периода, през който е заемана длъжността

Вписан като член на УС с решение № 37 от 16.11.2001 г., като договорът не е ограничен със срок. 

Вписан като председател на УС с решение № 40 от 18.03.2002 г., като договорът не е ограничен със срок.

Вписан като изпълнителен директор с решение № 45 от 21.08.2002 г., като договорът не е ограничен със срок.

Данни от договора за управление с емитента относно компенсациите, които биха били получени при прекратяването му

При прекратяване на договора за управление в случай, че СИБАНК не спази срока за предизвестие, обезщетението за прокуриста ще бъде в размер на 3 месечни заплати

Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК 


а) юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол

Няма юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които има контрол. 


б) юридически лица, в чиито управителни или контролни органи участва или чиито прокурист е

“Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София – Председател на Управителния съвет.

“Софийска стокова борса” АД, гр. София – Председател на Съвета на директорите и главен изпълнителен директор.

Възнаграждения за последната финансова година, изплатени от СИБАНК, включително:


аа) получени суми – 67 200 лева - бруто, непарични възнаграждения - няма;


бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент - няма;


вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения- няма ;

ДАНАИЛ МИХАЙЛОВ КАМЕНОВ

ЧЛЕН НА УПРАВИТЕЛНИЯ СЪВЕТ

И ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР

Данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност

Член на Надзорния Съвет на ПОК “Доверие” АД, гр. София.

Член на Съвета на директорите на “СИ ЕС АЙ ЕФ” АД, гр. София.

Представител на “СИЕСАЙЕФ” АД, гр. София в Управителния съвет на “БЪЛГАРСКА ТЕЛЕКОМУНИКАЦИОННА КОМПАНИЯ” АД

Относим професионален опит, включително дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години

– 2002 г. – 2003 г. – председател на Управителния съвет на “Бентонит” АД, гр. Кърджали; 

– 2001 г. – 2003 г. – управител на “Индустриалконтрол” ЕООД, гр. София; 

– 2001 г. – 2003 г. – член на Съвета на директорите и изпълнителен директор (2001 г. – 2002 г.) на “Съобщителна техника” АД, гр. Благоевград;  

– 2002 г. – председател на Съвета на директорите на “Деспред” АД, гр. София; 

– 1998 г. – 2001 г. – председател на Съвета на директорите на “Сокол 97” АД, гр. Габрово; 

– 2002 г. – Член на Управителния съвет на “Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София.

– 2004 г. – Член на Надзорния съвет на ПОК “Доверие” АД, гр. София.

– 2005 г. – Член на Съвета на директорите на “СИЕСАЙЕФ” АД, гр. София.

– 2005 г. – Представител на “СИЕСАЙЕФ” АД, гр. София в Управителния съвет на “БЪЛГАРСКА ТЕЛЕКОМУНИКАЦИОННА КОМПАНИЯ” АД

– 2002 г. – “Аверс” ООД, гр. Благоевград - съдружник

– 2002 г. – “Екопроекти” ООД, гр. Димово - съдружник

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му

През последните 5 години във връзка с дейността му като член на Управителния съвет и изпълнителен директор не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания

Дата на изтичане на срока на текущия договор, както и периода, през който е заемана длъжността

Вписан като член на Управителния съвет с решение № 46 от 18.09.2002 г. Вписан като изпълнителен директор с решение № 49 от 25.04.2003 г., като договорът е със срок до 01.05.2004 г., като в случай, че няма приета промяна в управлението и представителството на банката, той се продължава за още една година.

Данни от договора за управление с емитента относно компенсациите, които биха били получени при прекратяването му

При прекратяване на договора за управление в случай, че СИБАНК не спази срока за предизвестие, обезщетението ще бъде в размер на 2 месечни заплати

Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК 


а) юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол

Няма юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол.


б) юридически лица, в чиито управителни или контролни органи участва или чиито прокурист е

“Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София – член на Управителния съвет и изпълнителен директор. 

“СИЕСАЙЕФ”, гр. София – член на Съвета на директорите. 

“БЪЛГАРСКА ТЕЛЕКОМУНИКАЦИОННА КОМПАНИЯ” АД – представител на  члена на Управителния съвет “СИЕСАЙЕФ” АД, гр. София
ПОК “Доверие” АД, гр. София – член на Надзорния съвет 

Възнаграждения за последната финансова година, изплатени от СИБАНК, включително:


аа) получени суми – 106 200 лева – бруто, непарични възнаграждения - няма;


бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент – няма;

вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения – няма.
АНТОН НИКОЛАЕВ АНДОНОВ

ЧЛЕН НА УПРАВИТЕЛНИЯ СЪВЕТ

Данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност

Адвокат – Софийска адвокатска колегия.

Член на Надзорния съвет на ЗПАД “БУЛСТРАД”, гр. София.

ЗПАД “БУЛСТРАД”, гр. София
“СИ ЕС АЙ ЕФ” АД, гр. София – член на Съвета на директорите 

 “БЪЛГАРСКА ТЕЛЕКОМУНИКАЦИОННА КОМПАНИЯ” – член на Надзорния съвет 
Относим професионален опит, включително дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години

Представител на “БОСТ” АД, гр. София в Надзорния съвет на “Стопанска и инвестиционна банка” АД.

Член на Управителния съвет на “Стопанска и инвестиционна банка” АД.

“Съобщителна техника” АД, гр. Благоевград.

“СИ ЕС АЙ ЕФ” АД, гр. София – член на Съвета на директорите 

“БЪЛГАРСКА ТЕЛЕКОМУНИКАЦИОННА КОМПАНИЯ” – член на Надзорния съвет. 

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му

През последните 5 години във връзка с дейността му като представител на “БОСТ” АД, гр. София в Надзорния съвет на “Стопанска и инвестиционна банка” АД и като член на Управителния съвет на “Стопанска и инвестиционна банка” АД не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания

Дата на изтичане на срока на текущия договор, както и периода, през който е заемана длъжността

Вписан като член на Управителния съвет с решение № 37 от 16.11.2001 г., като договорът не е ограничен със срок.

Данни от договора за управление с емитента относно компенсациите, които биха били получени при прекратяването му

При прекратяване на договора за управление в случай, че СИБАНК не спази срока за предизвестие, обезщетението за прокуриста ще бъде в размер на 3 месечни заплати

Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК 


а) юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол

Няма юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол.


б) юридически лица, в чиито управителни или контролни органи участва или чиито прокурист е

“Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София.

ЗПАД “БУЛСТРАД”, гр. София.

“СИ ЕС АЙ ЕФ” АД, гр. София – член на Съвета на директорите 

“БЪЛГАРСКА ТЕЛЕКОМУНИКАЦИОННА КОМПАНИЯ” – член на Надзорния съвет
Възнаграждения за последната финансова година, изплатени от СИБАНК, включително:


аа) получени суми – 69 200 лева - бруто, непарични възнаграждения - няма;


бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент - няма;


вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения – няма.

ВЛАДИМИР ТРИФОНОВ ПЕНЧЕВ

ЧЛЕН НА УПРАВИТЕЛНИЯ СЪВЕТ
Данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност

Няма извършвана извън емитента дейност. 

Относим професионален опит, включително дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години

“БУЛВАРИЯ ХОЛДИНГ” АД, гр. София – член на Съвета на директорите и изпълнителен директор. 

“Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София – член на Управителния съвет и изпълнителен директор. 

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му

През последните 5 години във връзка с дейността му като член на Управителния съвет и изпълнителен директор не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания.

Дата на изтичане на срока на текущия договор, както и периода, през който е заемана длъжността

Вписан като член на Управителния съвет и изпълнителен директор с решение № 48 от 05.02.2003 г. Заличен като изпълнителен директор с решение № 49 от 25.04.2003 г. Договорът не е ограничен със срок.

Данни от договора за управление с емитента относно компенсациите, които биха били получени при прекратяването му

При прекратяване на договора за управление в случай, че СИБАНК не спази срока за предизвестие, обезщетението ще бъде в размер на 2 месечни заплати.

Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК 


а) юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол

Няма юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол.


б) юридически лица, в чиито управителни или контролни органи участва или чиито прокурист е

“Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София – Член на Управителния съвет.

Възнаграждения за последната финансова година, изплатени от СИБАНК, включително:


аа) получени суми – 7 200 лева - бруто, непарични възнаграждения - няма;


бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент - няма;


вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения - няма;

АЛЕКСАНДЪР АЛЕКСАНДРОВ ДЕНЕВ

ЧЛЕН НА УПРАВИТЕЛНИЯ СЪВЕТ

Данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност

Съдружник “Екопроекти” ООД, гр. Димово.

Член на Управителния съвет на “Ти Би Ай” АД, гр. София

Член на Управителния съвет на "Стопанска и инвестиционна банка" АД /СИБАНК/

Относим професионален опит, включително дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години

През последните 5 години – последователно ръководител отдел, ръководител управление и член на Управителния съвет на СИБАНК

Съдружник “Екопроекти” ООД, гр. Димово 

Прокурист на "Пампорово" АД – от декември 2002 г. до май 2003 г.

Управител в “Болкън Енерджи Фънд” ООД 

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му

През последните 5 години във връзка с дейността му не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания

Дата на изтичане на срока на текущия договор, както и периода, през който е заемана длъжността

Вписан като член на Управителния съвет на СИБАНК с решение № 51 от 09.06.2004 г., като договорът е със срок от 1 година.

Данни от договора за управление с емитента относно компенсациите, които биха били получени при прекратяването му

При прекратяване на договора за управление в случай, че СИБАНК не спази срока за предизвестие, обезщетението ще бъде в размер на 2 месечни възнаграждения.

Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК 


а) юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол

Няма такива дружества.


б) юридически лица, в чиито управителни или контролни органи участва или чиито прокурист е

“Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София – член на Управителния съвет.

Член на Управителния съвет на “Ти Би Ай” АД, гр.София

Възнаграждения за последната финансова година, изплатени от СИБАНК, включително:


аа) получени суми – 37 073.05 лева - бруто, непарични възнаграждения - няма;


бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент - няма;


вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения – няма.
ХРИСТИНА АТАНАСОВА ФИЛИПОВА

ПРОКУРИСТ

Данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност

“Каучук” АД, гр. Пазарджик – председател на Съвета на директорите.

Одитор – “Топ Одит” ЕООД, гр. София – управител.

“Одит консулт 2004” ООД, гр. София – управител.

Относим професионален опит, включително дружества, в които е била член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години

“Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София – прокурист.

“Каучук” АД, гр. Пазарджик – председател на Съвета на директорите. 

“Одит консулт 2004” ООД, гр. София – управител.

“Афа-Одит-Консулт” ООД, гр. София 

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му

През последните 5 години във връзка с дейността й като прокурист не са й налагани принудителни административни мерки или административни наказания.

Дата на изтичане на срока на текущия договор, както и периода, през който е заемана длъжността

Вписана като прокурист с решение № 22 от 25.01.2000 г., като договорът за прокура не е ограничен със срок

Данни от договора за прокура с емитента относно компенсациите, които биха били получени при прекратяването му

При прекратяване на договора за прокура в случай, че СИБАНК не спази срока за предизвестие, обезщетението ще бъде в размер на 3 месечни заплати.

Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК 


а) юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол

“Топ Одит” ЕООД, гр. София – едноличен собственик и управител.

“Афа-Одит-Консулт” ООД, гр. София 

“Одит консулт 2004” ООД, гр. София


б) юридически лица, в чиито управителни или контролни органи участва или чиито прокурист е

“Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София – прокурист.

“Топ Одит” ЕООД, гр. София – управител.

“Одит консулт 2004” ООД, гр. София – управител.

“Каучук” АД, гр. Пазарджик – председател на Съвета на директорите.

Възнаграждения за последната финансова година, изплатени от СИБАНК, включително:


аа) получени суми – 105 000 лева – бруто, непарични възнаграждения - няма;


бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент - няма ;


вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения – няма.
ДИЯН ХРИСТОВ СТАНЧЕВ

ПРОКУРИСТ

Данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност

Адвокат – Софийска адвокатска колегия 

Относим професионален опит, включително дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години

– 2001 г. до сега – “Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София – Прокурист. 

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му

През последните 5 години във връзка с дейността му като прокурист не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания.

Дата на изтичане на срока на текущия договор, както и периода, през който е заемана длъжността

Вписан като прокурист с решение № 35 от 29.10.2001 г., като договорът за прокура не е ограничен със срок

Данни от договора за прокура с емитента относно компенсациите, които биха били получени при прекратяването му

При прекратяване на договора за прокура в случай, че СИБАНК не спази срока за предизвестие, обезщетението ще бъде в размер на 3 месечни заплати.

Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК 


а) юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол

Няма юридически лица, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол.


б) юридически лица, в чиито управителни или контролни органи участва или чиито прокурист е

“Стопанска и инвестиционна банка” АД, гр. София – прокурист.

Възнаграждения за последната финансова година, изплатени от СИБАНК, включително:


аа) получени суми – 84 000 лева - бруто, непарични възнаграждения - няма;


бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент - няма;


вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения – няма. 

Информация за служителите


Следващата таблица отразява броят на служителите, динамиката, основните категории служители, образователната и възрастовата структура на персонала за разглеждания период. 

	Вид образование
	Ръководен персонал 
	Аналитични и приложни специалисти
	Нискоквалифициран персонал (помощен, охрана, услуги, търговия и др.)
	Общо

	Период
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005

	мярка
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%

	висше
	83
	98%
	82
	98%
	86
	98%
	252
	61%
	379
	77%
	473
	81%
	98
	30%
	154
	41%
	204
	47%
	433
	52%
	615
	64%
	763
	69%

	средно
	2
	2%
	2
	2%
	2
	2%
	160
	39%
	113
	23%
	112
	19%
	227
	69%
	221
	58%
	224
	52%
	389
	47%
	336
	35%
	338
	31%

	основно
	 
	0%
	 
	0%
	 
	0%
	 
	0%
	 
	0%
	 
	0%
	3
	1%
	3
	1%
	5
	1%
	3
	0%
	3
	0%
	5
	0%

	ВСИЧКО
	85
	100%
	84
	100%
	88
	100%
	412
	100%
	492
	100%
	585
	100%
	328
	100%
	378
	100%
	433
	100%
	825
	100%
	954
	100%
	1 106
	100%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Възрастова група
	Ръководен персонал
	Аналитични и приложни специалисти
	Нискоквалифициран персонал (помощен, охрана, услуги, търговия и др.)
	Общо

	Период
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005

	мярка
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%
	бр.
	%

	до 30
	13
	15%
	17
	20%
	19
	22%
	142
	34%
	158
	32%
	212
	36%
	116
	35%
	104
	28%
	154
	36%
	271
	33%
	279
	29%
	385
	35%

	от 31 до 40
	38
	45%
	40
	48%
	42
	48%
	126
	31%
	182
	37%
	207
	35%
	114
	35%
	138
	37%
	145
	33%
	278
	34%
	360
	38%
	394
	36%

	от 41 до 50
	18
	21%
	16
	19%
	16
	18%
	84
	20%
	103
	21%
	115
	20%
	83
	25%
	83
	22%
	81
	19%
	185
	22%
	202
	21%
	212
	19%

	над 50
	16
	19%
	11
	13%
	11
	13%
	60
	15%
	49
	10%
	51
	9%
	15
	5%
	53
	14%
	53
	12%
	91
	11%
	113
	12%
	115
	10%

	ВСИЧКО
	85
	100%
	84
	100%
	88
	100%
	412
	100%
	492
	100%
	585
	100%
	328
	100%
	378
	100%
	433
	100%
	825
	100%
	954
	100%
	1 106
	100%



СИБАНК не наема значителен брой служители на временни договори. 

Информация относно отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите 

В системата на “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/ няма профсъюзни организации.

Информация относно отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите 

В системата на “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/ няма профсъюзни организации.

Информация за притежавани акции на “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/

Притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от този клас.
Членове на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав на банката притежават общо 522 705 бр. акции, представляващи 9.33 на сто от гласовете в Общото събрание, както следва:
Цветелина Бориславова Карагьозова – 81 289 бр. акции, представляващи 1.45 на сто от гласовете в Общото събрание
Валентина Радкова Иванова – 57 000  бр. акции, представляващи 1.02 на сто от гласовете в Общото събрание

“БОСТ” АД – 263 525 бр. акции, представляващи 4.71 на сто от гласовете в Общото събрание

Евгени Стоянов Пальов – 3 700 бр. акции, представляващи 0.07 на сто от гласовете в Общото събрание
Данаил Михайлов Каменов – 3 700 бр. акции, представляващи 0.07 на сто от гласовете в Общото събрание
Антон Николаев Андонов – 56 999 бр. акции, представляващи 1.02 на сто от гласовете в Общото събрание
Христина Атанасова Филипова – 56 492 бр. акции, представляващи 1.01 на сто от гласовете в Общото събрание
Предоставени, на членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав, от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена при упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите.

Няма предоставени, на членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав, от СИБАНК опции върху негови ценни книжа.


Описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента.

Няма постигнати договорености за участие на служителите в капитала на СИБАНК, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента.

Информация за притежавани акции от служители на “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/ 

Акции от капитала на СИБАНК се притежават от следните нейни служители: Явор Иванов Василев – 1 бр. и Панайот Ивов Филипов – 40 бр.

Няма постигнати договорености за участие на служителите в капитала на СИБАНК, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа.


Няма служители, от чиято работа банката зависи. 

АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ И СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА

Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас: 

Физически лица, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

Цветелина Бориславова Карагьозова притежава пряко 81 289 броя акции, представляващи 1.45 на сто от гласовете в Общото събрание, а чрез свързаните с нея лица “Катекс” АД, гр. Казанлък и “Руно-Казанлък” АД, гр. Казанлък, притежава общо 917 804 броя акции, представляващи 16.39 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2003 г. притежава 81 289 бр. акции, представляващи 4.06 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2004 г. притежава 81 289 бр. акции, представляващи 2.32 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2005 г. притежава 81 289 бр. акции, представляващи 1.45 на сто от гласовете в общото събрание.

Юридически лица, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

1. “Делос България” АД, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Г.С.Раковски” № 209, притежава 340 206 броя акции, представляващи 6.08 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2003 г. не притежава акции от капитала на банката.

Към 31.12.2004 г. притежава 340 206 бр. акции, представляващи 9.72 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2005 г. притежава 340 206 бр. акции, представляващи 6.08 на сто от гласовете в общото събрание.

2. “Катекс” АД, със седалище и адрес на управление гр. Казанлък, ул. “Маньо Стайнов” № 4, притежава пряко 740 000 броя акции, представляващи 13.21 на сто от гласовете в общото събрание, а чрез свързаните с него лица Цветелина Бориславова Карагьозова и “Руно-Казанлък” АД, гр. Казанлък, притежава общо 917 804 броя акции, представляващи 16.39 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2003 г. притежава 96 052 бр. акции, представляващи 4.80 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2004 г. притежава 740 000 бр. акции, представляващи 21.14 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2005 г. притежава 740 000 бр. акции, представляващи 13.21 на сто от гласовете в общото събрание.

3. “Руно-Казанлък” АД, със седалище и адрес на управление гр. Казанлък, ул. “Маньо Стайнов” № 4, притежава пряко 96 515 броя акции, представляващи 1.72 на сто от гласовете в общото събрание, а чрез свързаните с него лица Цветелина Бориславова Карагьозова и “Катекс” АД, гр. Казанлък, притежава общо 917 804 броя акции, представляващи 16.39 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2003 г. притежава 96 515 бр. акции, представляващи 4.83 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2004 г. притежава 96 515 бр. акции, представляващи 2.76 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2004 г. притежава 96 515 бр. акции, представляващи 1.72 на сто от гласовете в общото събрание.

4. “Пампорово” АД, със седалище и адрес на управление гр. Смолян, ул. “Дунав” № 3, притежава 520 625 броя акциипредставляващи 9.30 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2003 г. притежава 49 263 бр. акции, представляващи 2.46 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2004 г. притежава 343 000 бр. акции, представляващи 9.80 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2005 г. притежава 520 625 бр. акции, представляващи 9.30 на сто от гласовете в общото събрание.

5. “Деспред” АД, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Веслец” № 84, притежава 496 036 броя акциипредставляващи 8.86 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2003 г. притежава 50 617 бр. акции, представляващи 2.53 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2004 г. притежава 343 000 бр. акции, представляващи 9.80 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2005 г. притежава 496 036 бр. акции, представляващи 9.30 на сто от гласовете в общото събрание.

6. “Стелт /България/” АД, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Кръстьо Сарафов” № 51, притежава 557 200 броя акции, представляващи 9.95 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2003 г. не притежава акции от капитала на банката.

Към 31.12.2004 г. не притежава акции от капитала на банката.

Към 31.12.2005 г. притежава 557 200 броя акции, представляващи 9.95 на сто от гласовете в общото събрание.

7. Blarhold B.V., със седалище и адрес на управление Netherlands, Amsterdam, Startbaan 5A, suite 2B, притежава 557 200 броя акции, представляващи 9.95 на сто от гласовете в общото събрание.

Към 31.12.2003 г. не притежава акции от капитала на банката.

Към 31.12.2004 г. не притежава акции от капитала на банката.

Към 31.12.2005 г. притежава 557 200 броя акции, представляващи 9.95 на сто от гласовете в общото събрание.

Никой от посочените в Регистрационния документ експерти и консултанти не притежава акции на емитента или на негови дъщерни дружества, нито имат значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента, нито възнаграждението им зависи от успеха на вторичното публично предлагане на облигациите, за което е изготвен Регистрационният документ. 

Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента

Няма физически и юридически лица, които упражняват контрол, по смисъла на ЗППЦК, върху емитента пряко или непряко

 Сделки със свързани лица 

Таблиците по-долу представят големите експозиции към свързани лица на Банката-емитент към края на 2003 г., 2004 г. и 2005 г. според отчети към БНБ. 

ОТЧЕТ ЗА ГОЛЯМА ЕКСПОЗИЦИЯ КЪМ СВЪРЗАНИ ЛИЦА (31.12.2003 г.)
	Номер по ред 
	Наименование на клиента
	БУЛСТАТ / ЕГН
	   ЕКСПОЗИЦИЯ

	
	
	
	в т.ч.
	в т.ч. 
	Обща сума

	
	
	
	бал.експозиция
	задбал.експозиция
	

	а
	б
	01
	03
	04
	05

	1
	КАТЕКС
	833067570
	1 083 
	56 
	1 139 

	2
	КАТЕКС
	833067570
	1 427 
	 
	1 427 

	3
	КАТЕКС
	833067570
	1 930 
	 
	1 930 

	4
	КАТЕКС
	833067570
	1 000 
	 
	1 000 

	5
	КАТЕКС
	833067570
	1 833 
	 
	1 833 

	6
	РУНО КАЗАНЛЪК АД
	123643298
	387 
	84 
	471 

	ВСИЧКО
	 
	 
	7 660 
	140 
	7 800 


Съгласно отчета за големи експозиции към 31.12.2003 г. балансовите експозиции представляват отпуснати кредити от Емитента на съответните дружества и притежавани акции в капитала на дружествата, а задбалансовите експозиции представляват издадени банкови гаранции. 
ОТЧЕТ ЗА ГОЛЯМА ЕКСПОЗИЦИЯ КЪМ СВЪРЗАНИ ЛИЦА (31.12.2004 г.)

	Номер по ред 
	Наименование на клиента 
	БУЛСТАТ / ЕГН
	   ЕКСПОЗИЦИЯ

	
	
	
	в т.ч.
	в т.ч. 
	Обща сума

	
	
	
	бал.експозиция
	задбал.експозиция
	

	а
	б
	1
	3
	4
	5

	1
	КАТЕКС
	833 067 570
	476
	134
	610

	ВСИЧКО
	 
	 
	476
	134
	610


Съгласно отчета за големи експозиции към 31.12.2004 г. балансовите експозиции представляват отпуснати кредити от Емитента на съответните дружества и притежавани акции в капитала на дружествата, а задбалансовите експозиции представляват издадени банкови гаранции. 

ОТЧЕТ ЗА ЕКСПОЗИЦИЯ КЪМ СВЪРЗАНИ ЛИЦА (31.12.2005 г.)

	Номер по ред 
	Наименование на клиента
	БУЛСТАТ / ЕГН
	   ЕКСПОЗИЦИЯ

	
	
	
	в т.ч.
	в т.ч. 
	Обща сума

	
	
	
	бал.експозиция
	задбал.експозиция
	

	а
	б
	01
	03
	04
	05

	1
	КАТЕКС
	833067570
	 
	139 802 
	139 802 

	6
	РУНО КАЗАНЛЪК АД
	123643298
	4 762 885 
	 
	4 762 885 

	ВСИЧКО
	 
	 
	4 762 885 
	139 802 
	4 902 687 


Никой от посочените в този документ експерти или консултанти не притежава значителен брой акции на емитента, няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или възнаграждението му зависи от успеха на вторичното публично предлагане на настоящата емисия.

Информация за всички продажби зад граница и процентното им съотношение към всички продажби, в случай че количеството на продажбите зад граница представлява значителна част от продажбите

През разглежданият период СИБАНК не е реализирало продажби зад граница на продуктите, които предлага. 

Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента

СИБАНК е страна по 253 броя висящи съдебни, административни или арбитражни производства, които нямат съществено влияние върху финансовото й състояние или нейната рентабилност.

Не е имало и няма решения или искания за прекратяване и обявяване в ликвидация на СИБАНК.

Дружествена политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 финансови години.  


СИБАНК разпределя дивиденти по реда и условията определени в разпоредбите на ЗППЦК, Търговския закон и Закона за банките, в съответствие с решение на Общото събрание на акционерите.  


Разпределеният дивидент на акция от СИБАНК за последните три финансови години е отразен в следващата таблица. 











лева


	Показатели
	2003
	2004
	2005

	Дивидент на акция
	0.28
	0.21
	0.18


Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на Емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет. 

Не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента.

ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ 

Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет,


а) размер на капитала – 56 000 200 /петдесет и шест милиона и двеста/;


б) брой акции – 5 600 020 /пет милиона шестстотин хиляди и двадесет/ броя;


в) брой на емитираните и изцяло изплатени акции и брой на емитираните и частично изплатени акции – всички 5 600 020 броя акции от капитала на СИБАНК са изплатени изцяло;


г) номинална стойност на акциите – 10 /десет/ лева;


д) брой на акциите в обръщение в началото и в края на годината.

Всичките 5 600 020 броя акции са били в обръщение в началото и в края на годината. 

и към последната практически приложима дата

а) размер на капитала – 69 720 560 /шестдесет и седем милиона седемстотин и двадесет хиляди петстотин и шестдесе/ лева;


б) брой акции – 6 972 056 /шест милиона деветстотин седемдесет и две хиляди и петдесет и шест/ броя;


в) брой на емитираните и изцяло изплатени акции и брой на емитираните и частично изплатени акции – всички 6 972 056 броя акции от капитала на СИБАНК са изплатени изцяло;


г) номинална стойност на акциите – 10 /десет/ лева;

е) информация, дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, за периода от последните 5 години. 

Всички акции от капитала на СИБАНК са заплатени с парични средства;


ж) брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество.

СИБАНК не притежава издадени от него акции и няма дъщерни дружества;

и) лица, които притежават опции върху капитала на емитента или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.


Няма лица, които притежават опции върху капитала на емитента нито лица, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.


к) история на акционерния капитал за последните три години


През последните три години капиталът на СИБАНК е увеличаван три пъти 

– от 20 000 000 на 35 000 100 лева. Увеличението е вписано в търговския регистър с Решение № 50/30.04.2004 г. по ф.д. № 2757/1995 г. по описа на СГС. Емисионната стойност на акциите от емисията за увеличаване на капитала е 10 /десет/ лева, колкото е и номиналната им стойност. Всички акции от увеличението са заплатени с парични средства.

– от 35 000 100 лева на 56 000 200 лева. Увеличението е вписано в търговския регистър с Решение № 53/10.03.2005 г. по ф.д. № 2757/1995 г. по описа на СГС. Емисионната стойност на акциите от емисията за увеличаване на капитала е 10 /десет/ лева, колкото е и номиналната им стойност. Всички акции от увеличението са заплатени с парични средства.

– от 56 000 200 лева на 69 720 560 лева. Увеличението е вписано в търговския регистър с Решение № 57/22.03.2006 г. по ф.д. № 2757/1995 г. по описа на СГС. Емисионната стойност на акциите от емисията за увеличаване на капитала е 10 /десет/ лева, колкото е и номиналната им стойност. Всички акции от увеличението са заплатени с парични средства.

През последните три години капиталът на СИБАНК не е намаляван.


Информация за устава на емитента


Описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции:

Всички акции, издадени от банката са от един клас. 

Съгласно чл. 11 от Устава на банката всяка обикновена поименна безналична акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията. Правото на глас възниква с изплащането на емисионната стойност на акцията и може да се упражни от лица, придобили акции от капитала на Банката най–късно 14 дни преди датата на Общото събрание, като за дата на придобиване на акции се счита датата на регистриране на сделката в Централния депозитар. Право на дивидент имат лицата, които са акционери към изтичането на 14–ия ден след деня на Общото събрание, на което е взето решение за разпределение на печалбата. Дивидентът може да бъде получен от всеки правоимащ в 5-годишен срок след дата на вземането на решение за изплащането му по реда и начина, определени в това решение. След изтичането на този срок неполученият дивидент се заделя, по решение на Управителния съвет в определени от него фондове.

Описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието;

Съгласно чл. 22, ал. 2 от Устава Общото събрание се свиква от Управителния или от Надзорния съвет. Общото събрание може да се свика и по искане на акционери, представляващи поне 1/10 от капитала, отправено до Управителния Съвет.

Съгласно чл. 22, ал. 3 от Устава свикването се извършва чрез покана, обнародвана в “Държавен вестник“ и публикувана в един централен ежедневник и съдържа: фирмата и седалището на СИБАНК; мястото, датата и часа на събранието; вида на Общото събрание; дневния ред на въпросите, предложени за обсъждане и предложенията за решения; мястото и редът за запознаване на акционерите с писмените материали по дневния ред. Поканата се изпраща и в Комисията за финансов надзор, в Централния депозитар и до регулирания пазар, на който се търгуват акциите на СИБАНК. 

Съгласно чл. 22, ал. 4 от Устава времето от обнародването на поканата до откриването на Общото събрание не може да бъде по–малко от 30 (тридесет) дни.

Съгласно чл. 22, ал. 5 от Устава Писмените материали по дневния ред на Общото събрание трябва да бъдат предоставени на разположение на акционерите най–късно до датата на обнародването на поканата за свикване на Общото събрание. При поискване те се представят на всеки акционер безплатно.

Съгласно чл. 20 от Устава Общото събрание се състои от всички акционери с право на глас, представени лично или чрез пълномощник. Пълномощното трябва да е за конкретно общо събрание, да е изрично, нотариално заверено и да има нормативно определеното минимално съдържание. 

Членовете на Управителния и на Надзорния съвет вземат участие в работата на Общото събрание без право на глас, освен ако са акционери или представители на акционери.

Представители на специализираната служба за вътрешен контрол и на регистрирания одитор, избран да провери и завери годишния финансов отчет, могат да участват в работата на Общото събрание без право на глас.

Други лица могат да присъстват на Общото събрание и да участват в неговата работа само по решение на Общото събрание, взето с мнозинство 2/3 от представения капитал.


Кратко описание на всяка разпоредба в устава на емитента или в правилата за работа на управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента 

Уставът на СИБАНК и правилата за работа на Управителния съвет не съдържат разпоредби които биха довели до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо банката.


Описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона.


Уставът на СИБАНК не съдържа условия, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона.


Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна, за периода от две години преди публикуването на документа, като се посочват датите, страните, предметът на договорите и условията по тях.

Няма съществен договор, различен от договорите, сключени по повод обичайната дейност на банката, по който тя е страна за периода от две години преди публикуването на документа.

Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа.

Няма съществен договор, различен от договорите, сключени по повод обичайната дейност на банката, по който тя е страна и който е от значение за задълженията й към притежателите на издадените от нея дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа.
Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му

Няма дружество, в което СИБАНК има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както няма и друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на СИБАНК, на финансовото му състояние или на печалбата и на загубата му.

Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.


Вестник “Дневник”

Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти.
Допълнителна информация може да бъде получена на следните адреси: гр. София, ул. “Славянска” № 2; гр. София; гр. Пазарджик, ул. “Есперанто” № 7; гр. Добрич, пл. “Възраждане” № 2; гр. Бургас, ул. “Митрополит Симеон” № 12; гр. Кърджали, ул. “Стефан Караджа”, бл. “Рила” № 3; гр. Варна, ул. “Княз Борис Първи” № 17; гр. Плевен, ул. “Иван Вазов” № 15; гр. Благоевград, ул. “Георги Измирлиев” № 7; гр. Стара Загора, бул. “Цар Симеон Велики” № 93; гр. Пловдив, бул. “Княгиня Мария Луиза” № 26А; гр. Козлодуй, ул. “Кирил и Методий” № 1; гр. Враца, бул. “Никола Войводов” № 7; гр. Русе, ул. “Хан Аспарух” № 1; гр. Велико Търново, ул. “Независимост” № 3; гр. Хасково, ул. “Г.С. Раковски” № 13; гр. Смолян, бул. “България” № 75, гр. Шумен, бул. “Симеон Велики” № 71 и гр. Габрово, ул. “Св. Св. Кирил и Методий” № 1 от 10.00 до 16.00 часа в работни дни.
Лице за контакт – г-н Николай Лазаров, тел. 02/93 99 218 от 10.00 до 16.00 часа в работни дни.

Васил Симов






Данаил Каменов

Изпълнителен директор




Изпълнителен директор 

ДЕКЛАРАЦИЯ И ПОДПИС НА ЧЛЕНОВЕТЕ НА управителния съвет на БАНКАТА-ЕМИТЕНТ

Подписаните лица, в качеството им на членове на Управителния съвет на “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/, с подписа си положен на 31.03.2006 г., декларират, че регистрационния документ на “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/, не съдържа неверни, заблуждаващи или непълни данни и отговаря на изискванията на закона. 

Членове на Управителния съвет:

_________________________




_________________________

Васил Симов






Данаил Каменов

Изпълнителен директор




Изпълнителен директор

ДЕКЛАРАЦИЯ И ПОДПИС НА съставителите на финансовите отчети на БАНКАТА-ЕМИТЕНТ

Подписаните лица, в качеството им на съставители на финансовите отчети на “Стопанска и инвестиционна банка” АД /СИБАНК/, с подписа си декларират, че финансовите отчети на емитента, представени в регистрационния документ, не съдържат неверни, заблуждаващи или непълни данни. 

Съставители на финансовите отчети:





_________________________

                                                    Даниела Стефанова

                                                    Главен счетоводител

ИЗГОТВИЛИ РЕгистрационния документ НА “СТОПАНСКА И ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД

Изброените по-долу лица с полагане на подписите си, положени на 31.03.2006 г., декларират, че:

(1) при изготвянето на регистрационния документ са положили необходимата грижа за неговото съответствие с изискванията на закона; 

(2) доколкото им е известно, информацията в регистрационния документ не е невярна, подвеждаща или непълна, и коректно представя съществените за инвеститорите обстоятелства относно Банката-емитент.

Николай Лазаров


Директор за връзки с инвеститорите


Павел Матев 


Експерт “Корпоративни финанси”

СЪДЪРЖАНИЕ:


3Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ


3Членове на управителния и на контролния орган и прокуристи


3Основни банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения


4Одитори на банката за предходните 3 години


4Отговорност за изготвянето на Регистрационен документ


5ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ


5Систематизирана финансова информация за последните три финансови години


5Рискови фактори


6Несистематични рискове


10Систематични рискове


14ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА


15Преглед на направените инвестиции:


18Преглед на дейността


18Предмет на дейност


19Основните сфери на дейност, основни категории продукти и/или предоставени услуги


21Описание на основните пазари на емитента и пазарен дял


26Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.


27Извънредни фактори, оказали влияние върху информацията


27Описание на основните сезонни дейности


27Описание на суровините и материалите от съществено значение за дейността, тяхната наличност и дали цената им е променлива


27Данни за степента на зависимост на Банката-емитент от патенти, лицензи, договори


27Организационна структура.


28Имущество, производствени единици и оборудване.


28Информация относно притежаваното от емитента недвижимо имущество, включително наличието на тежести.


28Местонахождение на местата на стопанска дейност, в които се предоставят повече от 10 на сто от услугите на емитента.


28КЛОНОВА МРЕЖА


30РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ


30Резултати от дейността


31Ликвидност и капиталови ресурси


33Основни тенденции и прогнозна финансова информация:


35Прогнозни отчети


37Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители


37Информация за членовете на управителните и на контролните органи и прокуристите


53АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ И СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА


53Юридически лица, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас


55Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента


55Сделки със свързани лица


56Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента


57Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на Емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет.


57ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ


57Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет,


60Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му


60Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.


60Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти.


61ДЕКЛАРАЦИЯ И ПОДПИС НА ЧЛЕНОВЕТЕ НА управителния съвет на БАНКАТА-ЕМИТЕНТ


62ДЕКЛАРАЦИЯ И ПОДПИС НА съставителите на финансовите отчети на БАНКАТА-ЕМИТЕНТ




Настоящият регистрационен документ може да бъде получен от инвеститорите на адресите, посочени по-долу в работни дни между 09.00 и 16.00 часа.

 
Централно управление и клоновете на “Стопанска и инвестиционна банка” АД в гр. София, ул. “Славянска” № 2; гр. София, ул. “Съборна” № 11А; гр. Пазарджик, ул. “Есперанто” № 7; гр. Добрич, пл. “Възраждане” № 2; гр. Бургас, ул. “Митрополит Симеон” № 12; гр. Кърджали, ул. “Стефан Караджа”, бл. “Рила” № 3; гр. Варна, ул. “Княз Борис Първи” № 17; гр. Плевен, ул. “Иван Вазов” № 15; гр. Благоевград, ул. “Георги Измирлиев” № 7; гр. Стара Загора, бул. “Цар Симеон Велики” № 93; гр. Пловдив, бул. “Княгиня Мария Луиза” № 26А; гр. Козлодуй, ул. “Кирил и Методий” № 1; гр. Враца, бул. “Никола Войводов” № 7; гр. Русе, ул. “Хан Аспарух” № 1; гр. Велико Търново, ул. “Независимост” № 3; гр. Хасково, ул. “Г.С. Раковски” № 13; гр. Смолян, бул. “България” № 75, гр. Шумен, бул. “Симеон Велики” № 71 и гр. Габрово, ул. “Св. Св. Кирил и Методий” № 1.

Лице за контакти – Николай Лазаров. Телефон за контакти – 02/93 99 218. 

СИБАНК не ползва външни правни консултанти и няма такива, с които има трайни отношения.
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