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ОБЩИ ДАННИ 
Параходство “Български Морски Флот” е еднолично акционерно дружество, регистрирано с решение 6181 от 16 юли 1992 година на Варненски Окръжен Съд. Едноличен собственик на капитала на дружеството е Министерство на Транспорта и Съобщенията. С решение № 424 – ПД от 15.10. 2003 г. на Комисията за Финансов Надзор Параходство “БМФ” ЕАД е вписано като публично дружество в регистъра по чл. 30, ал. 1 т. 3 от ЗКФН.  Със същото решение е вписана и емисия от ценни книжа, представляваща съдебно регистрирания капитал на дружеството в размер на 10 902 086 броя обикновени, безналични, поименни, свободно прехвърляеми акции с номинална стойност 10 лева всяка от тях. 
Предметът на дейност е търговско корабоплаване и свързаните с него производствено-технически дейности, спедиторски и посреднически дейности, инвестиционна и инженерингова дейност, подготовка и квалификация на кадри, вътрешна и външна търговия, корабостроене и кораборемонт. 
Дружеството притежава  задгранични дружества, групата Болкан енд Бляк Сий Лондон – 100% собственост на Параходство БМФ с неговите клонове и дъщерни дружества в Белгия, Германия, Гърция, Турция, Сингапур и Испания. Те са създадени за да защитават интересите на корабособственика при предлагане на транспортни услуги, агентиране, бункероване или ремонт, да облекчават данъчни тежести във връзка с местни законодателства и да скъсяват фактора време при обслужване на българския флот. От консолидираният отчет на ББСШ – Лондон се вижда, че редовно се изплащат дивиденти на принципала и печалбите или загубите не влияят съществено върху финансовия резултат на Параходство БМФ.  
 В България компанията притежава две дъщерни дружества “Български Морски Квалификационен ценътр”  с предмет на дейност квалификация и преквалификация на морски специалисти и “Нептун Менинг “ с предмет на дейност менинг . 
     Във връзка с изискванията на банките-кредиторки,  Параходство БМФ е регистрирало 19
 компании  в Малта с цел упражняване на ипотека върху корабите финансирани от същите банки кредиторки.


Съществуват и портфейлни инвестиции на компанията в капитала на български и чужди дружества чрез малко на брой акции   ICO Global Communications, Germanischer Lloyd, Технологичен център по морски ресурси, Булстрад.

Структура групата Параходство”БМФ” ЕАД

	
	
	Седалище
	Дялово участие

	
	
	
	2005
	2004

	
	
	
	
	

	Balkan and Black Sea Shipping Limited – Лондон
	
	Великобритания
	100%
	100%

	Наптун Менинг ООД
	
	България
	100%
	100%

	БМКЦ АД
	
	България
	100%
	100%

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Balkan and Black Sea Shipping Limited – Лондон е чуждестранно дъщерно дружество основано през 1969 г. Самото дружество Balkan and Black Sea Shipping Limited – Лондон е компания майка, която има три клона както и значителен контрол в другите шест чуждестранни дружества. Balkan and Black Sea Shipping Limited – Лондон изготвя консолидиран финансов отчет, който включва финансовите отчети на следните дружества:



	Подразделения на дъщерното дружество
	
	Седалище 
	Дялово участие

	
	
	
	2005
	2004

	
	
	
	
	

	Balkan and Black Sea Shipping Company – Antwerpen, 
	
	Белгия
	95%
	95%

	Baltec (1987) Limited
	
	Великобритания
	100%
	100%

	Balkan and Black Sea Shipping Company  (Hellas) Ltd
	
	Гърция
	100%
	100%

	Overseas Transport and Trade Company Ltd.
	
	Великобритания
	100%
	100%

	Balkan and Black Sea Denizcilik Limited Sirketi
	
	Турция
	50%
	50%

	Bulspain S.A.
	
	Испания
	50%
	50%

	


 ЛИКВИДНОСТ 

Общата  ликвидност, изразена в коефициент от отношението на наличните краткотрайни активи (краткотрайни материални активи, краткосрочни  вземания, краткосрочни   инвестиции и парични средства) на  фирмата към  нейните краткосрочни  задължения Този показател измерва краткосрочната подвижност на бизнеса – дали за периода дружеството може да посрещне своите краткосрочни задължения(норма >=1,5). 
Групата Параходство «Български Морски флот» към 31.12.2005 година е с добра ликвидност. 

 
Коефициента на обща ликвидност е  2,65 (1,40 за 2004г), а бързата ликвидност е 2,40 (при норма над 1,5). Показателят незабавна ликвидност също бележи увеличение 1,58 за 2005г (0,69 за 2004г) поради по-високите наличности от ликвидни парични еквиваленти.
ББСШ Лондон. За групата текущата ликвидност е 1,340 при 1,363 за 09.2005, а незабавната ликвидност 0,749,  което показва добро съотношение на краткосрочните средства.
Текущата ликвидност  на

· BBSS Antwerp 0,30;
· Bulspain 12,674
· BBSS Istanbul – 1,504;

· BBSS – Hamburg – 1.113; 

· BBSS London 1,366 за 12.2005  при 1,199 към 9.2004;
· BBSS Piraeus Branch - 1,575 вземания при 0,95 за 2004г ( нормалното съотношение е над 1,5);
· BBSS Hellas – 1,225.  
        Незабавна ликвидност съпоставя най-бързо ликвидните средства на дружествата, с които може да се покрият незабавно задълженията – норма>= 0,2. 
· BBSS London 0,619 при 0,404 за 9.2005 и 0,347 за 3.2005; 
· BBSS Piraeus Branch - 1,481;
· BBSS Hellas – 8,413;  
· BBSS Istanbul - 0,721 при  0,35 за 2004г
· BBSS Antwerp – 0,278 Паричните средства към 31.12.2005 покриват 27,8% от краткосрочните задължения GBP 223 227
· Bulspain – 53,454;

· BBSS – Hamburg - 0,850

Капиталови ресурси

Добрите резулати на дружеството през 2005 година позволиха да бъдат погасявани в срок иневeстиционите  кредити на дружеството..  Към 31.12.2005 дружеството разполага с достатъчно ресурси за изплащане на дължимите данъци и дивидент към акционера, както и с ресурсите необходими за стартиране на инвестиционна програма. През 2005 година са сключени договори за строителството на три нови кораба за насипни товари, които се изпълняват от “Булярд Корабостроителна индустрия “. Дружеството разполага с налични средства за изпълняване на договорените авансови вноски във връзка със строителството на тези кораби, които за 2006 година са в размер на 16 020 000 евро и 12 194 180 щатски долара.  В началото на 2006 година е взето решение за закупуването на два кораба “втора ръка”.   Планира се сключване на договор за инвестиционен кредит във връзка с активната инвестиционна програма. Дружеството “Български Морски Квалификационен център е закупило нов тренажор. 
   РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА 
Групата “ Параходство БМФ” отчита 36 168 хил.лв печалба за финансовата 2004 година.

Параходство “БМФ” ЕАД 
	ОСНОВНИ ФИНАНСОВИ И ОПЕРАТИВНИ ПОКАЗАТЕЛИ
	 

	 
	1
	2
	 
	3
	 

	в хил. Лева
	отчетен период
	бизнес план
	1/2 %


	предходна година
	 1/3 %



	Нетни приходи от продажби
	421105
	4419230
	-4,7
	370233
	13.7

	Оперативни разходи
	289540
	291295
	-0,6
	275363
	5.1

	Печалба преди лихви и данъци  и амортизации 
	131565
	150 628
	-12,7
	94870
	38.7

	EBITDA/Приходи от продажби (%)
	31.2
	34,1
	-8,3
	25.6
	21.9

	Печалба преди лихви и данъци (EBIT)
	43839
	51 679
	-15,2
	45728
	-4.1

	ЕBIT/Приходи от продажби (%)
	10.4
	11,7
	-11
	12.4
	-15.7

	Печалба преди данъци
	42543
	50 160
	-15,2
	48784
	-12.8

	Чиста печалба
	40405
	48 914
	-17,4
	37511
	7.7

	Паричен поток (печалба + амортизации)
	128131
	147 863
	-13,3
	86653
	47.9


1Анализ на приходите от основна дейност  

                                                                                                  .лв. 

	ПЛАВАНЕ
	2004
	2005

	Дирекция "Трампово плаване"
	177 052 442,75
	215 322 724,13

	Насипни товари
	177 052 442,75
	215 322 724,13

	Дирекция "Линейно плаване"
	156 649 118,52
	178 016 454,88

	Комбинирани товари
	39 647 781,88
	44 635 563,07

	 В  т.ч. танкери
	3 699 845,47
	5 547 940,86

	          химикаловози
	11 321 703,38
	14 035 567,62

	Средиземно море
	5 666 445,55
	5 627 701,60

	          NCL
	18 639 613,57
	18 949 928,22

	          каботажно
	320 173,91
	474 424,77

	Контейнерен превоз
	102 775 515,04
	114 718 370,35

	Фериботно плаване
	14 225 821,60
	18 662 521,46


Влияние върху приходите от продажби оказва равнището на фрахтовия пазар за 2005 година спрямо 2004. През 2005 година  един  нов кораб м/к Трапезица е влязъл в експлоатация. 

2Анализ на разходите 

Общите разходи през същия период възлизат на 405 933 хил. лв или с 52 907 хил. лв повече в сравнение с базисния период, което представлява 14,99%.
Увеличението на разходите за дейността се дължи предимно на  увеличените разходи за амортизации в резултат на преоценката на ДМА съгласно МСС 16. Като резултат на преоценката  разходите за амортизации за годината са с 30 989  хил.лв повече от предходния период. Увеличението на разходите за заплати и социални осигуровки се дължи на увеличението на заплатите от м.март 2005 година. Увеличението перото други разходи се дължи на увеличените разходи за командировъчни пари на екипажите, както и направената провизия във връзка с делото “Експресбанк” в размер на 1 644 хил.лв. Увеличението на разходите за материали се дължи предимно на увеличените цени на горивата.  

Финансовите разходи през анализирания период са повлияни от повишените лихвени равнища по отношение на разходите за лихви по кредити, движението на валутния курс долар евро по отношение на курсовите разлики.

От своя страна разходите по икономически елементи са в размер на 366 576 или с 49 149 повече от предходния период, в процентно изражение  с - 15,48 %, най – вече поради увеличението амортизационните отчисления вследствие на преоценката на флота. Увеличени са и  разходите за работни заплати съгласно споразумения със синдикатите. 
         2. “Balkan and Black Sea Shipping Co”Ltd London
	1. BBSS London  


	BBSS London  отчита печалба за периода в размер на GBP 51 649 при загуба от GBP 423 638 към 12.2004. Към 31.12.2005г BBSS London показва 59,25%-тно увеличение на приходите спрямо базисния период на GBP 1 101 765. 

Анализът показва умело преструктуриране на доходите от дейността в полза на основната дейност и положителния резултат е налице след драстичния спад от предходните две години.

 Намалението на разходите с 5,86% на GBP 1 050 116 се определя от 3,64%-тното съкращаване на разходите за заплати (GBP 708 059)  и друга издръжка на директорите и персонала 10,62% по-малко от 2004г на GBP 40 343. 



	2. BBSS – Hamburg 



	Приходите на клона на BBSS London в Хамбург 2005г възлизат на EUR 1 018 047 (GBP 699 496) срещу EUR 932 662 (GBP 640 829) за 12.2004г. (9,15% повече), като най-голям принос има засилването в агентийската дейност и чартъринга – съответно с 51,21% и 62,91% повече от 2004г. Така приходите от чартъринг комисионни почти се изравняват по дял с контейнерната дейност – EUR 454 859 (GBP 312 532) при предвидени в бюджета EUR 380 000, агентийските такси достигат до EUR 34 078 (GBP 25 476) при бюджетирани EUR 20 000. 

Усилията на офиса за съкращаване на разходите са довели към 12.2005 свиване на издръжката до EUR 948 338(GBP 651 600) (9,93% по-малко от 12.2004г и 2,36% по-малко от бюджета). По този начин е реализирана печалба от  EUR 69 709 (GBP 47 897) при загуба за 2004г от EUR  120 208. 


	3. BBSS Piraeus Branch. 

	От началото на 2005г  клона в Пирея отчита с 4 пъти по-високи приходи от комисионни спрямо 2004г на EUR 151 532 (GBP 104 117). Така въпреки спада в другите типични дейности като посредничество при продажба на резервни части – 12,84% на EUR 19 594 и бункероване – с 73,25% на EUR 11 139, общото увеличение на приходната част е 91,07% от EUR 110 973 през 2004 на EUR 212 032 (GBP 145 686)за 2005г и 7,18% спрямо бюджет 2005г. 
Нарастването на разходите за клона в Пирея от 20% спрямо базисния период в размер на EUR 158 583 (GBP 108 962), но в рамките на бюджета. Трябва да отчетем факта, че основните усилия за съкращаване бяха направени в края на 2004г и  Клон Пирея завършва  12.2005 с печалба от GBP 53 449 (GBP 36 725). 



	4. BBSS Hellas – Piraeus and Tessaloniki. 



	Офисът в Пирея не може да балансира приходите и разходите си при сегашния статус, което произлиза главно от свиване обемите в контейнерна дейност, транзита за бункероване, поръчки и др. Ръководството се надява офиса в Солун да не се повлияе от търговската политика и  приоритети , които да “ограничат” експортното букиране до Великобритания, което е основен източник на приходи. Дейността основно е зависима от ПБМФ: търсенето и предлагането, както и обема на услугите, предлагани за кораби на ПБМФ.

Движението на реализираните доходи през последните години се вижда на следната графика:

[image: image1.emf]BBSS Hellas incomes 2002-2005
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Всички приходи, с изключение на стифадорските услуги, намаляват нивата си почти наполовина от 2002г насам, единствено другите приходи бележат възход през 2004г и лек спад за 2005г. Доходът от контейнерна дейност пада от над 320 000 до нивото GBP 100 000 поради промяна в политиката на Булкон и отстъпва място на агентийската дейност, а поръчки за доставка държи първенството от 28% от всички реализирани приходи на офиса.

Приходите на дъщерното дружество за 12.2005 възлизат на EUR 974 946 (GBP 669 882) срещу EUR 1 103 459 (GBP 758 182) за 12.2004г. (11.65% по-малко), причина за което е силното намаление на посещения на кораби в двете гръцки пристанища Солун и Пирея. 

Усилията на офиса за съкращаване на разходите са довели към 12.2005 до свиване на издръжката до EUR 1 068 020 (GBP 733 833) (27,34% по-малко от 12.2004г и 2,33% по-малко от бюджет 2005). По този начин загубата от EUR 366 510 (GBP 251 828)към 12.2004г е намалена на EUR 93 074 (GBP 63 950) за 31.12.2005. Основните промени в издръжката са:



	5. BBSS Antwerp. 

 

	Дружеството получава най-голям дял от приходите си за 2005г от обслужване на контейнери – Булкон и нелинейни кораби EUR 127 000 (GBP 87 261) и от други приходи - service fee EUR 4 462 и  coordination fee EUR 44 621, съгласно Агентийски договор. 

От агентийски такси се реализират EUR 42 412 (GBP 29 141) - 10,18% по-малко от 2004г и 63,12% повече от бюджета и формирани от 24 посещения на кораби в най-голяма степен от attendance fee – 20 посещения за EUR 35 134. 

Като цяло за отчетния период приходите са с намаление от 14,83% спрямо 12.2004г. на EUR 221 720 (GBP 152 343), но стремглавото спадане в дейността през изминалите години е овладяно.
С общия размер на разходите си през отчетния период EUR 140 134 (GBP 96 286) фикса отчита икономии от 30,14% спрямо 12.2004 и 20,03% спрямо бюджет 2005.  

Така е реализирана печалба от дейността EUR 81 586 (GBP 43 369) при EUR 59 739(36,58% повече) през базисния период и EUR 19 852 планирана печалба за 2005г. 



	6. BBSS Istanbul.  



	В дружеството работят 144 човека персонал с 8 обособени отдела, структурирани според дейността. ББСШ обслужва директно терминалите Хайдарпаша и Амбарли Мардас в Истанбул и Асанчак в Измир.В другите портове се използват под-агенти.

Balkan and Black Sea Denizchilik – Istanbul работи при инфлационен индекс на протребителските цени за 2005г 7,93% и 5,11% за потребителските стоки. Курсът на долара спадна 0,41%, на еврото се увеличи с 14,85% и на паунда намаля с 10,03% спрямо турската лира. Това оказва неминуемо влияние върху бизнеса тъй като приходите на Офиса са основно в долари и евро, а разходите в турски лири и това е до известна степен причина за намаленията спрямо бюджета за 2005г 
В схемата на групата BBSS, ББСД Истанбул е на първо място по ПРИХОДИ, главно от контейнерна дейност, която за 2005г е PND 3 234 890 (2004г е PND 3 175 781 1,86% повече). Най-голям е делът на вътрешните продажби на услуги спрямо експорта на такива, което е разбираемо от голямата конкурентноспособност на дружеството и добрата организация на работа. В структурно отношение най-голям е делът на приходите от контейнерна дейност 1,03% повече от 2004г PND 1 884 967 (PND 1 865 694 за 2004г -). Респективно се увеличава примажа с 13% спрямо 2004г на PND 95 085 и деливъри ордерс с 10% ръст спрямо 2004г на PND  134 583 и 12% спрямо бюджета(PND  120 000). 

На второ място е агентийска дейност PND 1 051 622 (PND 980 585 за 2004 – с увеличене от 7,24%), приходи от чартъринг PND 106 420 (PND 62 509 за 2004г – 70,25% ръст спрямо 2004г и 50% спрямо бюджета). 

Комисионни от форуърдинг PND 7 633 бележат намаление от 18,74% спрямо 2004 (PND 9 393 – 2004г)и 1,77% спрямо бюджета.
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РАЗХОДНАТА част показва леко увеличение от 1.80% спрямо 2004г  - от PND 3 070 065 на PND 3 125 477 за 2005т. Прирастът се изразява в:

· 4,27%-тно увеличение и  14,57% спрямо бюджета на заплати и осигуровки – те са и с най-голям дял в общата издръжка на дейността – повече от 60% и разходите за наеми с 6% и 20,55% повече от бюджета, поради заложените в плановете нереализирани икономии; 

· Пощенски и куриерски услуги – ръст 29,18% и 69,18% спрямо бюджета на PND 9 305;

· PND 59 120 са разходи за масла и горива с увеличение от 32,89% спрямо 2004г и  23,17% спрямо бюджета;

· банковите разноски нарастват с 26% спрямо 2004г на PND 9 601;

· Командировъчни и пътни разноски с 15,86% спрямо 2004г  на PND 42 719; 

· Имаме и 1,58%-тно нарастване на другите разходи на PND 209 329 - и 

· 8,98% (PND 507 504) паунда начислени амортизационни разходи. 

Съгласно ОДИТИРАН ОТЧЕТ на ББСД Истанбул  печалбата от дейността възлиза на PND 273 304, с 50.6% повече от 2004г 



	7. Bulspain Barcelona. 

 

	Силният фрахтов пазар през 2005г се отрази благоприятно и на дружеството Bulspain Barcelona и неговите финансови резулати за изминалата година: приходи EUR 97 078(GBP 66 702) срещу EUR 77 951(GBP 53 560) за 12.2004г. (24,54% повече и 9,08% повече спрямо бюджета). Най-голям принос има засилването в агентийската дейност EUR 29 745(GBP 20 438) и чартъринга EUR 29 338(GBP 20 158)– съответно с 128% и 14,21% повече от 2004г. 

Така приходите от контейнерната дейност – EUR 28 411(GBP 19 521) при предвидени в бюджета EUR 36 000 запазват нивата са от 2004г. Твърде оптимистично също за 2004г и 2005г се предвиждат над EUR 18 000 от услуги оказани на кораби на ПБМФ, но реалните данни са за EUR9 568(GBP 6 574), 

Разходите за дружеството са съкратени със 2% спрямо 2004г  на  EUR 84 344 (GBP 57 952) към 12.2005. По този начин е реализирана печалба от  EUR 12 734 (GBP 8 749) при загуба за 2004г от EUR 8 114. 

· Начислени разходи за заплати в размер на EUR 45 671(GBP31 380) – с 3,21% повече от базисния период и 3,45% повече от бюджета;
· С 15,78% са увеличени спрямо 2004г комуникационните разходи на EUR 5 312(GBP 3 650), но 11,47% по-малко от бюджета за EUR6000; 

· С 5,73% нарастват и рекламните разходи на EUR 2 712 (GBP 1 863);

Останалите разходи са със снижени стойности спрямо 2004г, а именно: 

· С 53,11% са направени съкращения на пътни разноски спрямо 2004г EUR 3 406  (GBP 2 340) и 32% спрямо бюджет 2005г

· другите разходи (EUR 1 704) с 21,76% и 5,33% по-малко от бюджета;

· само EUR 141 са юридически и нотариални разходи – с 39,22% по малко от 2004г и 71,80% по-малко от бюджета;




8. Български Морски Квалификационен ценнтър ЕАД 
Общия размер на нетните приходи през 2005г е 1 170 хил. лева. Отбелязва се ръст в сравнение с предходната година от 28 хил. Лева (2,5%). Запазва се относително високия дял на приходите от учебна дейност в общите приходи – 92,3%. Приходите от допълнителните дейности – книжарница, бюфет, библиотека и др се увеличават в сравнение с предходната година (87 хил.лева) с 3 хил лева. 

Приходите от учебна дейност са реализирани в резултат на проведени 594 курса, в които са били обучени 7 317 курсиста. Спрямо предходната година 2004г има увеличение в броя на проведените курсове, но намаление в броя на обучените – съответно 580 и 7 534. Голям ръст в приходите от курсовете по заявки на ПБМФ отбелязва дружеството – брутен размер 334 030 лева, което е 3 пъти повече от предходната година и 27,4% от общия размер на приходите(109 424лв за 2004г – 10,37% от общите приходи). Значително нарастване (около 1,5 пъти) е ръста на приходите от симулаторните курсове – общо 388 хил. Лева.

  Най-голям дял в общите разходи имат заплатите и осигуровки на  дружеството 442 хил.лв (за 2004 година са  506 хил.лв), разходите за външни услуги за 310 хил.лева (2004 година са 279 хил.лв). След данъчно преобразуване на резултата и данъчно облагане, чистата печалба на Дружеството за 2005г е 11 378,72 лева (31 хил.лв за 2004г).  
8. BALTEC 1987 Ltd.  Дружеството не е развивало дейност през  2005 година. 
ВАЖНИ  събития след датата на баланса

	Нови неотменими задължения, вземания или гаранции, възникнали в Дружеството

	През 2006 год. са издадени четири банкови гаранции в полза на Дружеството във връзка с авансови плащания по договор за строителство на нови кораби в размер на 5,466 хил.щ. д. и 8,045 хил.евро.

	

	Проучвания или запитвания от контролни и управленчески органи 

	Със заповед ФК-10-70 от 06.02.2006г. на Директора на Агенцията за Държавен Вътрешен Финансов Контрол е стартирана процедура за извършване на извънпланов вътрешен одит на Дружеството. През май 2006 на ръководството на Дружеството е предоставен одитен доклад.

	

	Продажба на активи

	През месец януари 2006 год. е получено одобрение от Агенцията по приватизация за продажба на м/к Веслец с балансова стойност към 31 декември 2005 год. в размер на 1,275 хил. лева. През месец март  2006 год. са продадени  други транспортни средства с балансова стойност 18 хил. лева. Приходите от продажба са в размер на 53 хил. лева и е реализирана печалба в размер на 35 хил. лева. През 2006 година Дружеството предвижда да продаде имоти, машини съоръжения и оборудване с обща балансова стойност 2,079 хил.лева. и да изведе от експлоатация 6 кораба с обща балансова стойност 17,616 хил.лева.


 важни научни изследвания и разработки 

      Няма

Предвиждано развитие на групата 

Ръководството за компанията предвижда, следвайки добрите резултати на Параходство «БМФ» ЕАД през 2005 година тенденцията за добри   резултатите да продължи и през 2006 година, въпреки по – ниското равнище на фрахтовия паза   След взетите мерки за намаляване състава на работещите в задграничните дружества се предвижда да се подобрят финансовите им резултати.
рискове свързани с бизнеса

· Основните  проблеми са свързани с остарелия корабен парк, откъдето и рисковете от аварии и инциденти са завишени. От тук следват и проблемите при проверките от “Port State Control” и регистровите организации. С остаряването на флота се увеличават и разходите за неговата издръжка.

· Трудности при обновяването на корабния 
· Намаляване на ефективността на флота, която е в пряка зависимост от възрастта на флота.

· Бракуването на неефективни кораби може да доведе до загуба на търговски ниши.

· Липсата на подходящо софтуерно осигуряване в експлоатационните направления.

· Проблеми с подбора и мотивацията на кадрите, свързани с равнището на заплащане в компанията.

· Данъчното законодателство 
· Валутен риск –  75 % от заработваните приходи са в щатски долари срещу   50 % от разходите 

Промени в цената на акциите  

Акциите на дружеството не се търгуват.
ПРОГРАМА ЗА ПРИЛАГАНЕ НА МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАТИТЕ СТАНДАРТИ ЗА ДОБРО КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ
След обявяването на дружеството за публично през октомври 2003 година бе разработена програма за прилагане на мeждународно признатите стандарти за добро корпоративно управление.
  Съвета на Директорите на Параходство “БМФ” ЕАД провежда политика на добро корпоративно управление за постигане заложените в Бизнесплана на дружеството цели  и за защита правата на акционерите. Всички управленски решения са взети при стриктно спазване на Търговския Закон, Закона за Публичното предлагане на ценни книжа, всички  приложими законови и подзаконови нормативни актове съгласно българското законодателство и програмата за прилагане ва международното признатите стандарти за добро корпоративно управление.   
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