“Каолин” АД


“КАОЛИН” АД, гр. Сеново
РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ


[image: image4.png]:J KAOLIN




Дата: 31.12.2005 г.

Регистрационният документ съдържа цялата информация за “Каолин” АД, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с “Каолин” АД и неговата дейност, като в интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ, преди да вземат решение да инвестират в облигациите на Дружеството.

Комисията за финансов надзор няма да потвърждава този регистрационен документ, който представлява неразделна част от годишния счетоводен отчет за 2005 г. съгласно чл. 32 от Наредба № 2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа.

Членовете на Управителния съвет и Надзорния съвет на “Каолин” АД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ. Съставителите на годишния финансов отчет на дружеството отговарят солидарно с членовете на Управителния съвет и Надзорния съвет на “Каолин” АД за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството.
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Регистрационният документ на “Каолин” АД, съгласно чл. 3, ал. 3, изр. 1 от Наредба №2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа (Наредба №2), може да бъде получен от инвеститорите на следните адреси:

- Гр. Сеново, ул. “Дъбрава” №8, тел +359 84 612500, лице за контакти Нели Дончева, всеки работен ден от 10:00-17:00 ч.;
- Гр. София,  ул. “Иван Вазов” № 30, тел.+359 (2) 93-76-200, лице за контакти г-жа Анелия Петкова, всеки работен ден от 10:00-17:00 ч.
Дружество “Каолин” АД уведомява всички инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове, подробно упоменати в стр. 5 на регистрационния документ, където са представени рисковите фактори, специфични за дейността на емитента.

1.Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на документа за предлаганите ценни книжа.

1.1. Име и функции на членовете на Управителния съвет:

“Каолин” АД се управлява, чрез двустепенна система за управление. Управителният съвет на дружеството е в състав: 

1. Константин Василев Ненов - Председател
2. Александър Георгиев Прокопиев – Изпълнителен директор
3. “Алфа Енерджи” ЕООД - член
4. Анелия Ангелова-Тумбева - член
5. Димитър Ангелов- член 

6. ИвайлоТиманов - член
7. Андриян Вълчев - член
8. Васил Василев - член
9. Пенчо Пенчев - член
1.2 Име и функции на членовете на Надзорния съвет:

1. Иво Георгиев Прокопиев - председател.
2. Иван Денчев Ненков -член.
3. Станимир Кръстев Кръстев - член.
1.3 Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения:

Основни банки, с които “Каолин” АД има трайни отношения:

- “Булбанк” АД, седалище и адрес на управление: гр. София, пл. "Света Неделя" № 7.” 
- “Ситибанк” АД – седалище и адрес на управление: гр. София, 
бул. “Мария Луиза” №2 ЦУМ Бизнес център ет. 5 

- “Обединена българска банка” АД, седалище и адрес на управление: гр. София, пл. “Света София” № 5

Инвестиционни посредници, с които “Каолин” АД работи:

Наименование: “Булброкърс” АД

Седалище и адрес на управление: гр. София, “Иван Вазов ” 30
Правни консултанти на “Каолин” АД 
Адвокат Иван Сливов
1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните три години:

Одитор на “Каолин” АД за 2003 г., 2004 и за 2005г. е “БИЕКС ОДИТ” ООД. 
“БИЕКС ОДИТ” ООД е със седалище и адрес на управление гр. София, бул. “Константин Величков” 157-159, етаж 1, офис 3
1.4 Имената на лицата, отговорни за изготвянето на Регистрационния документ или на отделни част от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна:
1. Александър Георгиев Прокопиев – Изпълнителен директор на “Каолин” АД

2. Анелия Петкова Ангелова--Тумбева - Член на Управителния съвет на “Каолин” АД

Горните лица в декларация, неразделна част от регистрационния документ декларират, че при изготвянето му са положили необходимата грижа и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

2. Основна информация

2.1. Систематизирана финансова информация

Основна част от продажбите на “Каолин” АД представляват продажби на индустриални минерали. 

	Показател  (хил. лева)
	2003
	2004
	2005

	Приходи от основна дейност /в х.лв./
	45974
	60817
	74 686

	Печалба преди данъчно облагане /в хил. лв./
	1521
	4074
	8850

	Нетна печалба/загуба от дейността /в хил. лв./
	1041
	3139
	7447

	Сума на активите /в хил. лв./
	41923
	56881
	81051

	Нетни активи /в хил. лв./
	24397
	27772
	37069


Данните за 2003 г., 2004 г. и 2005 година са от консолидираните одитирани финансови отчети на Дружеството.

2.2. Рискови фактори

Възвращаемост и риск
Възвращаемостта и рискът стоят в основата на всеки инвестиционен проект и всяко инвестиционно решение. Няма направление на финансовата активност, което да не се съобразява с очакванията за възвръщане на инвестираните капитали и което да не се характеризира със специфични рискови характеристики. 

Рискът е икономическа категория, която присъства във всички видове активности. В най-чист вид той се разглежда от застраховането, което практически възниква заради него. Но в застрахователната практика се застъпва само т.нар. “чист” риск – възможността от сбъдване на нежелано събитие с неблагоприятни последици, което носи вреда (щета) на човека. За разлика от него рискът, свързан с всяка икономическа дейност, се нарича “спекулативен” При него за разлика от чистия риск, има възможност и за печалба (при “чистия” риск алтернативите са запазване на досегашното състояние или загуба/вреда). В този смисъл би могло да се каже, че икономиката, като цяло, и инвестиционния процес – в частност - е поредица от поемане на спекулативни рискове с цел печалба, а от там и прогрес. 

Всяко едно дружество в своята дейност е изложено на определени рискове, които оказват въздействие върху резултатите от дейността му и съответно върху цената и доходността на емитираните от него ценни книжа.

В обхвата на описанието на рисковете, имащи отношение към потенциалните инвеститори, се включат както фактори, които биха могли да рефлектират неблагоприятно върху дейността и финансовите резултати на самото дружество, така и тези, които са в състояние да въздействат директно върху възвръщаемостта от инвестицията.

Едно от приетите класификации на видовете рискове е на общи, систематични и несистематични.

Общи рискове

Като “общи” се характеризират рисковете свързани с природни бедствия, социални катаклизми, войни, крупни производствени аварии, екологични катастрофи и други извънредни обстоятелства. Те по правило се минимизират чрез използване на съответните застрахователни продукти.

Систематични рискове

Систематични рискове са тези, които действат извън емитента и оказват съществено влияние върху дейността и състоянието му. Тези рискове са свързани с общото състояние на макроикономическата среда, политическите процеси, регионалното развитие и др. Основно ограничаване влиянието на систематичните рискове е свързано със събирането, обобщаването и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни данни за състоянието на системата като цяло. Характерен момент тук е фактът, че не би могло да се въздейства на системата като цяло от гледна точка на икономическия субект (емитента на корпоративни облигации например), а точно обратно - икономическият субект би следвало да организира цялостната си дейност, имайки предвид характера и влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети.

Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по-конкретно върху възвръщаемостта на инвестициите. 

На 25.06.2005 г. в България бяха проведени парламентарни избори, а няколко седмици по-късно бе сформирано правителство. Рисковете, които влияят на доходността от инвестициите, са свързани със способността на текущото правителство да взема последователни политически решения и да следва формулираната от предходното правителство дългосрочна икономическа програма, както и волята да осъществява набелязаните стъпки. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това с опасността от негативни промени в инвестиционния климат.

Външната политика на България ще продължава да бъде доминирана от предстоящото присъединяване на страната към ЕС. Определената дата за членство на България и Румъния е 2007г., но текущата криза в Европейския съюз в резултат на отхвърлената европейска конституция на референдуми в няколко държави, членки на съюза, е тревожен факт който може да забави присъединяването. Като допълнение, ЕС вероятно ще се сблъска с известни трудности след присъединяването на новите членки от ЦИЕ, което от своя страна носи значителен риск за България и нейното присъединяване може да се отложи и след 2007г. Икономическата политика ще се определя от ангажиментите към МВФ и от прилагането на мерките и изискваниятa по присъединяването на България към ЕС. 

Макроикономически рискове

А: Валутен риск
Валутният риск се свързва с възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо други валути. 

Фиксирането на курса на лева към единната европейска валута - Евро доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо наложилите се чуждестранни валути като основни.

Дружеството осъществява сделки в щатски долари, поради което съществува риск свързан с възможните промени на валутния курс на щатския долар. Не се използват специални финансови инструменти за хеджиране на риска. 

B: Инфлационен риск

Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвръщаемост на инвестициите в стопанския сектор.

След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло.

Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на стопанските предприятия да генерират реални (а не инфлационни) доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати.

Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономиката и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

C: Лихвен риск
Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които “Каолин” АД финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят.

Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задължнялост, банкови кредити и др.)
D: Други рискове, влияещи върху дейността на дружеството
Рискът, асоцииран със степента на стабилност и перспективите за растеж на националната икономика, влияе съществено при формиране на нагласите и поведението на инвеститорите.

Освен темпа на инфлация и изменчивостта на валутния курс друг важен измерител за стабилността на българската икономика е динамиката на елементите на платежния баланс. Ефектът върху икономиката на отрицателното салдо по текущата сметка през периода 1998 – 2005 г. се неутрализира от положителните потоци по капиталовата сметка и валутните резерви на борда, което означава, че външното финансиране и притокът на чуждестранни инвестиции са от особено значение за българската икономика, както за обслужване на външния дълг на страната, така и във връзка със способността на икономиката да генерира растеж. В дългосрочен план оздравяването на платежния баланс на страната е пряко свързано с хода на структурната реформа, засилването на експортния потенциал на икономиката и подобряването на нейната ефективност.

Нарасналото доверие в страната намери отражение и в поредното повишаване (27.10.2005 г.) от страна на Standart&Poor’s на кредитния рейтинг на страната в чуждестранна валута до 'BBB+/A-2' със стабилна перспектива и получаването на инвестиционен рейтинг.В дългосрочен план оздравяването на платежния баланс на страната е пряко свързано с хода на структурната реформа, засилване експортния потенциал на икономиката и подобряване на нейната ефективност.

ПРОГНОЗНА МАКРОРАМКА НА Р. БЪЛГАРИЯ ЗА ПЕРИОДА 2006 г. – 2007 г.

	
	2006f
	2007f

	Номинален БВП (млн. лева)
	44,905
	49,021

	Реален БВП (% ръст)
	5,4
	5,6

	Инфлация (% към декември)
	3,8
	4

	Инфлация (% средногодишно)
	4,3
	4

	Валутен курс (BGN/USD) (основен, към декември)
	1,55
	1,55

	Валутен курс (BGN/USD) (основен, средногодишно)
	1,55
	1,55

	Текуща сметка към БВП (%)
	-8,2
	-8,4

	Общо външен дълг към БВП (%)
	60,5
	60


Източник :Агенция за икономически анализи и прогнози
Несистематични (микроикономически рискове)

Несистематичните рискове могат да бъде разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск - конкуренция

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

По отношение дейността на “КАОЛИН” АД, е дружество с основен предмет на дейност добив, преработка, търговия и логистика на индустриални минерали - каолин, кварцов пясък, фелдшпатови пясъци, фелдшпат, доломит, варовици, керамични преспрахове и други. Относително ниската степен на този вид риск се обуславя от следните фактори:
* “Каолин” АД е единственото предприятие на територията на Република България с такъв предмет на дейност, а до голяма степен и на Балканския полуостров. Това се предопределя от факта, че то експлоатира уникални за региона находища на каолин и кварцови пясъци, намиращи се в района на градовете Вятово и Каолиново.
* “Каолин” АД притежава добре-диверсифициран пазарен портфейл. Нито един от основните пазари, на които реализира продукцията си, не притежава дял по-голям от 1/3 на цялостния обем на продажбите.

* Произведеният от Дружеството каолин спада към групите на промития и обогатения, което го прави по-стойностен в сравнение с добивания и продавания, например в Украйна и Турция, каолин, който обикновено е суров. 

Фирмен риск 

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената среднопретеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.
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където:

S2 – дисперсия;

Ri – възвръщаемостта, свързана с i–състоянието;

R – средна стойност на възвръщаемостта за разглеждания период;

n – брой на вариантните стойности на възвръщаемостта.

и


[image: image3.wmf](

)

å

-

=

-

=

n

i

n

R

Ri

1

2

1

1

*

s


където:σ – стандартно отклонение;

Ri – възвръщаемостта, свързана с i–състоянието;

R – средна стойност на възвръщаемостта за разглеждания период;

n – брой на вариантите стойности на възвръщаемостта.

Основният фирмен риск за Каолин АД е свързан с възможността за повишаванена цените на енергоносителите, в това число и по отношение на транспортните разходи, както и с фалит или финансови затруднения на клиенти при наличието на горните фактори. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние и промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. 

A: Бизнес риск 

Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи. 

B: Финансов риск 

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска. Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми или дългови ценни книжа, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Рискове за емитента, произтичащи от емитирането на дългови ценни книжа

Наред със секторния, фирмения и финансовия рискове всяко дружество-емитент на дългови ценни книжа е изложено на друг вид несистематични рискове, а именно такива, произтичащи директно от емитирането на дълговите ценни книжа.

Риск, свързан със задължението на емитента да плаща фиксирана лихва по емитирания от него облигационен заем

Всяко дружеството – емитент на дългови ценни книжа с фиксиран доход сключва заема при определени условия (равнище на инфлация, основен лихвен процент, установени лихвени нива по сходни облигационни заеми и др.) и определя размера на фиксирани лихвени плащания за бъдещи периоди. При такъв вид облигационен заем и преди настъпването на падежа му е възможно да  настъпят съществени промени в условията (по-ниско равнище на инфлация, съответно по-нисък основен лихвен процент), при които се сключват облигационните заеми и емитента да се окаже в ситуация, при която ще има задължението да плаща по-високи от пазарните лихви.

Средство за минимизиране на този риск е предвиждането на възможността за обратно изкупуване на облигациите от страна на емитента и последващото емитиране на нов дълг при по-добри за емитента условия (по-ниска лихва).

Тук следва да бъде уточнено, че влиянието на този риск значително може да се редуцира (дори без предвиждане на възможност за обратно изкупуване) при точни разчети за това, как ще бъдат използвани средствата, привлечени от облигационерите след емитирането на ценните книжа и какви входящи парични потоци ще генерират същите (при емитента) до падежа на емисията. 

“Каолин ” АД  залага именно на този вариант за минимизиране на конкретния риск.

Риск, свързан с промяна в курса на валутата, в която е деноминиран облигационния заем

В случай, че емитентът сключи облигационния заем във валута, различна от тази, в която реализира своите постъпления (основна валута), възниква риск от промяна на курса на основната валута към валутата, в която е емитиран заемът и като следствие от това евентуално натоварване при плащане на лихви и главница.

Емисията на “Каолин” АД е реализирана в евро, което до голяма степен елиминира валутния риск.

Политика на дружеството-емитент за оптимизиране влиянието на рисковете и управлението на риска
Елементите, очертаващи рамката на управление на отделните рискове, са пряко свързани с конкретни процедури за своевременно предотвратяване и решаване на евентуални затруднения в дейността на“Каолин.” АД, които включват следните основни направления:
· пазарен дял; 

· инвестиционна политика;

· финансови показатели;

· оптимизиране структурата, качеството и възвръщаемостта на активите на дружеството;


· оптимизиране структурата на привлечените средства с оглед осигуряване на ликвидност и намаляване на финансовите разходи на дружеството.

Дейността на “Каолин” АД по отношение управлението на риска е съсредоточена в множество направления, някои от които са:

·   цялостна политика по управлението на активите и пасивите на дружеството;

·   ценова политика;

·   състояние и динамика на инвестициите на дружеството и тенденции за тяхното най-ефективно използване;

·  ефективно управление на паричните потоци на дружеството.

3. Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие
Акционерно дружество “КАОЛИН” е създадено през 1924 г. в град Варна. То е разработвало находища в областта, разположена около сегашния град Каолиново.

През 1936 г. друга минна акционерна компания “Дунав” със седалище град Русе започва разработването на находищата във Вятово и Сеново.

Двете дружества продължават своята дейност до края на 1947 г., когато е извършена национализация на каолинодобива в България. Тогава се създават две държавни минни предприятия със седалища Сеново, Русенска област и Каолиново, Варненска област. Тяхното обединение става с образуването на Държавно минно предприятие “Димитър Благоев” /по-късно Миннообогатителен комбинат “Димитър Благоев”, а управлението се установява в Сеново, област Русенска.

 До влизане в сила на Указ 56 за стопанската дейност, предприятието е влизало в състава на няколко държавни стопански обединения, като ДСО ”Металургия и рудодобив”, ДСО ”Нерудни изкопаеми”, ДСО “Нерудни минерални суровини”, СО ”Минерални суровини”, след което с Решение № 50/30.03.1989 г. на Министерския съвет неговото съществуване се прекратява, като се образува Фирма с държавно имущество с наименование “КАОЛИН”, която поема всички активи и пасиви на прекратеното юридическо лице. 

С Разпореждане № 64 от 11.05.1992 г. на Министерския съвет, т.3, Приложение №32 и Приложение №23 на основание чл.1, ал.1 от Закона за образуване на еднолични търговски дружества с държавно имущество, държавна фирма “КАОЛИН” е преобразувана в Еднолично акционерно дружество с държавно имущество с наименование “КАОЛИН”АД, със седалище град Сеново, област Русенска, с едностепенна система на управление. Предмета на дейност е добив на пясъци и нерудни суровини.

 Според извършената преоценка по реда на Постановление №179 от 1991 г. на Министерски съвет към 31.05.1992 г. стойността на материалните дълготрайни активи възлиза на 567 205 деноминирани лева, което е отразено в съдебно решение от 01.04.1994.

 С Решение № 72 от 28.03.2000 г. на Разградският окръжен съд, е регистрирана промяна в наименованието на дружеството - “КАОЛИН” АД, в резултат на сключен приватизационен договор от 10.01.2000 г. между Агенцията за приватизация и “РМД Каолин - 98” АД и проведено на 06.03.2000 г. Общо събрание на акционерите на дружеството.

 Наименованието на дружеството-емитент е “Каолин” АД, то е вписано в Регистъра за търговски дружества на Русенския окръжен съд 3696, том 78, стр. 40, по фирмено дело № 455/2003 г.  Промяната в съдебната регистрация на “Каолин” АД, което по-рано е било вписано в Регистъра за търговски дружества на Разградския окръжен съд, е извършена с решение No 665/17.02.2003 г. на Русенския окръжен съд. Идентификационен код по БУЛСТАТ: Ю – 827182866, а данъчния му номер е: 1181010688  

Седалище: БЪЛГАРИЯ гр.Сеново, област Русе, община Ветово пощ. код: 7271 ул. ДЪБРАВА № 8

Тел: +359 84 612501
Тел: +359 84 612500
Факс: +359 84 612505
E-mail: office@kaolin.bg
www.kaolin.bg 

 Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за “Каолин” АД или негово дъщерно дружество.

 През 2005 година “Каолин” АД не е имало проблеми със своята платежоспособност. Всичките задължения на Дружеството са погасявани в срок и не е имало просрочени задължения. Генерираните приходи /входящи парични потоци/ са били достатъчни за покриване на разходите по дейността, както и на всички задължения към доставчици, дължими през 2005 година. 

3.2. Преглед на направените инвестиции 

Поддържането на капацитета и производителността на процесите в “Каолин” АД до голяма степен се дължи на направените инвестиции. Значителна част от основното производствено оборудване е закупено през последните 5 години, а останалата основно реконструирана през същия период. За периода 2000-2001 г. са вложени около 3 000 000 лв. за основни ремонти на машинния парк на дружеството. За 2002 г. разходите за основни ремонти и подмяна на възли и агрегати възлизат на около 1 800 000 лв. В периода 2003-2004 г. допълнително още над 4 000 000 лева. Така например през 2001 г. е закупен нов (рециклиран) багер за рудник Дойранци, през 2004 г. са закупени 10 багера, от които 2 хидравлични (един за “Копови”, Уб и един за находище „Канарата”) и 6 електрически – 4 за находищата Вятово/Есенниците и 2 за находищата в Каолиново. През 2001 г. са закупени и два нови челни товарача и един рециклиран – обща инвестиция – 420 000 лв., а в началото на 2003 г. – три нови на обща стойност около 500 000 лева. През 2004 г. дружеството закупи още два нови челни товарача, кари и дизелови локомотиви. В началото на 2005 г. бяха придобити още 5 нови челни товарача – инвестиция на обща стойност 540 000 щатски долара. Сред значителните покупки през последната година е и производствената машина Vermeer на стойност 1 млн. евро. През 2006 г. допълнително са закупени 2 нови багера “Хюндай”, челни товарачи “Хюндай”, както и механизация “Маниту”. 

Данни за дружествата, в които емитентът притежава пряко или чрез свързани лица над 50 на сто от регистрирания капитал

	№
	ДРУЖЕСТВО
	Записано
	Адрес на регистрация
	Фирм. дело №
	БУЛСТАТ

	1.
	“Магма – 97” АД
	75%
	София 
	430 / 2002 год.
	126103211

	
	
	
	ул. "Иван Вазов" № 30
	Соф. гр. съд
	

	2.
	Устрем 2001” АД
	100%
	София 
	3228 / 1999 год.
	121855377

	
	
	
	ул. "Иван Вазов" №16
	Соф. гр. съд
	

	3.
	“Керамични материали” ЕООД
	100.00 %
	София 
	2288 / 2003 год.
	131050301

	
	
	
	ул. "Иван Вазов" № 30
	Соф. гр. съд
	

	4.
	 „БРП Инвест” ЕООД 
	100.00 %
	София 
	6474 / 2005 год.
	131429963

	
	
	
	ул. "Иван Вазов" № 30
	Соф. гр. съд
	

	5.
	ФЕРИБОТЕН КОМПЛЕКС СИЛИСТРА
	100.00 %
	София 
	Ф.Д 10424 / 2004 год.
	131383252

	
	
	
	ул. "Иван Вазов" № 30
	Соф. гр. съд
	

	6.
	ЕВЕ ЕООД
	100.00 %
	гр.Тополовград 
	1737 / 2006 год.
	822141787

	
	
	
	САКАР ПЛАНИНА № 1
	Соф. гр. съд
	

	7.
	ИНДУСТРИАЛНА ЗОНА ВАРНА-ЗАПАД
	100.00 %
	гр.Девня
	2153 / 2003 год.
	103827878

	
	
	
	Пром. зона
	ОС Варна
	

	8.
	“СТРАНДЖА МАЙНИНГ” АД
	50.00 %
	София 
	1660 / 2005 год.
	116558659

	
	
	
	Славянска № 13
	Соф. гр. съд
	

	9.
	„Каолин Ендустриел Минералер” (Турция), 
	100.00 %
	80.40 %
	 гр. Истанбул
	 

	
	
	
	 
	 
	

	10.
	“Югокаолин” Сърбия
	100.00 %
	гр. Зайчар
	 
	103148604

	
	
	
	 
	 
	

	11.
	“Копови” Сърбия
	100.00 %
	гр. Уб
	 
	101351902

	
	
	
	 
	 
	


3.3. Преглед на дейността, инвестиционни цели и ограничения 

Предмет на дейност, основни сфери на дейност

 Каолин” АД се развива като независима водеща международна  компания в сектора на индустриалните минерали, с висок продуктово-иновативен и логистичен потенциал и мотивирани  служители.  

 Дружество е с основен предмет на дейност добив, преработка, търговия и логистика на индустриални минерали - каолин, кварцов пясък, фелдшпатови пясъци, фелдшпат, доломит, варовици, керамични преспрахове и други.
Основни пазари на емитента

Каолин АД извършва дейността си главно в района Южна и Югоизточна Европа следвайки неотменно политиката си на разширяване на дела си. Каолин АД изнася 41 % от продукцията си извън граница.
Десетте най-големи клиенти на компанията осъществяват 63 % от продажбите в тона, което е също индикация за добра диверсификация. Диверсификацията между клиентите на компанията е още по-голяма в стойностно изражение. Десетте най-големи компании осигуряват по-малко от половината от приходите.

Десетте продукта с най-голям дял количества в продажбите представляват 64 % от цялото реализирано количество. Повечето от високотонажната продукция принадлежи към групата на кварцовите пясъци. Като цяло компанията произвежда повече от 150 различни продукта, което и осигурява стабилна база на продажбите дори при шокове в отделни индустрии-потребители на нейната продукция.

Първите десет продукта произвеждани от Каолин АД представляват 61 % от продажбите на продукти в стойностно изражение. 

ПРИХОДИ ПО ГОДИНИ НА “КАОЛИН” АД

/в хил. лв./

	ПРИХОДИ ОТ ОБИЧАЙНАТА ДЕЙНОСТ
	31.12.2003 г.
	31.12.2004г.
	31.12.2005г.

	продукция
	32642
	37829
	50773

	стоки
	2491
	7129
	6483

	услуги
	10045
	13342
	14026

	други
	796
	2409
	3312

	финансиране
	 
	108
	92

	Общо
	45974
	60817
	74686


Най-общ индикатор за пазарните позиции на дружеството е обемът на нетните приходи от продажби. През 2005 г. приходите достигнаха 74 686 хил. лв., отбелязвайки силен ръст от 26,7% спрямо 2004 г. Средногодишното нарастване на продажбите за периода 2003-2005 г. възлиза на 28.8%. Силното положително развитие се дължи в най-голяма степен на бурното нарастване на приходите от продажби на продукция. През 2003 г. те възлизат на 32 642  хил. лв., докато през  2005 г. те нарастват до 50 773 хил. лв. при средногодишен  ръст от –24.7%. Наблюдаваната трайна тенденция за ръст на продажбите се дължи на успешната маркетингова политика на дружеството и увеличението на продажбите на външните пазари
Конкуренти

Основни конкуренти на продуктите на “Каолин” АД на пазарите в страните от Югоизточна Европа са:

1. Чешки каолин - Чехия е най–големият производител на каолин от Източноевропейските страни. Годишният добив на каолин в Чехия е около 2,4 млн. т. суров каолин, 600 хил. т. от които се преработва. Повечето от чешките компании за добив и преработка на каолин обаче, през 1997 г., 1998 г. и началото на 1999 г. са закупени от немски и австрийски фирми. По този начин компаниите купувачи си осигуриха пазар в Германия и Австрия. След този процес на трансформация обаче, цените на чешкия каолин се увеличиха, с което той загуби част от пазарите си в Източна Европа. За тези процеси свидетелстват данните за експорт на чешки каолин. В сравнение с 1997 г., през 1998 г. износа за страни, като Германия и Австрия се е увеличил с около 20%, докато, за сметка на това, износа за страни като Хърватска, Унгария, Румъния и Полша е намалял значително.

2. Украински каолин - Процесът на разпадане на бившия Съветски съюз през 1991 - 1992 г. доведе до прекъсване на връзките с украинските предприятия за добив и преработка на каолин с огромния руски пазар – основен досегашен техен клиент. Това доведе до значителен спад на производството на каолин в Украйна. Ако през 1992 г. са се добивали 800 хил. т., то през 2004 г. тази цифра е 202 хил. тона. Въпреки това, Украйна представлява конкурент на "Каолин" АД с голям потенциал.

3.4 Организационна структура

Понастоящем, разпределението на капитала е както следва:

(1) “Алфа финанс холдинг” АД, гр. София – 86.1 %

(2) “Mouve Clover” Ltd., UK – 12.50 % 

(3) Около 900 физически лица – 1.4 %

 Мажоритарният собственик на Каолин АД е “Алфа Финанс Холдинг” АД, гр. София Регистриран с Решение № 13 205 от 22.10.1999 г., на Софийски градски съд - Фирмено отделение, по фирмено дело № 13 205 по описа за 1999 г. Седалището на дружеството е в град София, адресът на управление е ул. “Иван Вазов” №30, тел.: 9376 200.

“Алфа Финанс Холдинг” АД досега има инвестиции в четири направления: финансови услуги (чрез "Булброкърс" и "Алфа асет мениджмънт"), минно дело (чрез "Каолин"), логистика (чрез "Фериботен комплекс Силистра" и "Жп комплекс Девня") и недвижими имоти (чрез "Алфа дивелопмънтс"). Телекомуникациите са петото направление. Според консолидиран отчет на "Алфа финанс холдинг" за 2005 г. активите на групата са 473 млн. лв., приходите от дейността й са 100 млн. лв., а нетната печалба за групата е 22 млн. лв. В структурата на холдинга работят над 3000 души.
Описание на дъщерните дружества на “Каолин” АД

През януари 2001 г. “Каолин” АД придоби мажоритарен дял – 75% в “Магма – 97” АД, Тополовград  а през Март 2003 г. 86% от акциите на “Устрем 2001” АД, през април 2006 г. остатъка до 100% от акциите на “Устрем 2001” АД.

“Магма – 97” АД е дружество с основен предмет на дейност добив и преработка на фелдшпат и доломит. Дружеството притежава концесии за находища на фелдшпатова суровина “Канарата”, “Канарата-запад”  и “Устрем” и в процес на получаване на концесии за находище за доломит “Мелница”, както и находище за фелдшпатови пясъци “Белослав”. 

“Устрем 2001” АД е компания, която разполага с флотационна фабрика и съоръжения за сухо смилане на нерудни суровини, които ще се използват за допълнителна преработка на суровините добивани от “Магма 97” АД – фелдшпат и доломит. 

 “Каолин” АД притежава и 100% от дяловете на “Керамични материали” ЕООД, дружество специализирано в производството на керамични материали и притежаващо фабрика в Горна Оряховица.

Чрез “Керамични материали” ЕООД “Каолин” Ад притежава “Индустриална зона Варна-Запад” ЕООД. За индустриалната зона (Стар Содов Завод Девня) е създадена Програма за отстраняване на екологични щети, настъпили от минали действия или бездействия до момента на приватизацията на ССЗ Девня. Тя предвижда методи за възстановяване на замърсени почви, оздравяване на замърсени подземни води, идентифициране на щети от стари замърсявания и препоръки за възстановяване, както и оздравителни мерки за възстановяване на замърсените зони. 

Предмет на дейност на “ЕВЕ” ЕООД е производство на строителни материали

 „БРП Инвест” ЕООД и “Странджа Майнинг” АД са дружества, които не извършат дейност.

Чрез “Югокаолин” - 100% дъщерна компания, регистрирана в Република Сърбия и Черна Гора, “Каолин” придоби активите и дейността на “Сърбокварц” – най-големия производител на кварцови пясъци на територията на бивша Югославия, както и контрол върху дружеството “Копови” – гр.Уб – втория по-големина производител на кварцови пясъци в Сърбия. Активите на ДП “Сърбокварц” бяха придобити на 27.05.2004 г. на търг организиран от Търговския съд в гр. Зайчар, след като по-рано дружеството беше обявено в ликвидация. Чрез тези придобивки, “Каолин” разшири географските си пазари за кварцов пясък и в момента е основен доставчик на този продукт на територията на Сърбия, Босна и Херцеговина  и Македония, като активно развива и пазарите в Хърватия, Словения и Унгария.

Друго дъщерно дружество в чужбина  е „Каолин Ендустриел Минералер” (Турция) с предмет на дейност търговия със строителни материали.

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване

	Дълготрайни материални активи на "Каолин” АД
	31.12.2005
	%
	31.12.2004
	%
	31.12.2003
	%

	1. Земи (терени)
	6130
	12,63%
	5303
	14,14%
	4923
	17,55%

	2. Сгради и конструкции
	6655
	13,71%
	6304
	16,81%
	4832
	17,23%

	3. Машини и оборудване
	21607
	44,52%
	13463
	35,89%
	7928
	28,27%

	4. Съоръжения
	11917
	24,55%
	10577
	28,20%
	9294
	33,14%

	5. Транспортни ср-ва
	1938
	3,99%
	1638
	4,37%
	891
	3,18%

	7. Други ДМА
	289
	0,60%
	225
	0,60%
	179
	0,64%

	Общо 
	48 536
	100,00%
	37 510
	100,00%
	28 047
	100,00%


Налице е увеличаване на размера на ДМА от 37 510 хил. лв. към 31.12.2004г. на 48 536 хил. лв. към 31.12.2005 г.,като основната причина за нарастването е увеличаването на разходите за придобиване и ликвидация на ДМА както в абсолютен, така и в относителен размер. Относителният дял на сградите, машините и оборудването, притежавани от дружеството, както и на транспортните средства и другите ДМА в структурата на актива се увеличава за периода 2003-2005 година. 
Дълготрайните активи не са обременени с ограничени вещни права (с изключение на тези, придобити чрез финансов лизинг), включително не са учредявани ипотеки, и са безспорна собственост на дружеството 
Дружеството няма сериозни екологични проблеми в своята дейност. След извършената газификация на основните производства през 2000 г. практически беше решен проблема с емисиите на вредни газове. Понастоящем екологичните дейности в дружеството са основно свързани с рекултивацията на съществуващите находища в експлоатация, която се извършва съгласно предварително одобрени и съгласувани проекти

Териториално разположение

Производствените мощности на групата на “КАОЛИН” са разположени в десет района на територията на България и в четири в чужбина:

· Район Вятово – Русенска област:


( Рудник Вятово –участък 4-ти запад– кварц-каолинова суровина за производство на каолин марки В0, В1,шамот, кварцови пясъци; 


(  Рудник Вятово – 7-ми участък - кварц-каолинова суровина за производство на каолин марки В0, В1,шамот, кварцови пясъци


( Рудник Вятово – находище “Есенниците” 8 участък – кварц-каолинова суровина за производство на каолин марки В0, В1,шамот, кварцови пясъци – в процес на минно строителство, като се очаква да влезе в експлоатация през 2006 г.


( Обогатителна фабрика Вятово – намира с в гр.Вятово, Русенска област, непосредствено до рудниците във Вятово. Захранването на фабриката със суровина се извършва с автотранспорт от рудниците във Вятово. Фабриката разполага с индустриален ж.п. клон, свързан с националната ж.п. мрежа.

· 
Район Сеново – Русенска област:


( Обогатителна фабрика Сеново – намира се в гр.Сеново, Русенска област. Захранването на фабриката със суровина се извършва с автотранспорт от рудниците във Вятово (отстои на 12 км.). Фабриката разполага с индустриален ж.п. клон, свързан с националната ж.п. мрежа.

· Район Каолиново – Шуменска област:


( Кариера Средня - за добив на кварц-фелдшпатов пясък за керамична промишленост – в момента експлоатацията на тази кариера е замразена; 


( Кариера Жълти дол 17 гнездо - кварц-каолинова суровина за производство на каолин марки К2,Д1 и кварцови пясъци;


( Кариера Дойранци - кварц-каолинова суровина за производство на каолин марки К2,Д1 и кварцови пясъци. 


( Предстоящ за разработване рудник Жълти дол “21-во гнездо” - кварц-каолинова суровина за производство на каолин марки К2,Д1и кварцови пясъци;


( Обогатителна фабрика Каолиново – изградена е в гр.Каолиново, Шуменска област. Не разполага с индустриален ж.п. клон. Готовата продукция се извозва с автотранспорт до пристанище Варна или до Сеново, където се претоварва на ж.п. вагони. Захранването на фабриката се извършва от рудниците: “Дойранци” – чрез въжена линия и автотранспорт и “Жълти дол” – с автотранспорт.

· 
Район Варна – Варненска област:


( Кариера Дъбравино – за добив на кварц-фелдшпатов пясък за стъкларска промишленост;

( Завод да преработка на пясък – чрез дъщерното дружество “Индустриална зона Варна –Запад” ЕООД  в гр. Девня. Суровината за пясъка се добива от находище “Дъбравино”. Площадката разполага с достъп до националната пътна мрежа и ЖП отклонение за директно товарене в ЖП вагони; 


( Завод за микропродукти /Игнатиево/ - намира се до село Игнатиево, Варненска област. Захранва се със суровина: а) за производство на микронизиран варовик – от кариерите “Марциана” и “Люляка”, Девня б) за производство на микронизиран шамот и пясък – от фабриките на дружеството във Вятово и Сеново

· Тополовград (“Магма – 97” АД, “Устрем 2001” АД, Срем) – Хасковска област:

( Кариера “Канарата” – Тополовград (експлоатира се от “Магма 97” АД) – за добив на натриев пегматит (фелдшпат); 

( Кариера “Устрем” – Тополовград (чрез “Магма 97” АД) – за добив на натриево-калиев пегматит (фелдшпат); 


( Кариера “Мелница” – за добив на доломит (чрез “Магма 97” АД)

( Обогатителна фабрика Устрем (чрез дъщерното дружество “Устрем 2001” АД) – разположена е до с. Устрем, Тополовградско. Тя не разполага с индустриален ж.п. клон. Готовата продукция се извозва с автотранспорт до крайните клиенти. Захранването на фабриката се извършва от кариерите, експлоатирани от другото дъщерно дружество “Магма 97” АД (“Канарата” – натриев фелдшпат, “Устрем” – калиево-натриев фелдшпат, “Мелница” - доломит) с автотранспорт.

· Керешлика – Хасковска област:


( Кариера “Керешлика” – Димитровград – за добив на варовик, основно предназначен за сероочистващи инсталации

( Инсталация за преработка на варовик гр. Димитровград

Площадката е разположена в непосредствена близост до гр. Димитровград на площ от около 30 000 кв. м. На площадката е изградена трошачно пресевна инсталация с капацитет за преработка на варовик във фракции, необходими за използването в сероочистни инсталации.

· Горна Оряховица (“Керамични материали” ЕООД) – Велико Търновска област:



( Завод за керамичен преспрах – намира се в Горна Оряховица, в непосредствена близост до ЖП-линия

· Свобода:

      ( Предстояща за разработване кариера “Свобода” – варовик, основно предназначен за сероочистващи инсталации

· Дулово/ Балабана:


 ( Предстояща за разработване кариера “Балабана” - кварц-каолинова суровина за производство на каолин марки С1 и Д1; в момента “Каолин” АД е в процедура за получаване на концесия;

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи

4.1 Резултати от дейността
Каолин АД извършва дейността си главно в района Южна и Югоизточна Европа следвайки неотменно политиката си на разширяване на пазарния си дял в региона. Каолин АД изнася 41 % от продукцията си извън граница. Нито един от основните пазари на които реализира продукцията си, не притежава дял по-голям от 1/3 на цялостния обем на продажбите. Нетни приходи от продажба на продукци за 2003 г. са   32 642  хил. лв., за 2004г. – 37 829 хил. лв., а за 2005 – 48 531 хил. лв.  
Приходите от основна дейност нарастват със среден темп от около 30% на година, като за 2003г. те са 45 237 хил. лв., за 2004г. – 60 817 хил. лв., а за 2005г. -74 686 хил. лв.

Влияние на инфлацията и промените на валутните курсове: стабилната макроикономическа обстановка в България, както и фиксираният курс на лева спрямо еврото минимизират влиянието на инфлацията и промените във валутния курс върху дейността на всички стопански структури в страната, в т.ч. и върху дейността на “KАОЛИН” АД. Валутно-курсовият риск в страните, чиято валута не е фиксирана към еврото подобно на България, се минимизира чрез подходящо превалутиране на съответните договори с крайните клиенти. 
Концесии: Дейността на “КАОЛИН” АД и дъщерните му предприятия в сферата на добивната промишленост се извършва на база на концесионни договори. Дружеството притежава концесии за находища на каолин и кварцови пясъци “Вятово – 7ми участък”, “Есенниците – 8ми участък”, “Дойранци”, “Средня”, “Дъбравино”, “Жълти дол”, “Сарагьол – 21 гнездо”, както и концесии за находища на варовици – “Кирешлика” и “Свобода”, а също и концесии чрез дъщерното си дружество – “Магма 97” АД за находища на фелдшпатова суровина - “Канарата”, “Канарата-запад”  и “Устрем” и в процес на получаване на концесии за находище за доломит “Мелница”, както и находище за фелдшпатови пясъци “Белослав”.

Освен това “Каолин” АД е чат от клъстъра на девненските предприятия кандидатстващи за получаване на концесия на пристанище Варна-запад и строителство на терминал за претоварване на индустриални минерали.

“КАОЛИН” АД съвместно с дъщерните си дружества притежават общо 12 концесионни договора.

4.2. Ликвидност и капиталови ресурси, описание на развойната дейност

Основни източници на ликвидност - външни (кредити и облигационен заем) и вътрешни.

През периода 2003-2005г. са използвани следните външни източници на ликвидност:

· През 2003 г. Дружеството емитира петгодишен облигационен заем с номинал 5 млн. евро, записан от “Райфайзенбанк (България)” ЕАД и “ОББ” АД през юни 2003 г.
· Текущи пасиви от 32 570 хил. лв. към 31.12.2005 г.
· Задълженията по банкови кредити в размер на 15 307 хил. лева към 31.12.2005 г. са по ползваната оборотна кредитна линия в Ситибанк Н.А. – клон София, както и по две оборотни линии в “Булбанк” АД, които са с падежи съответно 20.12.2006 и 24.01.2007 г.

· “Каолин” АД има сключени договори за заеми със своите дъщерни  предприятия, чрез които се постига оптимизация на паричните потоци в Групата.

Вътрешните източници на ликвидност се формират от добива и продажбата на минерални материали в страната и чужбина на потребители от промишления сектор.

Размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж
Размерът на предоставените от “КАОЛИН” АД заеми към 31.12.2005г. е 7 473 хил. лв. “КАОЛИН” АД е получил облигационен заем с размер 5 млн. Евро и падеж 06.2008 г. Задълженията по банкови кредити са в размер на 15 307 хил. лева към 31.12.2005 г. Те включват оборотна кредитна линия в Ситибанк Н.А. – клон София, която е със падеж - 30.11.2006 г. и по две оборотни линии в “Булбанк” АД, които са с падежи съответно 20.12.2006 и 24.01.2007 г.
Дружеството не използва финансови инструменти, които са от значение за оценка на ликвидността на “КАОЛИН” АД.
“КАОЛИН” АД има поети ангажименти за осъществяване на съществени капиталови разходи свързани с рекултивация на използваните находища. Тези задължения са разсрочени за периода на концесионните договори – който средно възлиза на около 30 години.
4.3. Описание на развойната дейност за последните 3 години.


“КАОЛИН” АД не извършва развойна дейност.

4.4. Основни тенденции
Не съществуват несигурни обстоятелства, тенденции в търсенето, поети ангажименти или събития за текущата година, които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на “КАОЛИН” АД.

Ценообразуването на продаваните суровини е в зависимост от пазарните цени, транспортните разходи и равнището на конкуренцията в сектора.

4.5. Прогнозна информация:
Не предстои съществена промяна в структурата на “КАОЛИН” АД в резултат на преобразуване или сделки, както и не са планирани или са настъпили съществени промени след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ. 

5. Информация за членовете и дейността на управителните и контролните органи, висш ръководен състав и служители на емитента

5.1.  Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи (например дизайнери, научни работници)

· Данни за членовете на Надзорния съвет на “КАОЛИН” АД: 
	Трите имена
	Иво Георгиев Прокопиев - Председател 

	ЕГН
	7107105062

	Адрес за кореспонденция
	София, ул. Иван Вазов 30

	Образование
	Висше


	Трите имена
	Иван Денчев Ненков - Член

	ЕГН
	7010051142

	Адрес за кореспонденция
	София, ул. Иван Вазов 30

	Образование
	Висше


	Трите имена
	Станимир Кръстев Кръстев - Член

	ЕГН
	6903295803

	Адрес за кореспонденция
	София, ул. Иван Вазов 30

	Образование
	Висше


· Данни за членовете на Управителния съвет на “КАОЛИН” АД: 
	Трите имена
	Константин Василев Ненов - Председател

	ЕГН
	7112272228

	Адрес за кореспонденция
	София, ул. Иван Вазов 30

	Образование
	Висше


	Трите имена
	Александър Георгиев Прокопиев – Изпълнителен директор 

	ЕГН
	6605065183

	Адрес за кореспонденция
	София, ул. Иван Вазов 30

	Образование
	Висше


	Трите имена
	Анелия Петкова Ангелова-Тумбева - Член

	ЕГН
	7104104057

	Адрес за кореспонденция
	София, ул. Иван Вазов 30

	Образование
	Висше


	Трите имена
	Димитър Ангелов Ангелов – Член

	ЕГН
	7001056901 

	Адрес за кореспонденция
	София, ул. Иван Вазов 30

	Образование
	Висше


	Трите имена
	Ивайло Маноилов Тиманов - Член

	ЕГН
	7006153247

	Адрес за кореспонденция
	София, ул. Иван Вазов 30

	Образование
	Висше


	Трите имена
	Андриян Маринов Вълчев - Член

	ЕГН
	6901275325

	Адрес за кореспонденция
	София, ул. Иван Вазов 30

	Образование
	Висше


	Трите имена
	Васил Маринов Василев - Член

	ЕГН
	6704285084

	Адрес за кореспонденция
	София, ул. Иван Вазов 30

	Образование
	Висше


	Трите имена
	Пенчо Иванов Пенчев - Член

	ЕГН
	6208095103

	Адрес за кореспонденция
	София, ул. Иван Вазов 30

	Образование
	Висше


5.2. Информация за дейността на управителните и контролните органи 


 Дружеството има двустепенна система на управление като управителните органи на дружеството са Общото събрание на акционерите, Управителния съвет и Надзорния съвет.

Надзорен съвет : 

Председател: Иво Георгиев Прокопиев

Членове: Иван Денчев Ненков и Станимир Кръстев Кръстев

Управителен съвет:

Председател: Константин Василев Ненов

Членове: Александър Прокопиев, “Алфа Енерджи” ЕООД, Анелия Ангелова-Тумбева, Димитър Ангелов, Ивайло Тиманов, Андриян Вълчев, Васил Василев и Пенчо Пенчев


Изпълнителен директор: Александър Георгиев Прокопиев

Информация за служителите

Към края на 2005 година заетите лица в “КАОЛИН” АД са 1129, а нарастването на персонала спрямо предходната година се дължи на придобиването и разработването на нови райони и високия темп на нарастване на производството. 

Разпределение на сътрудниците в “КАОЛИН” АД по групи към 31.12.2005 г.:

	Разпределение на персонала по групи към 31.12.2005

	 
	Управление 1
	Управление 2
	Производствена дейност
	Всичко

	Персонал
	Брой
	Дял, %
	Брой
	Дял, %
	Брой
	Дял, %
	Брой
	Дял, %

	Ръководни служители
	23
	41,07
	0
	0
	8
	0,82
	31
	2,75

	Аналитични специалисти
	27
	48,22
	28
	28
	24
	2,47
	79
	7,00

	Приложни специалисти
	2
	3,57
	32
	32
	83
	8,53
	117
	10,36

	Помощен персонал
	3
	5,36
	11
	11
	43
	4,42
	57
	5,05

	Охрана и търговия
	0
	0,00
	0
	0
	2
	0,21
	2
	0,18

	Квалифицирани работници 
	0
	0,00
	0
	0
	179
	18,40
	179
	15,85

	Оператори на съоръжения и транспортни средства
	0
	0,00
	21
	21
	304
	31,24
	325
	28,79

	Нискоквалифицирани работници 
	1
	1,78
	8
	8
	330
	33,92
	339
	30,03

	Наети по трудов договор – всичко
	56
	100
	100
	100
	973
	100
	1129
	100


В дружеството има синдикални организации на служителите.

6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани лица 
6.1 Данни за акционерите със значително участие

Понастоящем, разпределението на капитала е както следва:

(1) “Алфа финанс холдинг” АД, гр. София – 86.1 %

(2) “Gramercy financial services” САЩ – 12.50 % 

(3) Около 900 физически лица – 1.4 %

6.2. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху “КАОЛИН” АД пряко или непряко.
“Алфа финанс холдинг” АД притежава 86.1 % от капитала на Дружеството и е седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Иван Вазов” 30, рег. ф.д. 13205/1999 г. по описа на СГС, БУЛСТАТ: 130110044
6.3. Сделки със свързани лица

Дружеството осъществява покупко-продажби към и от свързани лица, свързани с дейността. За 2005 г. покупките от доставчици-свързани лица възлизат на 234 хил. лв., а продажбите – на 1203 хил. лв. Освен това Дружеството предоставя заеми и депозити на свързани лица, които за 2005 г. възлизат на 7833 хил. лв.
6.4. Информация относно притежаване на значителен брой акции от други лица, имащи икономически интерес в емитента
Никой от посочените в Регистрационния документ експерти или консултанти не притежава значителен брой акции на “КАОЛИН” АД или на негови дъщерни дружества и няма значителен пряк или непряк икономически интерес в “КАОЛИН” АД.
Членовете на управителните и на контролните органи и висшият ръководен състав на “КАОЛИН” АД не притежават директно акции на емитента.

7. Финансова информация

7.1 Годишни финансови отчети 

Годишните финансови отчети за последните три години са дадени в приложение към Регистрационния документ и включват:

1. Баланс;

2. Отчет за приходите и разходите;

3. Отчет за паричните потоци;

4. Приложения към финансовите отчети;

5. Отчет за управлението по чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството;

6. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

7.2. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация.

Няма образувани и висящи граждански, търговски, арбитражни и административни дела, по които страна е “КАОЛИН” АД към 31.12.2005.

Няма образувани и висящи граждански, търговски, арбитражни и административни дела, по които страна са дъщерните предприятия на “КАОЛИН” АД към 31.12.2005 г.

7.3. Описание на съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента в случаите на изготвяне на консолидирани финансови отчети .

 
Не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента и на дружествата от групата след изготвяне на годишния счетоводен отчет

8. Допълнителна информация
8.1 Информация за акционерния капитал към датата на изготвяне на Регистрационния документ:

Акционерният капитал на дружеството



     
  3 403 230 лв.;

Брой на емитираните и изцяло изплатени акции



3 403 230 броя;

Брой на емитираните и частично изплатени акции

 

      
    няма;

8.2. Информация за съществени договори, различни от договорите сключени по повод обичайната дейност на емитента, по които емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от 2001 г. до месец декември 2005 г. – няма такива.

8.3. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и  всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.
	№
	ДРУЖЕСТВО
	Записано
	Адрес на регистрация
	Фирм. дело №
	БУЛСТАТ

	1.
	“Магма – 97” АД
	75%
	София 
	430 / 2002 год.
	126103211

	
	
	
	ул. "Иван Вазов" № 30
	Соф. гр. съд
	

	2.
	Устрем 2001” АД
	100%
	София 
	3228 / 1999 год.
	121855377

	
	
	
	ул. "Иван Вазов" №16
	Соф. гр. съд
	

	3.
	“Керамични материали” ЕООД
	100.00 %
	София 
	2288 / 2003 год.
	131050301

	
	
	
	ул. "Иван Вазов" № 30
	Соф. гр. съд
	

	4.
	 „БРП Инвест” ЕООД 
	100.00 %
	София 
	6474 / 2005 год.
	131429963

	
	
	
	ул. "Иван Вазов" № 30
	Соф. гр. съд
	

	5.
	ФЕРИБОТЕН КОМПЛЕКС СИЛИСТРА
	100.00 %
	София 
	Ф.Д 10424 / 2004 год.
	131383252

	
	
	
	ул. "Иван Вазов" № 30
	Соф. гр. съд
	

	6.
	ЕВЕ ЕООД
	100.00 %
	гр.Тополовград 
	1737 / 2006 год.
	822141787

	
	
	
	САКАР ПЛАНИНА № 1
	Соф. гр. съд
	

	7.
	ИНДУСТРИАЛНА ЗОНА ВАРНА-ЗАПАД
	100.00 %
	гр.Девня
	2153 / 2003 год.
	103827878

	
	
	
	Пром. зона
	ОС Варна
	

	8.
	“СТРАНДЖА МАЙНИНГ” АД
	50.00 %
	София 
	1660 / 2005 год.
	116558659

	
	
	
	Славянска № 13
	Соф. гр. съд
	

	9.
	„Каолин Ендустриел Минералер” (Турция), 
	80.40 %
	гр. Истанбул
	
	 

	
	
	
	 
	 
	

	10.
	“Югокаолин” Сърбия
	100.00 %
	гр. Зайчар
	 
	

	
	
	
	 
	 
	

	11.
	“Копови” Сърбия
	100.00 %
	гр. Уб
	 
	

	
	
	
	 
	 
	


8.4. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация.
гр. София, ул. “Иван Вазов” №30, тел.:9376 200, всеки работен ден от 09.00 ч. – 17.00 ч., лице за контакт Анелия Петкова, представител на емитента;

Изготвил регистрационния документ:

Александър Прокопиев
Изпълнителен директор

“КАОЛИН” АД

Долуподписаното лице в качеството на представляващ “КАОЛИН” АД, декларирам, че регистрационният документ отговаря  на изискванията на закона.

Александър Прокопиев
Изпълнителен директор

“КАОЛИН” АД
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