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“КАОЛИН” АД

ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО ЗА 2005 г.

(ПО ЧЛ. 33 ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВО И ЧЛ. 94, АЛ. 2, Т.2 ОТ ЗППЦК И ЧЛ.32 АЛ.1, Т. 2 ОТ НАРЕДБАТА ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕТО НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИТЕ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА)

I. Изложение на развитието на дейността и на състоянието на предприятието, както и на бъдещите перспективи
Акционерно дружество “КАОЛИН” е създадено през 1924 г. в град Варна. То е разработвало находища в областта, разположена около сегашния град Каолиново.

През 1936 г. друга минна акционерна компания “Дунав” със седалище град Русе започва разработването на находищата във Вятово и Сеново.

Двете дружества продължават своята дейност до края на 1947 г., когато е извършена национализация на каолинодобива в България. Тогава се създават две държавни минни предприятия със седалища Сеново, Русенска област и Каолиново, Варненска област. Тяхното обединение става с образуването на Държавно минно предприятие “Димитър Благоев” /по-късно Миннообогатителен комбинат “Димитър Благоев”/, а управлението се установява в Сеново, област Русенска.

С Разпореждане № 64 от 11.05.1992 г. на Министерския съвет, т.3, Приложение №32 и Приложение №23 на основание чл.1, ал.1 от Закона за образуване на еднолични търговски дружества с държавно имущество, Държавна фирма “КАОЛИН” е преобразувана в Еднолично акционерно дружество с държавно имущество с наименование “КАОЛИН”ЕАД, със седалище град Сеново, област Русенска, с едностепенна система на управление. 

С Решение № 72 от 28.03.2000 г. на Разградският окръжен съд, е регистрирана промяна в наименованието на дружеството- “КАОЛИН” АД, в резултат на сключен приватизационен договор от 10.01.2000 г. между Агенцията за приватизация и “РМД Каолин - 98” АД, за продажба на 425 404 (четиристотин двадесет и пет хиляди четиристотин и четири) акции или 75% от капитала на “КАОЛИН” ЕАД, и проведено на 06.03.2000 г. Общо събрание на акционерите на дружеството.

Предметът на дейност на дружеството е добив на каолинови пясъци, каолин, минерални пълнители, пясъци и нерудни суровини; геологопроучвателна дейност; посредничество и външнотърговска дейност; всякаква друга търговска дейност, незабранена от законите на Р България и за която не се изисква предварително разрешение /лицензия/ от държавен орган.

Капиталът на дружеството е в размер от 3 403 230 лева, който е разделен на 3 403 230 неделими поименни акции на стойност 1 лев всяка от тях.


1. Ликвидност:


а) посочване на тенденциите, обстоятелствата или рисковете, които ще доведат или за които има основание да се смята, че ще доведат до съществено повишаване или намаляване на ликвидността на дружеството

Най-значимата тенденция, която оказва влияние върху ликвидността на “Каолин” АД е увеличаващият се срок за събиране на вземанията на дружеството. От една страна тази тенденция се налага поради пазарната експанзия на “Каолин” АД, тъй като навлизането на нови пазари предполага предоставяне на по-дълги срокове на плащане на клиентите. От друга страна основните клиенти на дружеството в страната забавят своите плащания, поради проблеми със събиране на техните вземания – основно за дружествата опериращи в стъкларския сектор. 


б) при наличието на съществен недостиг на ликвидни средства - посочване на мерките, които дружеството е предприело или предлага да се предприемат, за да се премахне недостигът
През 2005 г. дружеството увеличи размера на ползваното оборотно финансиране. 


в) посочване и отделно разглеждане на вътрешните и външните източници на ликвидност и кратък коментар на значимите неизползвани източници на ликвидни средства

Дружеството през изминалата година вече доста активно използва като инструмент лизинга за финансиране на инвестициите в транспортни средства и механизация.


2. Капиталови ресурси:


а) посочване на съществените ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи към края на последния отчетен период

Най-съществените ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи към края на 2005 г. са свързани с развитието на суровинната база – строителство на рудниците “Есенниците – 8 участък” до фабриката в гр. Вятово и “Саръгьол - 21 гнездо” в гр. Каолиново – за осигуряване на необходимата каолинова суровина. Съществен ангажимент за капиталови разходи представлява и реализацията на проект за изграждане на фабрика за преработка на пясък в гр. Девня. 

Общите средства необходими за реализация на горепосочените ангажименти възлизат на около 5 млн. лева през 2005 г.


б) посочване на общата цел на тези ангажименти и на очаквания източник на средства, необходими за изпълнение на ангажиментите

Източника на средствата за изпълнение на посочените ангажименти са наличните средства в дружеството от обичайната дейност на дружеството, както и ползваното оборотно финансиране от обслужващите банки. 

в) посочване на съществените тенденции, благоприятни или не, за капиталовите ресурси на дружеството

Капиталовите ресурси на дружеството са достатъчно добре структурирани и в момента не са налице неблагоприятни тенденции в това направление;


г) посочване на очакваните съществени изменения на съотношението и относителната цена на тези ресурси

Не се очаква промяна на цената на привлечените капиталови ресурси.


д) обсъждане на измененията на собствения капитал, дълга и задбалансово отчетените споразумения за финансиране

Собствения капитал на дружеството продължава да нараства за сметка на неразпределени печалби от минали години и за сметка на печалбата от текущата година; Основните изменения в дълга на дружеството са свързани с увеличеното оборотно финансиране на дружеството.

3. Резултати от дейността:


а) посочване на необичайни или спорадични събития, сделки или съществени икономически промени, които се отразяват съществено на размера на отчетените приходи от дейността на дружеството

Значителна част от продажбите на “Каолин” АД са в щатски долари (около 25%) и обезценката на долара води до намаляване на левовия размер на приходите от тези продажби.


б) посочване във всеки един случай на размера на отражението на тези събития/промени върху приходите

През 2005 г. обезценката на долара не оказва негативно влияние върху общите приходи от дейността на “Каолин” АД, поради използваните от дружество инструменти за хеджиране на валутния риск – опции и форуърд.

в) посочване на други съществени компоненти на постъпленията или разходите, които по преценка на управителните органи следва да се разгледат, за да се разберат резултатите от дейността на дружеството

Налице е значително увеличение на разходите за материали и външни услуги поради увеличените цени на горивата и на някои от другите основни суровини и материали използвани в производството на “Каолин” АД.


г) посочване на тенденциите или рисковете, които са имали или които, според очакванията на управителните органи, ще имат благоприятно или неблагоприятно въздействие върху приходите от основна дейност на дружеството

Рисковете относно приходите от основна дейност на дружеството в бъдеще биха били свързани основно с факта, че на основните пазари на “Каолин” АД през 2005 г., дружеството продължи да среща сериозна конкуренция от страна на украинските производители на каолин и египетските доставчици на кварцови пясъци. 

Освен това се запазва и неблагоприятната тенденция за дейността на дружеството, която е свързана с това, че известна част от клиентите на “Каолин” АД в керамичната и стъкларската промишленост започнаха да се преориентират към разработване на техни суровинни източници или към алтернативни на нашите суровини с цел да намалят своите производствени разходи.


д) разкриване на промяна в отношението между приходите и разходите (като например предстоящо увеличение на разходите по заплащане на труда или материалите или увеличаване на цената, или коригиране на стойността на инвентара), ако управителните органи знаят за съществуването на фактори, които ще доведат до промяна в това отношение

Ще се увеличат някои от елементите на разходите за производството заради променени цени на горивата, външните услуги (най-вече превозни цени за авто и ЖП превози). Ще се повиши цената на работната сила, заради очаквано увеличение на заплащането на труда.


е) разкриване на нарастване на приходите от основна дейност и посочване на степента, до която това нарастване е резултат от увеличение на цените или увеличение на обема или количествата предлагани стоки или услуги или от въвеждането на нови продукти или услуги;

Увеличаването на приходите от основна дейност през 2005 г. спрямо 2004 се дължи основно намирането на нови пазарни ниши за нетрадиционни до момента продукти на дружеството.


ж) анализ на ефекта на инфлацията и променящите се цени върху приходите от основна дейност на дружеството за отчетния период.

Инфлацията не оказва влияние върху приходите от основната дейност на дружеството.


4. Задължение за разкриване съществува в случаите, когато дадена тенденция, събитие или риск са, от една страна, известни на управителните органи в настоящия момент и, от друга, има голяма вероятност да окажат значително влияние върху финансовото състояние на дружеството или резултатите от дейността му. Настоящи тенденции, събития или рискове, които има голяма вероятност да окажат значително влияние, са например:


а) спад на цените на даден продукт на дружеството – Ръководството на “Каолин” АД не очаква да настъпи спад в цените на реализираните от дружеството продукти, които да окажат значително влияние върху финансовото му състояние.


б) намаляване на пазарния дял на дружеството - Ръководството на “Каолин” АД не очаква намаляване на пазарните дялове на дружеството на разработените в момента пазари, които да окажат значително влияние върху финансовото му състояние.


в) промени в покритието на застраховката - Не


г) възможно неподновяване на важен договор – “Каолин” АД изпълнява ангажиментите си по всички действуващи договори при договорените параметри и срокове, като се стреми да удовлетворява всички изисквания на клиентите си. 


д) планирани значителни разходи (напр. разходи, необходими за разработването на нов, публично оповестен продукт) – “Каолин” АД няма планирани значителни разходи, които биха могли да окажат значително неблагоприятно влияние върху финансовото състояние на дружеството.

II. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

Няма важни събития в дейността на “Каолин” АД настъпили след годишното счетоводно приключване за 2005 г.


III. Важни научни изследвания и разработки

“Каолин” АД не извършва научно – изследователска дейност и през 2005 г. дружеството няма осъществени важни научни изследвания и разработки.

IV. Предвиждано развитие на дружеството

През 2006 г. дружеството ще продължи експанзията си на пазарите в Близкия Изток, като основна цел е осъществяване на пробив на пазарите в Иран и Сирия, както и в Испания  и др.


V. Промени в цената на акциите на дружеството

“Каолин” АД не е публично дружество по смисъла на ЗППЦК и поради тази причина акциите му не се търгуват на регулиран пазар на ценни книжа.


VI. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 ЗППЦК:


1. Изпълнението на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, а когато такава програма не е налице - за причините, поради които не е била изготвена, както и за съответствието на дейността на управителните и на контролните органи на дружеството през изтеклата година с тези стандарти
Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление на “Каолин” АД е приета през месец декември 2005 г. 


2. Причините, поради които дейността на управителните и на контролните органи на дружеството не е била в съответствие с програмата, съответно със стандартите за добро корпоративно управление, ако такова несъответствие е налице.

Дейността на управителните и контролните органи на “Каолин” АД през 2005 г. е в съответствие със стандартите за добро корпоративно управление.


3. Мерките, които се предприемат за преодоляване на причините по т. 2 и изпълнение на програмата за добро корпоративно управление


4. Преоценка на програмата и предложения за нейната промяна с цел подобряване прилагането на стандартите за добро корпоративно управление в дружеството

Програмата за добро корпоративно управление на “Каолин” АД съдържа мерки за подобряване стандартите за добро корпоративно управление в дружеството.







Председател на УС:……………………….









           /Константин Ненов/
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