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“ИНТЕРЛИЙЗ АУТО” ЕАД

ПРOСПЕКТ

ЗА ВТОРИЧНО ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА КОРПОРАТИВНИ ОБЛИГАЦИИ

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

Част І от Проспекта за вторично публично предлагане на облигации

АКТУАЛИЗИРАН

____________________

Комисията за финансов надзор е потвърдила Проспекта, включващ Регистрационен документ, Документ за предлаганите ценни книжа (облигации) и Резюме, с решение № 714 – Е от 23.11.2005 г.

Настоящият документ представлява актуализирана Част I от Проспекта,  съгласно чл.94 ал.1 от ЗППЦК, чл.31, ал.1 т.1 и чл. 32 от Наредба №2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриване на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа.

____________________

Членовете на Съвета на директорите на “Интерлийз Ауто” ЕАД, отговарят за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Актуализацията на Регистрационния документ. Съставителите на финансовите отчети на Дружеството отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството, а одиторите - за вредите, причинени в одитираните от тях финансови отчети.

Отговорност за изготвянето на актуалицазията на Регистрационния документ, Част I от Проспекта на корпоративни облигации, емитирани от “Интерлийз Ауто” ЕАД, носят лицата, изготвили настоящия документ.
30 Март 2006 г.
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1. ЧЛЕНОВЕ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ ОРГАНИ НА ДРУЖЕСТВОТО. ПРОКУРИСТИ. ОСНОВНИ ПАРТНЬОРИ.

1.1. Име и функции за членовете на управителния орган на дружеството и прокуристите

“Интерлийз Ауто” ЕАД е еднолично акционерно дружество със седалище и адрес на управление – гр. София, район “Младост”, бул. “Цариградско шосе” 135, с предмет на дейност – финансов и оперативен лизинг на моторни превозни средства, както и друга дейност, която не е забранена от закона.

Дружеството е вписано в Търговския регистър на Софийски градски съд по ф.д. № 5355/2002 г. с решение № 1 от 14.06.2002 г.

Едноличен собственик на капитала на “Интерлийз Ауто” ЕАД е “Интерлийз” АД, регистрирано по ф.д. № 3012/1995 г. по описа на Софийски градски съд.

Дружеството има едностепенна система на управление със Съвет на директорите в състав:

Име, ЕГН
Функция
Срок

Христос Александрос Кацанис

ЕГН 5604017126
Член на Съвета на директорите
От учредяване на дружеството

Теодор Валентинов Маринов,

ЕГН 7107096649
Изпълнителен директор
От учредяване на дружеството

Стилиян Петков Вътев,

ЕГН 5607266760
Председател на Съвета на директорите
От учредяване на дружеството

“Интерлийз Ауто” ЕАД се управлява и представлява от Теодор Валентинов Маринов, ЕГН 7107096649, в качеството му на Изпълнителен директор.

“Интерлийз Ауто” ЕАД има следните регистрирани клонове:

· Клон Пловдив – вписан с решение № 3 от 17.03.2004 г. на СГС

С решение № 3146/04.05.2004 г. Пловдивският окръжен съд вписва Иван Любозаров Фратев, ЕГН 7010134761, за прокурист на “Интерлийз Ауто” ЕАД – клон Пловдив.

· Клон Варна – вписан с решение № 4 от 19.10.2004 г. на СГС

С решение от 13.12.2004 г. Варненският окръжен съд вписва Диляна Павлова Павлова, ЕГН 7904261179, за прокурист на “Интерлийз Ауто” ЕАД – клон Варна.

· Клон Бургас – вписан с решение № 6 от 21.01.2005 г. на СГС

С решение № 2/31.03.2005 г. Бургаският окръжен съд вписва Иван Любозаров Фратев, ЕГН 7010134761, за прокурист на “Интерлийз Ауто” ЕАД – клон Бургас.

· Клон Благоевград – вписан с решение № 7 от 17.06.2005 г. на СГС

С решение № 2693/01.11.2005 г. Благоевградският окръжен съд вписва Иван Борисов Спасов, ЕГН 6607180205, за прокурист на “Интерлийз Ауто” ЕАД – клон Благоевград.

· Клон Стара Загора – вписан с решение № 8 от 01.03.2006 г. на СГС.
1.2. Име, съответно фирма, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът е в трайни отношения, както и правните консултанти по тази емисия.

Основните банки, с които “Интерлийз Ауто” ЕАД е създало трайни отношения, са “Национална Банка на Гърция” АД, “Национална Банка на Гърция” АД - клон Лондон и “Обединена Българска Банка” АД.

“Национална Банка на Гърция” АД е дружество, учредено и регистрирано по гръцкото законодателство, със седалище и адрес на управление в Република Гърция, град Атина, ул. “Аиолу” № 86.

“Национална Банка на Гърция” АД - клон Лондон е клон на “Национална Банка на Гърция” АД, със седалище и адрес на управление във Великобритания, гр. Лондон, ул. “Мари Аксе” № 50.

“Обединена Българска Банка” АД е със седалище и адрес на управление в гр.София, община Възраждане, ул ”Света София” № 5.

Инвестиционен посредник, пласирал настоящата емисия дългови ценни книжа при първичното й предлагане (при условията на частно пласиране), съгласно Договор за пласиране с емитента от 12.08.2005 г., е “Обединена Българска Банка” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, район Възраждане, ул. “Света София” № 5.

Дружеството няма установени трайни отношения с правен консултант.

1.3. Име, съответно фирма, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за последните три години

Одитор на “Интерлийз Ауто” ЕАД, от самото основаване до момента, е Специализирано одиторско предприятие “Делойт Одит” ООД, със седалище и адрес на управление - гр.София 1000, бул. “Ал. Стамболийски” № 55.

2. ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ

2.1. Основна финансова информация

Представената по-долу систематизирана финансова информация се базира на одитираните годишни финансови отчети за 2002 г., 2003 г., 2004 г., и 2005 г. В допълнение към пълните одитирани финансови отчети за 2002 г., 2003 г. и 2004 г., пълният одитиран финансов отчет за 2005 г. е приложен към настоящия документ (Приложение № 2).

Систематизирана финансова информация за Интерлийз Ауто ЕАД (хил. лв.)

2005 г.
2004 г.
2003 г.
2002 г.

Приходи от основна дейност
5 697
4 042
1 614
107 

Печалба/Загуба от основна дейност
2 412
1 775
637
50

Нетна печалба/загуба от дейността на дружеството
1 267
847
280
4

Сума на активите
57 519
42 561
19 924
2 816

Нетни активи
2 448
1 181
334
54

Брой акции
50 000
50 000
50 000
50 000

Дивидент на акция
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

2.2. Рискови фактори

Съществуват различни типове риск, които могат да се обединят условно в две основни категории: систематични и специфични.  Ефектът от влиянието на различните рискови фактори е зависим от системата за управление на рисковете на дадена компания, както и от нейния размер, пазарен сегмент, продукт и др.  Общо правило е, че колкото по-малка е една компания, толкова по-отворена е тя към специфични рискове и обратно, колкото по-голяма е организацията, толкова по-силен е ефектът на рисковете на системно ниво.

Потенциалните инвеститори трябва внимателно да прочетат и осмислят представената по-долу информацияпреди да вземат решение да придобият облигации, емитирани от Дружеството. (Последователността в представянето на рисковите фактори отразява виждането на Съвета на директорите относно конкретната им значимост към настоящия момент за дейността на Дружеството.)

2.2.1. СЕКТОРНИ РИСКОВЕ

Дейността на Дружеството е изложена на различни рискове, включително рискове, типични за предоставянето на имущество на лизинг, както и рискове, специфични за Дружеството. Приходите и печалбата на Дружеството могат да бъдат неблагоприятно засегнати от множество фактори: конюнктура на лизинговия пазар и финансовия сектор като цяло; способностите на Дружеството да осигури ефективно управление, оценка на кредитния риск и икономическата целесъобразност на отделните лизингови сделки, икономическия климат в страната и други.
Основните типове рискове при лизинговата дейност са:

· Риск от погиване на стоката, включващ кражба, загуба или др.;

· Риск на доставчика - възможно е доставчикът на техниката да се окаже ненадежден, да преустанови дейността си преди изтичане на гаранционния срок на имуществото или да не оказва договорените услуги за последваща поддръжка и гаранции;

· Риск на клиента - опасността потребителят да не може или да не желае да изплати дължимата сума. Важно разграничение, и съответно предмет на управлението на риска, е това между невъзможността и нежеланието на клиента да погасява задълженията си;

· Риск на застрахователя - рискът застрахователната компания да не изплати необходимото обезщетение при възникване на застрахователно събитие. 

Най-висок от гореописаните рискове е "рискът на клиента". 

2.2.2. СПЕЦИФИЧНИ РИСКОВЕ 

Дейността на “Интерлийз Ауто” ЕАД е свързана със следните основни рискове:
2.2.2.1. Кредитен риск

“Интерлийз Ауто” ЕАД е изложено на кредитен риск, в случай на невъзможност или нежелание от страна на клиентите на дружеството да изпълнят договорните си задължения. Това е риск от неизплащане от страна на Лизингополучателите на дължимите лизингови вноски съгласно условията на лизинговите договори. Политиката на “Интерлийз Ауто” ЕАД по отношение на минимизиране на кредитния риск е насочена към предоставяне на лизингови услуги на клиенти с подходяща кредитна репутация и добър финансов статус.

Този риск се управлява и контролира чрез извършване на анализ на кредитоспособността на Лизингополучателите и икономическата целесъобразност на всеки конкретен проект, както следва: 

· За корпоративни клиенти (фирми) се извършва бизнес и финансов анализ, както и систематизирана оценка съгласно матрица на риска, отчитаща основните рискови фактори. В зависимост от размера на конкретната сделка, лизинговия обект и общата експозиция към Лизингополучателя, се прогнозират бъдещите приходи от продажби и/или парични потоци на клиента за срока на лизинговия договор и се анализира коефициента за покритие на лизинговите вноски към “Интерлийз Ауто” ЕАД.

· За физически лица се извърша оценка на семейните доходи  и задължения с оглед осигуряване на необходимото покритие на плащанията по лизинговите договори към “Интерлийз Ауто” ЕАД. Прави се оценка на остатъчния доход на член от семейството след погасяване на лизинговата вноска към “Интерлийз Ауто” ЕАД и се анализира коефициента дълг/нетен доход.

В допълнение, с цел лимитиране на кредитния риск, “Интерлийз Ауто” ЕАД се стреми да поддържа диверсифициран портфейл по отношение на секторите, в които оперират корпоративните клиенти на компанията с оглед на техния предмет на дейност, отчитайки текущото състояние и перспективите за бъдещо развитие на всеки сектор. В тази връзка следва да се отбележи фактът, че корпоративните клиенти на “Интерлийз Ауто” ЕАД формират преобладаващата част от Лизингополучателите на компанията.

2.2.2.2. Риск на обезпечението

Това е риск от кражба, погиване или увреждане на обезпечението, както и рискове, свързани с невъзможност за реализация на обезпечението, както следва: 

а) Кражба, погиване или увреждане на обезпечението;

б) Невъзможност за изземане на обезпечението;

в) Невъзможност за реализация на обезпечението по предварително заложени оценки и очаквания относно неговата стойност в резултат на недобро техническо състояние или липса на ликвидно търсене на вторичния пазар на това обезпечение.   

Този риск се управлява и контролира, както следва:

· Рисковете по т. а) се застраховат. За всеки автомобил, предмет на лизингов договор с “Интерлийз Ауто” ЕАД, се сключва застраховка “Пълно автокаско” при реномирани застрахователни компании, като застраховките се подновяват за целия срок на лизинговия договор;

· Рисковете по т. б) са ограничени, поради възможностите за защита на Лизингодателя като собственик на леките автомобили, предвидени в Закона за Особените Залози, и силните правомощия на Лизингодателя като собственик, произтичащи от факта, че автомобилите са регистрирани в КАТ на негово име;

· Процедурите за оценка на Кредитния риск са насочени преди всичко към неговото минимизиране и респективно лимитиране на случаите, в които да се налага изземване на обезпечението;

· Рисковете, свързани с техническото състояние на обезпечението, се ограничават чрез поставяне на изискване в лизинговите договори относно поддръжката на автомобилите. В допълнение, преобладаващата част от финансираните автомобили са нови и подлежат на регулярна сервизна поддръжка като част от гаранционните условия;   

· Има създадена вътрешна организация за следене на състоянието на автомобилите при клиенти с наблюдавани нерегулярни плащания.

2.2.2.3. Застрахователен риск

Този риск възниква в случаите, когато Застрахователят не е в състояние или възрази срещу изплащане на обезщетение в случай на кражба, погиване или частична щета на лизингованите автомобили. С цел минимизиране на този риск,  “Интерлийз Ауто” ЕАД внимателно следи финансовото състояние на Застрахователите, при които са застраховани автомобилите, както и разпределя риска между няколко застрахователни компании. В допълнение, договорите за лизинг съдържат специални изисквания към Лизингополучателите, целящи ограничаване на риска от настъпване на събития, които могат да доведат до щети, непокрити от Застрахователя (примери: шофиране в нетрезво състояние, управление на автомобилите от неуправомощени лица, и др.).

2.2.2.4. Оперативен риск

Това е риск от допускане на оперативни грешки и пропуски в дейността на “Интерлийз Ауто” ЕАД, който би могъл да доведе до загуби. Този риск се контролира и ограничава чрез прилагането на детайлизирани Процедури, касаещи обработката на документи по всеки лизингов договор,  както и всички други процеси, включително счетоводство, информационни системи и управление на портфейла.

Политиката на “Интерлийз Ауто” ЕАД по отношение на минимизиране на оперативния риск е свързана с периодично актуализиране и стриктно прилагане на съществуващите процедури за управление и администрация на дейността, които обхващат всички аспекти от дейността на дружеството, включително изготвяне на примерните лизингови схеми на етап маркетинг, събиране на документи във връзка с конкретни лизингови проекти, проучване на потенциалните клиенти и изготвяне на Предложения за одобрение на лизингови сделки, одобрение на лизинговите проекти, изготвяне и подписване на лизингови договори, изготвяне и подписване на договори за покупко-продажба с доставчиците, застраховане на автомобилите и администриране на сделките през целия срок на лизинговия договор.

2.2.2.5. Финансови рискове

а) Лихвен риск
Дейността на “Интерлийз Ауто” ЕАД е обект на лихвен риск, свързан с промяна в стойността на активите и пасивите на дружеството в определена степен в резултат на промяна на лихвените равнища. Политиката на дружеството по отношение на минимизиране на лихвения риск е насочена към поддържане на активи и пасиви с променлива лихва при близък базис (едно- и тримесечен EURIBOR), като се налага ограничаване на активите с фиксирана лихва. В случаите на формиране на активи с фиксирана лихва, с цел оптимизиране на нетните приходи от лихви и намаляване на лихвения риск, “Интерлийз Ауто” ЕАД прилага относително по-високи лихвени равнища и следи делът на тези активи в общата структура на активите на дружеството да не надвишава предварително определени нива. Текущо заложеното ниво е 15% от портфейла на дружеството. За целите на тази политика оперативните лизинги се разглеждат като инструменти с фиксиран доход.

б) Ликвиден риск 

Ликвидният риск е свързан с поддържането на еднаква срочност на активите и пасивите на “Интерлийз Ауто” ЕАД с цел осигуряване на необходимите средства за покриване на задълженията на дружеството. Този риск се управлява и контролира чрез следене на вземанията по лизингови договори в едномесечен, тримесечен и едногодишен план и следене те да надвишават задълженията по заеми на дружеството поне 1.25х. Основен инструмент за управление на този коефициент е правилното структуриране на заемите на дружеството.

в) Валутен риск
Дейността на “Интерлийз Ауто” ЕАД е обект на валутен риск, свързан с промяна в стойността на активите и пасивите на дружеството в определена степен в резултат на промяна на валутните курсове. Този риск е ограничен, като Активите и Пасивите на компанията са деноминирани в евро. “Интерлийз Ауто” ЕАД заема финансови средства и сключва лизингови договори изключително в евро. При тази ситуация рискът е сведен до потенциална обезценка в еврово изражение на текущите средства на дружеството, деноминирани в лева.

Политиката на “Интерлийз Ауто” ЕАД по отношение на минимизиране на финансовия риск е свързана с провеждане на ежемесечни Комитети, на които се представя и анализира информация относно лихвения, ликвидния и валутен рискове, на които е изложено дружеството. В допълнение, вземат се решения за прилагане на съществуващата стратегия за управление на тези рискове или за предприемане на нови действия, в случай на необходимост от промяна.

2.2.3. ОБЩИ (СИСТЕМНИ) РИСКОВЕ
Общите (системни) рискове са рискове, които се отнасят до всички стопански субекти в страната и са резултат от външни за Дружеството фактори, върху които Емитентът не може да оказва влияние.  Основните методи за ограничаване на влиянието на тези рискове са събиране и анализиране на текущата информация и прогнозиране на бъдещото развитие по отделни и общи показатели.

2.2.3.1. Неблагоприятни промени в данъчните и други закони

От определящо значение за финансовия резултат на Дружеството е размерът на данък печалба, както и евентуални промени в данъчния режим, на който то е субект.  С измененията на Закона за корпоративното подоходно облагане (ДВ бр. 107 от 2004 г.), в сила от 01.01.2005 г., размерът на корпоративния данък е намален от 19,5% на 15%, което ще се отрази благоприятно както на емитента, така и на неговите клиенти – юридически лица, освобождавайки част от ресурса им за инвестиционни цели и покупката на стоки.  Не се очакват негативни промени в законодателството, засягащо дейността на Дружеството, които да доведат до значителни непредвидени разходи и съответно да се отразят неблагоприятно на неговата печалба.

2.2.3.2. Риск от забавен икономически растеж

Забавянето на растежа на икономиката може да доведе до по-ниска покупателна способност на стопанските субекти, до по-ниски нива на потребление и инвестиции, което неминуемо ще засегне търсенето на активи - съоръжения, машини и оборудване, транспортни средства и недвижими имоти в страната, а от там и печалбите на Дружеството. Считаме, че полаганите от изпълнителната власт усилия за преструктуриране на икономиката на страната, повишаване на нейната конкурентноспособност, както и привличането на нови инвестиции създават предпоставки за ускорен икономически растеж в средносрочен план.
2.2.3.3. Кредитен риск

Кредитният рейтинг на страната и позицията на България на международните дългови пазари се подобри след успешните емисии Еврооблигации и успешната сделка по замяната на български Брейди облигации, както и извършената приватизация във финансовия сектор. Водещите рейтингови агенции неколкократно повишиха кредитния рейтинг на страната. На 27.10.2005 г. Standard & Poors повиши дългосрочния кредитен рейтинг на страната в чуждестранна валута от ВВВ- на ВВВ с положителна перспектива, който е инвестиционен кредитен рейтинг, а дългосрочният кредитен рейтинг на страната в местна валута беше повишен от ВВВ на ВВВ+, който също е инвестиционен кредитен рейтинг. На 17.08.2005 г. международната рейтингова агенция "Фич" повиши дългосрочния рейтинг на България в чуждестранна валута от BBB- на BBB и рейтинга в местна валута от BBB на BBB+ при  стабилна перспектива. "Муудис" все още подържа оценка от Ва1 за българските облигации в чужда валута с положителна перспектива. Най-важният ефект от подобряването на кредитния рейтинг се състои в понижаване на рисковите премии по заемите, което, при равни други условия, води до по-благоприятни лихвени равнища.  Поради тази причина потенциалното повишаване на кредитния рейтинг на страната би имало благоприятно влияние върху дейността на Дружеството и по-точно върху неговото финансиране.  От друга страна, понижаването на кредитния рейтинг на България би имало отрицателно влияние върху цената на финансирането на Дружеството, освен ако неговите заемни споразумения не са с фиксирани лихви.  Очаква се приемането на България за членка в ЕС да доведе до допълнително повишаване на кредитния рейтинг на страната и затова считаме, че не е налице значителен макроикономически кредитен риск за Дружеството.

2.2.3.4. Валутен риск

Дружеството е ограничило във възможно най-висока степен валутния риск, сключвайки договори за външно финансиране в евро, и от друга страна, договори за отдаване на имущество на лизинг или за заеми на доставчици, също деноминирани в единната европейска валута.  

Фиксираният курс на лева към еврото носи за българската валута риска от неблагоприятни движения на курса на еврото спрямо другите основни валути (щатски долар, японска йена, швейцарски франк) на международните финансови пазари, но считаме, че такъв неблагоприятен ефект няма да е определящ за дейността на Дружеството.

2.2.3.5. Инфлационен риск

Рискът от увеличение на инфлацията е свързан с намаляването на реалната покупателна сила на икономическите субекти и евентуалната обезценка на активите, деноминирани в местна валута. Системата на валутен борд контролира паричното предлагане, но външни фактори (напр. повишаването на цената на петрола) могат да окажат натиск в посока на увеличение на ценовите нива.  Очаква се присъединяването на страната ни към ЕС и стабилното представяне на икономиката ни да окажат натиск към доближаване на ценовите равнища към тези на останалите страни от ЕС, т.е. инфлацията в страната да бъде по-висока от средния темп на инфлация в страните, членки на ЕС.  Към настоящият момент и като цяло механизмът на валутен борд осигурява гаранции, че инфлацията в страната ще остане под контрол и няма да има неблагоприятно влияние върху икономиката на страната, и в частност върху дейността на Дружеството.

2.2.3.6. Политически риск 

Политическите рискове са свързани с възможността от възникване на вътрешнополитически сътресения и неблагоприятна промяна в стопанското законодателство.  Този риск е свързан с възможността правителството на една държава внезапно да смени политиката си и в резултат на това средата, в която работят дружествата да се промени неблагоприятно, а инвеститорите да понесат загуби.  Към момента всички политически сили в страната са постигнали консенсус за основния политически приоритет на Република България – присъединяване към Европейския Съюз. Поради единството на позициите на всички парламентарно представени политически сили считаме, че дори при една бъдеща промяна на политическата конфигурация това няма да доведе до сериозни неблагоприятни изменения за Дружеството. 

2.2.3.7. Други системни рискове

Други рискове породени от световната политическа и икономическа конюнктура, са възможната нестабилност или военни действия в региона.  Бедствията и авариите са фактори, усложняващи всяка система за управление на рисковете.  Последствията са трудно предвидими, но достъпът до информация и прилагането на система за прогнозиране и действия в екстремни ситуации са възможни начини за минимизиране на отрицателния ефект.  За управлението на част от тези рискове Дружеството сключва застраховки за притежаваното от него имщество.

Последователността при представянето на рисковите фактори, описана по-горе,  отразява виждането на Съвета на директорите на “Интерлийз Ауто” ЕАД относно тяхната конкретна значимост към настоящия момент от развитието и дейността на дружеството. 

3. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие

Емитент: “Интерлийз Ауто” ЕАД. От учредяването на дружеството до момента фирмата му не е била променяна.

Номер и партида на вписване в Търговския регистър: дружеството е регистрирано в Търговския регистър при Софийски градски съд с решение от 14.06.2002 г. по ф.д. № 5355 / 2002 г., парт. № 69417, том 805, стр. 95

БУЛСТАТ: 130936974

Данъчен номер: 1222126386

Дата на учредяване: 14.06.2002 г.

Срок на съществуване: безсрочно

Седалище и адрес на управление: гр. София, бул “Цариградско шосе” № 135; тел: 02 971 82 82; факс: 02 971 83 33; е-mail: interlease@interlease.bg; web-site: www.interlease.bg 

Брой акци: 50 000 поименни акции с право на глас с номинална стойност 1 лев

Предмет на дейност: Финансов и оперативен лизинг на моторни превозни средства, както и извършване на всяка друга дейност, която не е забранена от закона.

Важни събития в развитието на Емитента

· През м. Април 2004 г. стартира работа първият регионален клон на “Интерлийз Ауто” ЕАД в гр. Пловдив, покриващ територията на Южна и Централна България, която включва областите Пловдив, Стара Загора, Хасково, Кърджали, Смолян и  Пазарджик;

· През м. Декември 2004 г. стартира работа вторият регионален клон на “Интерлийз Ауто” ЕАД в гр. Варна, покриващ територията на Североизточна България, която включва областите Варна, Добрич, Шумен, Силистра и Търговище;

· През м. март 2005 г. стартира работа третият регионален клон на “Интерлийз Ауто” ЕАД в гр. Бургас, покриващ територията на Югоизточна България, която включва областите Бургас, Сливен и Ямбол;

· През м. Април 2005 г. стартира Програма за финансов лизинг на леки автомобили за физически лица, както и Програма за финансов лизинг на употребявани автомобили, на възраст до 1 година;

· През м. Август 2005 г. е открит четвърти регионален клон на “Интерлийз Ауто” ЕАД в гр. Благоевград, покриващ територията на Югозападна България, която включва областите Благоевград, Гоце Делчев, Петрич и Сандански;

· През м. Март 2006 г. е регистриран пети регионален клон на “Интерлийз Ауто” ЕАД в гр. Стара Загора. 

От датата на вписване на Дружеството в търговския регистър на Софийски градски съд до датата на съставяне на настоящия документ: 

· Не е извършвано преобразуване или консолидация на Дружеството или на негово дъщерно дружество, 

· Не е осъществен залог на предприятието;

· Не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за Дружеството или на негово дъщерно дружество.

Дружеството постига стабилни финансови показатели и висока ликвидност, като редовно обслужва задълженията си. През последната финансова година Дружеството няма просрочени задължения.

3.2. Основни инвестиции 

През последните три финансови години до датата на регистрационния документ Дружеството не е правило основни капиталови разходи и не е придобивало дялови участия в други дружества.

3.3. Дейност на Дружеството

3.3.1. Описание на дейността

“Интерлийз Ауто” ЕАД е създадена през м. Юни 2002 г., като дейността на компанията е насочена изцяло към финансиране на леки автомобили чрез схеми за оперативен и финансов лизинг, предназначени основно за корпоративни клиенти.

Дружеството е създало добри бизнес-отношения със своите доставчици - водещите вносители на леки автомобили в България и техните дилъри в страната, като “ТМ Ауто” ООД (официален вносител на автомобили Toyota), “София Ауто” АД (официален вносител на автомобили Opel), “Балкан Стар” АД (официален вносител на автомобили Mercedes и Chrysler), “Камор Ауто” ЕООД (официален вносител на автомобили BMW), “Скандинавия моторс” АД (официален вносител на автомобили Saab), “Миркат” ООД (официален вносител на автомобили Suzuki), и др. Освен това “Интерлийз Ауто” ЕАД работи добре и с официалните вносители на автомобили Renault, Peugeot, Ford, Citroen, VW и др. 

3.3.2. Основни пазари на емитента и приходи по категории продукти

Основни източници на приход за компанията са лихвените приходи по договори за финансов лизинг, комисионните по лизингови договори и наемните приходи по договори за оперативен лизинг.  Динамичното нарастване на лихвените и комисионни приходи през годините е основна предпоставка за значителното увеличение на печалбата. През 2004 г. тези приходи са три пъти по-големи в сравнение с 2002 г. и 2003 г., а през 2005 г. са с близо 44% повече в сравнение с 2004 г. През 2005 г. лихвените приходи и приходите от комисионни от клоновете в страната значително нарастват. Към 31.12.2005 г. тези приходи представляват 20% от всички лихвени приходи и приходите от комисионни, докато за 2004 г.тези приходи са 3%. Основната част от увеличението се дължи на значителното нарастване на приходите от клон Пловдив и Варна, динамично утвърждаващи позициите си на пазара през 2005г. 

Другите приходи включват приходи от лихви по банкови сметки, приходи от лихви и такси по заемите към “Интерлийз” АД, както и печалба от продажби и отстъпки по финансов лизинг.

Приходи по категории (хил. лв.)


2005 г.
2004 г.
2003 г.
2002 г.

Лихвени приходи от договори за финансов лизинг
3418
2 302
649
17

Приходи от комисионни по лизингови договори
437
382
242
23

Наемни приходи от договори за оперативен лизинг
1602
1143
571
49

Други приходи
240
215
152
18


5 697
4 042
1 614
107

Приходи по регионални пазари (хил. лв.)

2005 г.
2004 г.

Приходи от Интерлийз Ауто - централа



Лихвени приходи
2 824
2244

Приходи от комисионни
243
348

Приходи от Интерлийз Ауто - клонове



1.Интерлийз Ауто-Пловдив



Лихвени приходи
445
58

Приходи от комисионни
118
34

2.Интерлийз Ауто-Варна



Лихвени приходи
117
-

Приходи от комисионни
57
-

3.Интерлийз Ауто-Бургас



Лихвени приходи
32
-

Приходи от комисионни
17
-

4.Интерлийз Ауто-Благоевград



Лихвени приходи



Приходи от комисионни
2
-

3.3.3 Данни за конкурентноспособността на дружеството

Считаме, че пазарните позиции на “Интерлийз Ауто” ЕАД следва да се разглеждат в контекста на позициите на фирмата-майка. Според направено проучване, подкрепено от Българската Асоциация на Лизинговите Компании и Българската Асоциация за Развитие на Лизинговия Бизнес, пазарният дял към 30.06.2005 г. на “Интерлийз” АД - собственик на капитала на “Интерлийз Ауто” ЕАД - е оценен в размер на ~30% (на база нетни лизингови вземания). Другите основни лизингови компании, функциониращи на българския пазар през 2005 г., са следните дружества: 

· “Ейч Ви Би Лизинг” ООД - дружеството е част от HVB/BA-CA Group и започва активна лизингова дейност в началото на 2004 г., основно в лизингово финансиране на оборудване и автомобили. Пазарният дял на компанията е оценен на 19% към 30.06.2005 г. (на база нетни лизингови вземания);

· “Афин България” ЕАД- дружеството е част от групата Iveco и предлага лизингово финансиране основно на транспортни средства с марката Iveco, както и на ремаркета, полу-ремаркета и надстройки. Пазарният дял на компанията е оценен на 9% към 30.06.2005 г. (на база нетни лизингови вземания);

· “УниКредит Лизинг” ЕАД - дружеството е част от Unicredit Group. Компанията предлага финансов лизинг  основно на оборудване и транспортни средства. Пазарният дял на компанията е оценен на 8% към 30.06.2005 г. (на база нетни лизингови вземания);

· “Хеброс Лизинг”- дъщерна компания на Хеброс Банк, която беше придобита от HVB/BA-CA Group. Пазарният дял на “Хеброс Лизинг” заедно с “Хеброс Ауто” е оценен в размер на 7% към 30.06.2005 г. (на база нетни лизингови вземания). Хеброс Лизинг е специализирана основно в лизингово финансиране на транспортни средства.

В диаграмата по-долу са посочени основните лизингови компании в България и техния пазарен дял на база нетни лизингови вземания към 30.06.2005 г.:
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Други компании на пазара със значително присъствие през 2005 г. са “Райфайзен Лизинг” ООД, “Имморент България” ЕООД, “БМ Лизинг” АД и “Юнион Лизинг” ЕАД. През 2005 г. започват да функционират и други лизингови компании в България, от които нарастваща конкуренция се очаква от страна на “EFG Лизинг” ЕАД, “Пиреос Лизинг България” ЕАД и “ДСК Лизинг” АД.  

СИЛНИ И СЛАБИ СТРАНИ. ВЪЗМОЖНОСТИ И ЗАПЛАХИ

Силни страни на “Интерлийз” АД и “Интерлийз Ауто” ЕАД:

· Голям пазарен дял в България;

· Широка гама от предлагани лизингови продукти;

· Добри взаимоотношения с доставчици на активите, предмет на лизинговите договори;

· Добре функционираща клонова мрежа при лизинг на автомобили;

· Дългосрочни взаимоотношения с текущи клиенти;

· Професионален екип.
Заплахи:

· Ценови натиск поради нарастващата конкуренция;

· Увеличаващо се предлагане на финансови продукти-заместители (банкови кредити, кредитни линии).



Слаби страни на “Интерлийз” АД и “Интерлийз Ауто” ЕАД:

· Дейността на “Интерлийз” АД и “Интерлийз Ауто” ЕАД се влияе значително от макроикономическия климат в страната;

· Дейността на “Интерлийз” АД и “Интерлийз Ауто” ЕАД предполага зависимост от външни източници за финансиране.
Възможности:

· Увеличено търсене на лизингови услуги в резултат на растеж на икономиката;

· Преструктуриране в частност на пазара на леки автомобили и респективно повишаване на търсенето на финансов и оперативен лизинг на нови автомобили в резултат на приемане на България в ЕС;

· Прилагане на иновативен подход при разширяване на дейността и предлагане на съвременни лизингови продукти от страна на “Интерлийз” АД и “Интерлийз Ауто” ЕАД.

3.4. Организационна структура:

3.4.1. Описание на групата и на позицията на Емитента в нея:
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3.4.2. Информация относно “Интерлийз” АД:

“Интерлийз” АД е водеща българска лизингова компания, специализирана във финансиране на висококачествено производствено оборудване, транспортни средства, леки автомобили, офис оборудване и недвижими имоти. Основана през Февруари 1995 г. от Българска Стопанска Камара и група чуждестранни инвеститори, “Интерлийз” АД започва активна дейност в края на 1996 г. През Август 1999 г. контролният пакет на компанията е придобит от Национална Банка на Гърция, като през следващите години започва процес на бързо нарастване на портфейла на “Интерлийз” АД в резултат на възприетата динамична пазарна политика. Към момента Национална Банка на Гърция е мажоритарен собственик на дружеството с 87.5%, а 12.5% се притежават от Българска Стопанска Камара. 

Дейността на компанията е насочена към стимулиране на конкурентноспособността на българските предприятия и подобряване на пазарните им позиции в страната и чужбина. Лизинговите продукти, предлагани от “Интерлийз” АД, са разделени в следните основни категории: лизинг на ново производствено оборудване; лизинг на употребявано производствено оборудване; лизинг на нови транспортни средства; лизинг на употребявани транспортни средства; лизинг на леки автомобили; лизинг на офис оборудване; лизинг на недвижими имоти.

Към 31.12.2005 г. “Интерлийз” АД е сключила договори за лизинг на оборудване на обща стойност над 315 млн. евро. Към 31.12.2005 г., активите на компанията възлизат на  245 млн. лв.

КОНСОЛИДИРАНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ ЗА “ИНТЕРЛИЙЗ” АД

КОНСОЛИДИРАН СЧЕТОВОДЕН БАЛАНС НА “ИНТЕРЛИЙЗ” АД (хил. лв.)


2005 г.
2004 г.
2003 г.
2002 г.

АКТИВИ





Пари и парични средства
5 425
1 679
3 369
4 053

Инвестиция във финансов лизинг





Брутна инвестиция във финансов лизинг
236 001
172 077
109 075
56 439

Нереализиран финансов доход
(24 712)
(18 823)
(12 544)
(7 658)

Обезценка
(589)
(121)
(224)
(292)

Нетна инвестиция във финансов лизинг
210 700
153 133
96 307
48 489

Дълготрайни материални активи 





Оборудване отдавано на оперативен лизинг
3 696
3 998
3 112
1 211

Други дълготрайни материални активи
490
408
225
133

Общо дълготрайни материални активи
4 186
4 406
3 337
1 344

Материални запаси
3 549
1 181
550
3 724

Други активи





Вземания от клиенти
3 446
1 730
1 376
1 759

Съдебни, присъдени и несъбираеми вземания
239
354
356
128

Доставчици по аванси
12 190
4 864
4 131
4 657

Данъци за възстановяване
3 011
1 443
2 309
1 357

Други краткосрочни вземания
2 547
619
952
1 260

Обезценки на вземания
(609)
(581)
(749)
(1 170)

Общо други активи
20 824
8 429
8 375
7 991

ОБЩО АКТИВИ
244 684
168 828
111 938
65 601

ПАСИВИ





Банкови заеми
196 021
154 531
104 492
60 742

Облигационен заем
5 867




Други задължения





Задължения към клиенти
4 877
2 056
1 947
1 708

Задължения към доставчици
4 095
1 623
917
767

Задължения за данъци
272
927
344
77

Други задължения
2 545
726
343
673

Общо други задължения
11 789
5 332
3 551
3 225

Субординиран заем
15 647




ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ
229 324
159 863
108 043
63 967

КАПИТАЛ И РЕЗЕРВИ





Основен капитал
3 475
3 475
3 475
3 475

Допълнителен капитал
153
153
153
153

Резерви
5 337




Натрупана печалба (загуба) от мин.години

267
(1 994)
(3 422)

Текуща печалба (загуба)
6 395
5 070
2 261
1 428

ОБЩО КАПИТАЛ И РЕЗЕРВИ
15 360
8 965
3 895
1 634

Общо капитал и резерви и субординиран заем
31 007
8 965
3 895
1 634

ОБЩО ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
244 684
168 828
111 938
65 601

Консолидираният лизингов портфейл на “Интерлийз” АД се е увеличил двойно през 2003 г. спрямо 2002 г., с 60% през 2004 г. и с 36% през 2005 г. Към 31.12.2005 г., ~98.5% от портфейла се състои от финансови лизинги, и 1.5% - съответно от оперативни лизинги. Наблюдава се значително нарастване на “Доставчиците по аванси“ към 31.12.2005 г., индикатор за очакваните доставки на лизингово оборудване по значително увеличения брой на новосключени договори през последните месеци. Основна част от задълженията на дружеството са банковите заеми, отпуснати от банки в групата на НБГ, както и синдикиран заем, организиран от НБГ. “Задълженията към доставчици” също нарастват значително към 31.12.2005 г. и - аналогично на “Доставчиците по аванси” - е индикатор за големия брой доставки. В сумата на “Други активи” са включени “Разходите за бъдещи периоди”, които към 31.12.2005 г. са в размер на 2 193 хил.лв. Това увеличение се дължи основно на големите първоначални финансови разходи по новосключени заеми от “Интерлийз” АД през м. Септември 2005 г. и от “Интерлийз Ауто” ЕАД през м.. Ноември 2005 г. В резултат на постъпления по тези нови заеми се наблюдава и нарастване на паричните средства по разплащателните сметки към 31.12.2005 г.

Приложеният по-долу Отчет за приходите и разходите показва значително нарастване на всички приходи както и на нетната печалба. Основната причина за доброто финансово състояние е значителното нарастване на лихвените приходи и приходите от комисионни. Тези приходи нарастват с 55% през 2004 г. спрямо 2003 г., а през 2005 г. спрямо 2004 г. - респективно с ~ 33% .

КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ПРИХОДИТЕ И РАЗХОДИТЕ НА “ИНТЕРЛИЙЗ” АД

(хил. лв.)

2005 г.
2004 г.
2003 г.
2002 г.

Приходи от лихви
    15 411 
11 671
7 086
4 778

Разходи за лихви
     (7 768)
(5 503)
(3 405)
(2 402)

НЕТНА ПЕЧАЛБА ОТ ЛИХВИ
7 643
6 168
3 681
2 376

Приходи от комисионни и други
      4 789 
3 574
2 526
1 012

Разходи за комисионни и други
        (499)
(331)       
(239)       
(226)

Амортизация за оперативен лизинг
     (1 380)
(1 082)
(591)       
(93)

Други разходи за оперативен лизинг
        (168)
(97)
(50)
(11)

БРУТНА ПЕЧАЛБА ОТ ОПЕРАТИВНА ДЕЙНОСТ
10 385
8 232
5 327
3 058

Оперативни разходи
(2 275)
(1 729)
(1 597)
(1 214)

Нетен резултат от обезценки и продажба на лизингово оборудване
(515)
(183)       
(539)       
(14)

Нетен ефект от валутни операции
(53)
(5)
(19)
41 

ПЕЧАЛБА ПРЕДИ ДАНЪЦИ
7 542
6 315
3 172
1 871

Данъци
(1 147)
(1 245)
(911)       
(443)

НЕТНА ПЕЧАЛБА
6 395
5 070
2 261
1 428

В допълнение трябва да се посочи факта, че нетният доход от лихви се движи в границите между 3.7% - 4.5% през годините. 

Приложени по-долу са ключови коефициенти за периода 2002 г.- 2005 г.:

КЛЮЧОВИ КОЕФИЦИЕНТИ НА “ИНТЕРЛИЙЗ” АД (КОНСОЛИДИРАНИ)


2005 г.
2004 г.
2003 г.
2002 г.

Индикатори за мащаб на дейността





Лизингов портфейл (хил.лв.)
214 396 
157 131 
99 419 
49 700 

Общо активи (хил.лв.)
244 684 
168 828 
111 938 
65 601 







Индикатори за печалба





Печалба преди данък (хил. лв.)
 7 542 
6 315 
3 172 
1 871 

Нетна печалба (хил. лв.)
 6 395 
5 070 
2 261 
1 428 

Икономическа добавена стойност (хил. лв.)
4 537
3 787 
1 515 
1 050 

Възвръщаемост върху осредната стойност на капитала(базирана на нетната печалба)
52.6%
78.9%
81.8%
158.2%

Възвръщаемост върху осредната стойност на капитала (базирана на печалбата преди данък)
62.0%
98.2%
114.7%
207.3%

Нетен доход от лихви
3.7%
4.4%
4.1%
4.5%

Възвръщаемост върху осреднената стойност на активите (базирана на нетната печалба)
3.1%
3.6%
2.5%
2.7%

Възвръщаемост върху осреднената стойност на активите (базирана на печалбата преди данък)
3.6%
4.5%
3.6%
3.6%

Възвръщаемост върху осредната стойност на икономическия капитала (базирана на нетната печалба)
43.0%
49.3%
37.9%
47.3%

Възвръщаемост върху осредната стойност на икономическия капитал (базирана на печалбата преди данък)
50.8%
61.4%
53.2%
61.9%







Ефективност на оперативните разходи











Коефициент на ефективност
22%
21%
30%
40%

Оперативни разходи/Осреднена стойност на активите
1.10%
1.23%
1.80%
2.31%

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване.

3.5.1. Местонахождение и площ на местата на стопанска дейност

Главният офис на Дружеството е разположен в гр. София, община Младост, 

бул. “Цариградско шосе” № 135.

Към момента “Интерлийз Ауто” ЕАД има разкрити следните клонове:

· “Интерлийз Ауто” ЕАД - клон Пловдив със седалище и адрес на управление гр. Пловдив, бул. Руски 55, с предмет на дейност: Финансов и оперативен лизинг на моторни превозни средства, както и извършване на всяка друга дейност, която не е забранена от Закона. Принципал на клона е “Интерлийз Ауто” ЕАД. Клонът се управлява и представлява от Теодор Валентинов Маринов, ЕГН 7107096649.  
· “Интерлийз Ауто” ЕАД - клон Варна със седалище и адрес на управление гр. Варна, бул. Владислав 262, с предмет на дейност: Финансов и оперативен лизинг на моторни превозни средства, както и извършване на всяка друга дейност, която не е забранена от Закона. Принципал на клона е “Интерлийз Ауто” ЕАД. Клонът се управлява и представлява от Теодор Валентинов Маринов, ЕГН 7107096649. 
· “Интерлийз Ауто” ЕАД - клон Бургас със седалище и адрес на управление гр. Бургас, ул. Цар Петър 17, с предмет на дейност: Финансов и оперативен лизинг на моторни превозни средства, както и извършване на всяка друга дейност, която не е забранена от Закона. Принципал на клона е “Интерлийз Ауто” ЕАД. Клонът се управлява и представлява от Теодор Валентинов Маринов, ЕГН 7107096649.
· “Интерлийз Ауто” ЕАД - клон Благоевград със седалище и адрес на управление гр. Благоевград, ул. Васил Левски 61, с предмет на дейност: Финансов и оперативен лизинг на моторни превозни средства, както и извършване на всяка друга дейност, която не е забранена от Закона. Принципал на клона е “Интерлийз Ауто” ЕАД. Клонът се управлява и представлява от Теодор Валентинов Маринов, ЕГН 7107096649.
· “Интерлийз Ауто” ЕАД - клон Стара Загора. Клонът е регистриран през м. Март 2006 г.
3.5.2. Недвижимо имущество включително наличието на тежести
Към датата на издаване на настоящия документ Дружеството не притежава недвижимо имущество, производствени единици или оборудване.

4. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА. ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ

4.1. Резултати от дейността

4.1.1. Информация относно значими фактори, влияещи върху приходите от основна дейност на Емитента през последните 3 финансови години

Съгласно чл. 23 от Закона за счетоводството “Интерлийз Ауто” ЕАД взема решение да изготвя своите финансови отчети в съответствие с Международните счетоводни стандарти считано от 01.01.2003 г.  Отчетите на дружеството за 2002 г. са изготвени съгласно Националните счетоводни стандарти. Приложени са копия от одиторския доклад и одитираните годишни финансови отчети за 2002 г., 2003 г. и 2004 г. За целите на сравнителния анализ данните за 2002 г. представени в основните отчети по-долу са преработени съгласно изискванията на Международните счетоводни стандарти. Годишните счетоводни отчети към 31.12.2005 г. не са одитирани към датата на изготвяне на настоящия документ. Финансовите отчети показват значително увеличение на дейността на “Интерлийз Ауто” ЕАД през годините. Лизинговият портфейл включва “Нетната инвестиция във финансов лизинг” и “Оборудване отдавано на оперативен лизинг”. Оперативният лизинг на “Интерлийз Ауто” ЕАД представлява 5.5% от лизинговия портфейл. Нарастването на портфейла през 2004 г. е повече от два пъти спрямо 2003 г., а през 2005 г. нарастването е с 37% спрямо 2004 г. “Доставчиците по аванси”, индикатор за доставките на автомобили, предстоящи да бъдат отдадени на лизинг по новоподписани, но нестартирали лизингови договори, също нараства през годините.

“Банковите заеми“ са получени от банки в групата на “Национална Банка на Гърция” АД. Увеличението през годините е пропорционално на нарастването на лизинговия портфейл. “Задълженията към клиенти” по финансов лизинг представляват първоначалните вноски, платени по лизингови договори от лизингополучателя при подписване на договора. С тези задължения се коригира “Нетната инвестиция във финансов лизинг” след стартирането на договора. Балансовата стойност на “Други задължения” към 31.12.2005 г. е значително по-голяма спрямо предходните години, тъй като включва задължение в размер на  8 410 хил.лв. към “Интерлийз” АД в резултат на отпуснат заем от 11.05.2005 г.

4.1.2. Съществени изменения в приходите от основна дейност

Основен източник на приходи са Приходите от лихви по финансов лизинг, Приходите от комисионни и Приходите от оперативен лизинг. Увеличението на Приходите от лихви през 2004 г. е 2,54 пъти в сравнение с 2003 г., а през 2005 г. е с ~49% повече спрямо 2004 г. Приходите от комисионни и Печалбата от продажби и отстъпки при финансов лизинг покриват началните преки разходи при договарянето и уреждането на лизинговия договор.

ОТЧЕТ ЗА ПРИХОДИТЕ И РАЗХОДИТЕ НА “ИНТЕРЛИЙЗ АУТО” ЕАД

(хил. лв.)


2005 г.
2004 г.
2003 г.
2002 г.







Приходи от лихви
3 449
2 320
655
18

Разходи за лихви
(1 883)
(1 266)
(444)
(22)

Нетна печалба от лихви
1 566
1 054
211
(4)

Приходи от комисионни и други
 2 248 
1 722
959
89

Разходи за комисионни и други
(103)
(79)
(72)
(11)

Амортизация за оперативен лизинг
(1 139)
(832)
(414)
(23)

Други разходи за оперативен лизинг
(160)
(90)
(47)
(1)

Брутна печалба от оперативна дейност
2 412
1 775
637
50

Оперативни разходи
(749)
(639)
(195)
(25)

Нетен резултат от обезценки и продажба на лизингово оборудване
(164)
(42)
(25)


Нетен ефект от валутни операции
(4)
(34)
(48)
(3)

Печалба преди данъци
1 495
1 060
369
22

Данъци
(228)
(213)
(89)
(18)

Нетна печалба
1 267
847
280
4

СЧЕТОВОДЕН БАЛАНС НА “ИНТЕРЛИЙЗ АУТО” ЕАД

(хил. лв.)

2005 г.
2004 г.
2003 г.
2002 г.

Активи











Пари и парични средства
924
435
1 011
450







Инвестиция във финансов лизинг





Брутна инвестиция във финансов лизинг
54 854
39 319
17 384
1 452

Нереализиран финансов доход
(5 548)
(4 391)
(2 078)
(186)

Обезценка
 (241)
(73)
(25)


Нетна инвестиция във финансов лизинг
49 065
34 855 
15 281
1 266







Дълготрайни материални активи 





Оборудване отдавано на оперативен лизинг
3 247
3 248
2 274
662

Общо дълготрайни материални активи
3 247
3 248
2 274
662







Материални запаси
14

68


Други активи





Вземания от клиенти
377
153
70
27

Доставчици по аванси
2 545
692
375
109

Данъци за възстановяване
1 069
804
724
282

Други краткосрочни вземания
287
2 374
121
20

Обезценки на вземания
(9)




Общо други активи
4 269
4 023
1 290
438

Общо Активи
57 519
42 561
19 924
2 816







Пасиви





Банкови заеми
39 555
40 968
19 151
2 170

Облигационен заем
5 867










Други задължения





Задължения към клиенти
471
139
264
60

Задължения към доставчици
239




Задължения за данъци
59
149
86
16

Други задължения
8 880
124
89
516

Общо други задължения
9 649
412
439
592

Общо задължения
55 071
41 380
19 590
2 762







Капитал и резерви





Основен капитал
50
50
50
50

Допълнителен капитал





Резерви
1 131




Натрупана печалба (загуба) от мин.години

284
4 


Текуща печалба (загуба)
1 267
847
280
4

Общо капитал и резерви
2 448
1 181
334
54







Общо пасиви и собствен капитал
57 519
42 561
19 924
2 816







ОТЧЕТ ЗА СОБСТВЕНИЯ КАПИТАЛ НА “ИНТЕРЛИЙЗ АУТО” ЕАД
ЗА ФИНАНСОВИТЕ 2005 Г., 2004 Г., 2003 Г., 2002 Г.

(хил. лв.)

ОсновенКапитал
Резерви
Натрупани печалби/(загуби)
Общо собствен капитал

Салдо на 14 юни 2002г. /дата на регистрация/ 
50


50





- 

Финансов резултат от 2002г. по МСС 


4                             
4 

    - Финансов резултат от 2002г. по НСС 


60                           
60 

- Ефект от прилагане на МСС за първи път признат в ОПР за 2002 г.


(56)                         
(56)

Салдо на 31 Декември 2002г. след прилагане на МСС за първи път 
50

4
54 

Финансов резултат от 2003г. 


280                         
280 

Салдо към 31 Декември 2003г.
50

284                         
334

Финансов резултат от 2004г. 


847
847

Салдо към 31 Декември 2004г.
50

1 131
1 181

Разпределение на натрупаната печалба

1131
(1131)


Финансов резултат от 2005г.


1 267
1 267

Салдо към 31 Декември 2005г.
50
1131
1 267
2 448

4.1.3. Влияние на инфлацията и промените във валутния курс

През разглежданият период влиянието на инфлацията върху дейността “Интерлийз Ауто” ЕАД е несъществена.

Значителни колебания във валутния курс на основните валути се наблюдават по отношение силното обезценяване на щатския долар спрямо еврото. Последното не оказва съществено влияние върху крайните резултати от дейността на “Интерлийз Ауто” ЕАД, тъй като основните вземания и задължения на дружеството са в евро.

4.1.4. Информация за правителствени, икономически, данъчни и други фактори, оказващи съществено влияние върху дейността на емитента

Относно икономическите, данъчните, политическите и други фактори, които биха оказали влияние върху дейността на Дружеството, за подробности виж “Рискови фактори” на стр. 6 и сл. от настоящия документ.

4.2. Ликвидност и капиталови ресурси

4.2.1. Вътрешни и външни източници на ликвидност

Основни източници на ликвидност за “Интерлийз Ауто” ЕАД са банкови заеми от банки, включени в групата на “Национална Банка на Гърция” АД (НБГ АД), вътрешните заеми от Дружеството-Майка и собствения капитал.

Преобладаваща част от заемите са отпуснати от НБГ АД - клон Лондон. Останалата част са заеми към “Обединена Българска Банка” АД. Като допълнителен външен източник на ликвидност през годините са и заеми от Дружеството-майка ”Интерлийз” АД. Към 31.12.2005 г. като външен източник на финансиране е и новосключеният облигационен заем от 01.09.2005 г. Основен вътрешен източник на ликвидност за Дружеството е неговия собствен капитал.

ВЪНШНИ И ВЪТРЕШНИ ИЗТОЧНИЦИ НА ЛИКВИДНОСТ

(хил. лв.)

2005 г.
2004 г.
2003 г.
2002 г.

Външни източници на ликвидност





Средносрочен заем от НБГ-Лондон
33 836
34 027
17 589
978

Средносрочни заеми от ОББ
5 719
6 941
1 562
1 192

Облигационен заем
5 867




Краткосрочни заеми от Интерлийз АД
8 410


489

Вътрешни източници на ликвидност





Капитал и резерви
2 448
1 181
334
54

Допълнителни вътрешни източници на ликвидност са паричните средства, краткосрочните вземания както и материалните запаси, представляващи предимно оборудване по нестартирали договори за лизинг.

4.2.2. Оценка на източниците и количествата парични потоци

Основните източници на парични потоци от оперативна дейност са от получени лихви, комисионни и други такива, както и от възстановени данъци и застраховки. Наличието на отрицателни парични потоци от инвестиционна дейност се дължи на динамичното нарастване на лизинговия портфейл, което налага големи изходящи парични потоци сега и входящи парични потоци, пропорционално разпределени за периода на лизинговия договор. Нарастването на паричните потоци от финансова дейност в резултат на увеличеното банково кредитиране е необходимо условие за финансиране на непрекъснато нарастващите новостартирали лизингови договори.

ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ НА “ИНТЕРЛИЙЗ АУТО” ЕАД

(хил. лв.)


2005г.
2004 г.
2003 г.
2002 г.

 Парични потоци от основна дейност 





 от получени лихви, комисионни и други подобни 
3449
2 321
896
40

 от платени лихви, комисионни и други подобни 
(1623)
(1 319)
(450)
(35)

 свързани с трудови възнаграждения 
(40)
(42)
(9)


 от положителни и отрицателни валутни курсови разлики 
(4)
(35)
(48)
(3)

 от платени данъци върху печалбата 
(324)
(160)
(32)
(2)

 от възстановен данък върху добавената стойност; пътни данъци; застраховки и др. 
3101
4 254
2 617
100

 от платен данък върху добавената стойност; пътни данъци; застраховки и др. 
(1145)
(1 021)
(424)
(10)

 Всичко парични потоци от основна дейност 
3415
3 998
2 550
90

 Парични потоци от инвестиционна дейност 


  


 свързани с покупката на оборудване за отдаване на лизинг 
(49093)
(44 263)
(26 560)
(2 459)

 свързани с получени лизингови вноски 
31897
20 689
8 347
605

 от учредяване на дружеството 



50

 Всичко парични потоци от инвестиционна дейност 
(17196)
(23 574)
(18 213)
(1 804)

 Парични потоци от финансова дейност 


  


 свързани с получени заеми от банки 
10337
28 722
18 403
2 828

 свързани с изплатени заеми към банки 
(5937)
(6 905)
(1 407)
(169)

 други парични потоци от сделки с предприятие-майка 
9871
(2 817)
(772)
(495)

 Всичко парични потоци от финансова дейност 
14271
19 000
16 224
2 164

 Изменение на паричните средства през периода
489
(576)
561
450

 Парични средства в началото на периода 
435
1 011
450


 Парични средства в края на периода 
924
435
1 011
450

4.2.3. Информация за размера на заемите на “Интерлийз Ауто” ЕАД към 31.12.2005 г. и техния падеж 

Дъргосрочни и средносрочни заеми към 31.12.2005 г.
Банка
№ заем/ дата
Валута
Балансова ст-ст във валута на заема
Балансова ст-ст в лева
Падеж

Национална Банка на Гърция-кл.Лондон
28.09.2005
евро
17 300 000
33 835 859
28.09.2010

Обединена Българска Банка
76/27.11.2002
евро
298 816
584 433
27.11.2008

Обединена Българска Банка
81/14.09.2004
евро
2 625 000
5 134 054
31.1.2009

Облигационен заем
01.9.2005
евро
3 000 000
5 867 490
01.9.2008

Общо
 

23 223 816
45 421 836









Краткосрочни заеми към 31.12.2005 г.






Интерлийз АД
11.5.2005
евро
4 300 000
8 410 069
30.06.2006








Общо заеми


27 523 816
53 831 905


Падежът по заемът към НБГ-Лондон е 28.09.2010 или 28.09.2011 с право на опция.

4.2.4. Финансови инструменти

Финансовите инструменти на Дружеството включват парични средства в брой и по банкови сметки, заеми, вземания и задължения. Ръководството на Дружеството счита, че справедливата цена на финансовите инструменти е близка до балансовата им стойност.

За оценка на справедливата стойност на всяка група финансови инструменти, са използувани следните методи и предположения:

· Парични средства в брой и по банкови сметки: Поради ликвидния характер на тези инструменти, тяхната балансова стойност съответства на справедливата им стойност.

· Банкови заеми: Отпуснатите на Дружеството заеми са с плаващ лихвен процент, обвързани с EURIBOR, променящ се спрямо пазарните условия. Това предполага незначителни разлики между първоначално определената цена на заемите и тяхната справедлива цена.

Нетните инвестиции във финансов лизинг представляват настоящата стойност на минималните лизингови плащания, намалени с начислените обезценки за загуби. Преобладаващата част от договорите за финансов лизинг се сключват при условията на плаващ лихвен процент  и съответно се преизчисляват на тримесечна база.  Това предполага балансова стойност много близка до справедливата им стойност.

Другите вземания и задължения са представени по номинална стойност, като вземанията са намалени с обезценките за загуба. Балансовата стойност на тези инструменти е най-добрата оценка на тяхната очаквана справедлива стойност.

4.2.5. Съществени ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи.

Емитентът не е поемал съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи.

4.3. Основни тенденции 

Съдържащата се в този раздел информация се основава на очакванията и предположенията на мениджърите на “Интерлийз Ауто” ЕАД към настоящия момент (вж. датата на заглавната страница).  Възможно е бъдещото развитие на пазара да се различава значително от това, което Дружеството очаква и предвижда.  Инвеститорите не би трябвало да отдават прекалено голямо значение на прогнозите и предвижданията, съдържащи се в този раздел.

През лятото на 2005 г. беше проведено проучване, подкрепено от двете съществуващи лизингови асоциации в страната - Българската Асоциация на Лизинговите Компании и Българската Асоциация за Развитие на Лизинговия Бизнес - относно размера и основните тенденции на развитие на лизинговия пазар в България. Според проучването,  размерът на лизинговия пазар към 30.06.2005 г. се оценява на ~627 млн. BGN (на база нетни лизингови вземания по договори за финансов лизинг на активи). Важен фактор за нарастване на лизинговия пазар в страната е предстоящото приемане на България в ЕС, което е свързано и с въвеждане на по-строги изисквания по отношение на обновлението на машинния парк на българските производители и респективно засилено търсене на външни източници за финансиране на необходимите за това инвестиции.

В частност, лизинговият пазар на нови леки автомобили е в тясна връзка с развитието на пазара на нови автомобили в България. В графиката по-долу са представени данни за продажбата на нови леки автомобили в България за периода 1998 - 2005 г.: 


Очакванията са делът на продадените нови автомобили, отдадени на лизинг, да продължи да расте. По оценка, този процент е над 75%, с потенциал да се увеличи допълнително до 90%. Ръстът на пазара на леки автомобили зависи до голяма степен от регулациите и законите във връзка със стимулиране на покупката на нови автомобили чрез въвеждане на допълнителни данъчни облекчения, като се очаква устойчив ръст от минимум 20-30% годишно. В допълнение, очакваният ръст на продажби на нови леки автомобили е подкрепен от естествената нужда от обновяване на автомобилния парк и свързаната с това конкурентноспособност на бизнеса.

Делът на “Интерлийз” АД чрез дъщерната компания “Интерлийз Ауто” ЕАД на лизинговия пазар на нови леки автомобили към 30.06.2005 г. се оценява на ~ 34% (на база нетни лизингови вземания). Основни конкуренти на този сегмент са “Ейч Ви Би Лизинг” ООД (~37% пазарен дял към 30.06.2005 г.), “УниКредит Лизинг” ЕАД (~5% пазарен дял), “Райфайзен Лизинг” ООД (~5% пазарен дял), “Хеброс Лизинг” и “Хеброс Ауто” (~4% пазарен дял). Тези данни не включват пазарния дял на лизинговите компании, интегрирани в структурата на някои от официалните вносители на автомобили в страната. 
Като цяло българският лизингов пазар на нови леки автомобили се намира във фазата на развитие, в която все още преобладава търсенето за финансов лизинг. Очаква се до 2 години да бъде регистрирана нарастваща тенденция и в търсенето на оперативен лизинг на леки автомобили от страна на корпоративните клиенти. По отношение на физическите лица и малките компании, се очаква тази група клиенти да продължи да търси основно финансовия лизинг.

Приемането на България в ЕС ще доведе до преструктуриране на пазара на нови леки автомобили, свързано основно с начина, по който ще се дистрибутират и предлагат автомобилите. Като цяло ще се увеличи размерът на пазара и ще се подобри достъпът му до финансиране.

4.3.1 Несигурни обстоятелства. Поети ангажименти и събития от съществено значение за приходите на Дружеството 

Няма информация и не се очакват неблагоприятни събития, които да повлияят негативно върху развитието на дейността и приходите от нея, доходността или капиталовите ресурси, както и такива, които биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на емитента.  

4.3.2 Планове от съществено значение

Плановете на “Интерлийз Ауто” ЕАД са свързани с по-нататъшното разширяване и развитие на дейността на Дружеството с цел да бъде задоволено увеличеното търсене на лизингови услуги, за което ще бъдат използвани и средствата от настоящата емисия.

4.3.3 Прогнозна информация за текущата година
“Интерлийз Ауто” ЕАД очаква тенденцията на увеличено търсене на лизингови услуги да се запази в средносрочен план, като очакванията са делът на продадените нови автомобили, отдадени на лизинг, да продължи да расте. Прогнозите на емитента за текущата и следващите три финансови години са представени в 4.4. Прогнозна финансова информация за 2006 г.– 2008 г.

4.3.4. Фактори, влияещи върху реализирането на направените прогнози. В зависимост от способността на управителните органи на Дружеството да оказват влияние на споменатите по-долу предположения и фактори, те се разделят на следните групи:

Фактори извън контрола на управителните органи на Дружеството:

Това са фактори, върху които Дружеството не е в състояние да оказва никакво влияние, като например фактори от макроикономическата среда. Такива фактори са: 

1. Валутен курс на лева към еврото; 

2. Ставка на данък печалба и на другите данъци, дължими от Дружеството; 

3. Забавяне и/или спиране на лизинговит услуги поради непреодолима сила или забрана, наложена от контролни органи, по независещи от Дружеството причини; или по причини, които не могат да се вменят във вина на “Интерлийз Ауто” ЕАД 

Фактори, върху които управителните органи на Дружеството могат да оказват влияние:

Това са фактори, върху които Дружеството е в състояние да оказва влияние в по-голяма или по-малка степен. Тук се включват следните основни фактори:

1. Установяване на трайни договорни отношения с доставчиците на лизингови услуги;

2. Подбор на лизингополучателите;

3. Осигуряване на алтернативни и ефективни начини за финансиране на дейността на Дружеството;

4. Контролиране на разходите на Дружеството;

5. Управление на персонала.

Представените по-долу финансови прогнози са надлежно изготвени на база на тук представените предположения и са в съответствие със счетоводната политика на Дружеството.

4.4. Прогнозна финансова информация
Прогнозната финансова информация до края на 2006 г., както и за следващите 2 години, се базира на основните предположения, посочени по-долу като за изходна информация са взети реалните резултати на Дружеството към 31.12.2005 г.:


1. Средният лихвен процент по финансов лизинг намалява постепенно до края на 2008 година – от 7.46% до 6.50%;


2. Средният лихвен процент по заемите към банки намалява постепенно до края на 2008 година – от 3.95% до 3.70%;


3. Основен източник на приходи за компанията продължава да бъде финансовия лизинг, като за периода на прогнозата се предвижда лизинговият портфейл да се увеличи близо три пъти;


4. Не се очаква неблагоприятна промяна в макроикономическия климат в страната и съответно съществени промени в качеството на предлаганото финансиране и ликвидността на вторичния пазар на оборудване и транспортни средства.

Прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради своя характер, може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на Дружеството.

Прогнозен Счетоводен Баланс (лв.)


2005    (актуални резултати)
2006 (бюджет)
2007   (прогноза)
2008   (прогноза)







Пари и парични средства
           924 124 
       977 915 
      1 173 498 
      1 369 081 







Нетна инвестиция във финансов лизинг
      49 064 354 
  72 146 063 
    97 791 500 
  119 305 630 







Оборудване отдадено на оперативен лизинг
           3 246 592 
      6 218 131 
        8 996 818 
       12 321 729 

Други дълготрайни активи





Дълготрайни активи, нетно 
        3 246 592 
    6 218 131 
      8 996 818 
    12 321 729 







Лизингово оборудване на път
             13 942 
       586 749 
         195 583 
         195 583 







Други активи
        4 269 874 
    5 085 158 
      1 955 830 
      2 542 579 







Общо активи
      57 518 885 
  85 014 016 
  110 113 229 
  135 734 602 







Банкови заеми
         39 554 346 
     76 864 119 
       84 100 690 
      111 482 310 

Облигационни заеми
           5 867 490 
     3 911 660 
       1 955 830 
 

Банкови заеми
      45 421 836 
  80 775 779 
    86 056 520 
  111 482 310 







Други задължения
        9 649 007 
         43 011 
    17 685 443 
    15 246 686 







Акционерен капитал
               50 000 
           50 000 
             50 000 
             50 000 

Резерви и натрупана печалба
           2 398 041 
      4 145 227 
        6 321 266 
        8 955 606 

Общо собствен капитал
        2 448 041 
    4 195 227 
      6 371 266 
      9 005 606 







Общо задължение и собствен капитал
      57 518 885 
  85 014 016 
  110 113 229 
  135 734 602 

Прогнозен Отчет за приходите и разходите (лв.)


2005    (актуални резултати)
2006 (бюджет)
2007   (прогноза)
2008   (прогноза)

Приходи от лихви
      3 448 886 
      4 664 946 
      6 080 312 
      7 245 617 

Разходи за лихви
    (1 883 342)
    (2 606 081)
    (3 276 104)
    (3 753 238)

Нетна печалба от лихви
   1 565 544 
   2 058 866 
   2 804 209 
   3 492 379 







Приходи от комисионни по лизингови договори
        417 924 
        477 175 
        472 299 
        432 630 

Печалба от продажби и отстъпки по финансов лизинг
        207 106 
        167 011 
        183 672 
        162 236 

Приходи от оперативен лизинг
      1 602 238 
      2 582 861 
      3 737 061 
      5 118 149 

Други приходи
          20 420 
          34 164 
          37 580 
          41 338 

Приходи от комисионни и други
   2 247 688 
   3 261 212 
   4 430 612 
   5 754 353 







Разходи за комисионни и други
     (103 197)
     (168 611)
     (171 412)
     (178 531)







Амортизация и други разходи на оперативен лизинг
  (1 298 099)
  (2 066 289)
  (2 989 649)
  (4 094 519)







Брутна печалба от оперативна дейност
   2 411 936 
   3 085 177 
   4 073 760 
   4 973 681 







Мениджърска такса за управление 
       (479 892)
       (536 209)
       (925 763)
    (1 192 078)

Мениджърска такса за управление на клоновете
       (209 567)
       (215 141)
       (225 898)
       (237 193)

Други оперативни разходи
        (59 078)
        (61 682)
        (64 766)
        (68 004)

Оперативни разходи
     (748 537)
     (813 032)
  (1 216 427)
  (1 497 276)







Нетен резултат от обезценки и продажба на лизингово оборудване
     (165 253)
     (197 074)
     (277 729)
     (357 624)







Нетен ефект от валутни операции
         (3 595)
       (19 558)
       (19 558)
       (19 558)







Печалба преди данъци
   1 494 551 
   2 055 512 
   2 560 046 
   3 099 224 







Данъци
       (227 749)
       (308 327)
       (384 007)
       (464 884)







Нетна печалба
   1 266 802 
   1 747 186 
   2 176 039 
   2 634 340 

Прогнозен Отчет за паричните потоци (лв.)

Период
2006
2007
2008






Нетна печалба
        1 747 186 
        2 176 039 
        2 634 340 

Намаление на активите (без паричните средства)
      (1 388 091)
        3 520 494 
         (586 749)

Увеличение на задължения
      (9 605 997)
      17 642 433 
      (2 438 757)

Амортизация на дълготрайните активи
        1 002 707 
        2 968 950 
        4 066 171 

Парични потоци от основна дейност
    (8 244 195)
   26 307 916 
     3 675 005 






Изплатени лизингови вноски
      24 635 830 
      26 832 247 
      32 564 570 

Нови инвестиции във финансов лизинг
    (47 717 539)
    (52 477 683)
    (54 078 700)

Нови инвестиции в дълготрайни активи (вкл. отдадени на оперативен лизинг)
      (3 974 247)
      (5 747 637)
      (7 391 082)

Парични потоци от инвестиционна дейност
  (27 055 956)
  (31 393 074)
  (28 905 212)






Погасителни вноски по банкови и облигационни заеми
      (3 911 658)
      (8 723 002)
    (10 170 316)

Нови банкови  и облигационни заеми
      39 265 601 
      14 003 743 
      35 596 106 

Парични потоци от финансова дейност
   35 353 943 
     5 280 741 
   25 425 790 






Изменение на паричните средства през периода 
          53 791 
        195 583 
        195 583 






Пари и парични средства в началото на периода
        924 124 
        977 915 
     1 173 498 






Пари и парични средства в края на периода
          977 915 
        1 173 498 
        1 369 081 

5. ЧЛЕНОВЕ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ И НА КОНТРОЛНИТЕ ОРГАНИ, ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ И СЛУЖИТЕЛИ

5.1. Информация за членовете на Съвета на директорите, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи

Стилиян Петков Вътев - Председател на Съвета на Директорите на “Интерлийз Ауто” ЕАД

Професионален опит

От 1997 г. г-н Вътев е Главен Изпълнителен Директор и член на Съвета на Директорите на ОББ АД. Г-н Вътев е член на Надзорния Съвет на Български Пенсионен Фонд, член на Съвета на Директорите на Юропей Интърнешънъл за Източна Европа, член на Съвета на Директорите на Банксервиз, член на Съвета на Директорите на Интерлийз АД, заместник председател на Асоциацията на Търговските Банки.

През последните 5 години на Стилиян Вътев, във връзка с дейността му, не са наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

Христос Александрос Кацанис – член на Съвета на Директорите на “Интерлийз Ауто” ЕАД

Професионален опит

От 1997 г. г-н Кацанис е регионален директор в NBG за Балканския регион, отговарящ за координиране и развитие на дейността на NBG в България, Румъния, Македония, Югославия и Албания.

Г-н Кацанис е член на Съвета на директорите на ОББ АД, “Интерлийз” АД, “ЕТЕВА България” АД, Български Инвестиционен Форум и Стопанска Банка (Скопие, Македония).

Предишни постове: 1995-1997 Регионален изпълнителен директор на представителството на Global Finance в България; 1992-1995 Управител на Xiosbank (България); 1991 Завеждащ проучвателна дейност, Частно банкиране, Xiosbank (Атина, Гърция); 1990 Анализатор “Нововъзникващи пазари” NatWest (Лондон, Англия); 1988-1990 Директор на Йонийска Банка на Гърция (Лондон, Англия); 1986-1988 Икономист в отдел “Операции на финансовите пазари и международна дейност”, Йонийска банка на Гърция (Атина, Гърция); 1983-1986 Кредитен Анализатор в Банка на Централна Гърция

През последните 5 години на Христос Кацанис, във връзка с дейността му, не са наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

Теодор Валентинов Маринов - член на Съвета на Директорите и Изпълнителен директор на “Интерлийз Ауто” ЕАД

Професионален опит

От 1994 до 1997 Теодор Маринов заема различни позиции в български финансови компании и банки.  От 1997 до 2000 работи като Инвестиционен Мениджър в Национална Банка на Гърция - Balkan Area Division, а от 2000 г. е Изпълнителен директор и член на Съвета на Директорите на “Интерлийз”АД.
През последните 5 години на Теодор Маринов, във връзка с дейността му, не са наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

Иван Любозаров Фратев - прокурист на “Интерлийз Ауто” ЕАД

Професионален опит

От 1994 до момента Иван Фратев е Изпълнителен директор на Лизингова Компания “Лидер” АД. От 2004 г. Иван Фратев е прокурист на “Интерлийз Ауто” ЕАД - клон Пловдив, а от 2005 г. - съответно и на клон Бургас.
През последните 5 години на Иван Фратев, във връзка с дейността му, не са наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

Диляна Павлова Павлова - прокурист на “Интерлийз Ауто” ЕАД

Професионален опит

От 2002 г. до 2004 г. Диляна Павлова работи като Администратор Продажби в търговски отдел Iveco на “Булавто” АД. От 2004 г. Диляна Павлова е прокурист на “Интерлийз Ауто” ЕАД - клон Варна.

През последните 5 години на Диляна Павлова, във връзка с дейността й, не са наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

Иван Спасов - прокурист на “Интерлийз Ауто” ЕАД

Професионален опит

От 1997 г. до 2004 г. Иван Спасов работи като заместник директор в “Ейч Ви Би Банк Биохим” - клон Благоевград, а от 2004 г. г. до 2005 г. – съответно като директор. От 2005 г. Иван Спасов е прокурист на “Интерлийз Ауто” ЕАД - клон Благоевград.

През последните 5 години на Иван Спасов, във връзка с дейността му, не са наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

Златина Радева Йотова – Финансов контрольор в “Интерлийз” АД
Професионален опит

От 1993 г. до 1999 г. Златина Йотова заема позиции на одитор и счетоводител в различни компании (счетоводител управленска информация – “Федерейтид Продъкт Дивелъпмънт”; одитор – “Делойт и Туш България” ООД; счетоводител – “Деу България” АД; счетоводител – “Роял Сандерс България” ООД). От 1999 г. работи като счетоводител в “Интерлийз” АД, а от 2003 г. е Финансов контрольор в “Интерлийз” АД.
През последните 5 години на Златина Йотова, във връзка с дейността й, не са наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

Димитрийка Стоянова Мицева – Главен счетоводител в “Интерлийз” АД
Професионален опит

От 1999 г. до 2003 г. Димитрийка Мицева работи като счетоводител в “Българска Холдингова Компания” АД. От 2003 г. работи като счетоводител в “Интерлийз” АД, а от 2005 г. е Главен счетоводител в “Интерлийз” АД.
През последните 5 години на Димитрийка Мицева, във връзка с дейността й, не са наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

“Интерлийз Ауто” ЕАД поддържа персонал от 3-ма служители, като компанията има подписан договор с “Интерлийз” АД, по силата на който “Интерлийз” АД извършва администрация на дейността, извършвана от “Интерлийз Ауто” ЕАД. В структурата на “Интерлийз” АД има обособени следните отдели: отдел “Маркетинг”, отдел “Финансов”, отдел “Лизинг на леки автомобили”, отдел “Управление на портфейла”, отдел “Логистика”, отдел ”Правен”, отдел “Счетоводство”, като общият брой на служителите е 37.

“Интерлийз” АД има със седалище и адрес на управление гр. София, бул. “Цариградско шосе” № 135, вписано в Търговския регистър при Софийски градски съд по ф.д. № 3012/1995 г., партиден № 22804, рег. 1, том 273, стр. 128, БУЛСТАТ 831257890, НДР 2221083426, представлявано от Теодор Валентинов Маринов – Изпълнителен директор, ЕГН 7107096649, л.к. № 184052979, издадена на 10.03.2000 г. от МВР – гр. София. Предметът на дейност на “Интерлийз” АД е придобиване на промишлено и търговско оборудване чрез договори запокупко-продажба или лизингови сделки и предоставянето му впоследствие чрез всички видове лизингови сделки (вкл. посредством директен и индиректен лизинг, сублизинг, финансов и оперативен лизинг, лизинг за подпомагане на продавача, сделки от типа "Лийз бек" и др.) на дружества потребители отвсякакъв вид в областта на промишлеността, транспорта, строителството,минното дело, селското стопанство, медицината, търговията и услугите и др., лизинг на недвижиме имоти; всички обслужващи дейности, свързани с изпълнението на договорите за лизинг, всякакви видове сделки с оборудване инедвижими имоти, предмет на договорите за лизинг, вкл. транспортна и спедиторска дейност в страната и в чужбина, всякакви видове сделки в страната и в чужбина, търговско представителство и посредничество на български и чуждестранни физически и юридически лица в страната и в чужбина, както и всякакви други дейности, незабранени от българските закони, като дружеството може да открива клонове и представителства и да участва в дружества с местни и чуждестранни лица в страната и в чужбина.

5.2. Информация за дейността на членовете на Съвета на директорите

Стилиян Петков Вътев заема длъжността председател на Съвета на директорите на “Интерлийз Ауто” ЕАД от създаването на дружеството до настоящия момент, като не е посочен изрично срок за заемане на длъжността. Към момента Стилиян Вътев няма сключен договор за управление с дружеството, който да определя срок за заемане на длъжността и да предвижда компенсации в негова полза в случай на прекратяване участието му като член на Съвета на Директорите.

Христос Александрос Кацанис заема длъжността член на Съвета на директорите на “Интерлийз Ауто” ЕАД от създаването на дружеството до настоящия момент, като не е посочен изрично срок за заемане на длъжността. Към момента Христос Кацанис няма сключен договор за управление с дружеството, който да определя срок за заемане на длъжността и да предвижда компенсации в негова полза в случай на прекратяване участието му като член на Съвета на Директорите.

Теодор Валентинов Маринов заема длъжността член на Съвета на директорите и изпълнителен директор на “Интерлийз Ауто” ЕАД от създаването на дружеството до настоящия момент, като не е посочен изрично срок за заемане на длъжността. Към момента Теодор Маринов няма сключен договор за управление с дружеството, който да определя срок за заемане на длъжността и да предвижда компенсации в негова полза в случай на прекратяване участието му като член на Съвета на Директорите.

6. АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ. СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА.

6.1. Акционери със значително участие

Едноличен собственик на капитала на “Интерлийз Ауто” ЕАД е “Интерлийз” АД – със седалище и адрес на управление - гр. София, бул. “Цариградско шосе” № 135, вписано в Търговския регистър при Софийски градски съд по ф.д. № 3012/1995 г., БУЛСТАТ 831257890, НДР 2221083426, представлявано от Теодор Валентинов Маринов – Изпълнителен директор, ЕГН 7107096649, л.к. № 184052979, издадена на 10.03.2000 г. от МВР – гр. София. “Интерлийз” АД притежава 50 000 акции с право на глас, издадени от “Интерлийз Ауто” ЕАД, което представлява 100% от капитала на емитента.

За последните 3 години няма съществена промяна в броя на притежаваните от “Интерлийз” АД акции от капитала на “Интерлийз Ауто” ЕАД.

6.2. Данни за лицето, коeто пряко упражнява контрол върху емитента

Едноличен собственик на капитала на “Интерлийз Ауто” ЕАД е “Интерлийз” АД – със седалище и адрес на управление - гр. София, бул. “Цариградско шосе” № 135, вписано в Търговския регистър при Софийски градски съд по ф.д. № 3012/1995 г., БУЛСТАТ 831257890, НДР 2221083426, представлявано от Теодор Валентинов Маринов – Изпълнителен директор, ЕГН 7107096649, л.к. № 184052979, издадена на 10.03.2000 г. от МВР – гр. София. “Интерлийз” АД притежава 50 000 акции с право на глас, издадени от “Интерлийз Ауто” ЕАД, което представлява 100% от капитала на емитента.

“Интерлийз” АД упражнява пряк контрол върху “Интерлийз Ауто” ЕАД.

6.3. Сделки със свързани лица

“Свързани лица” съгласно т.6.3.2. от Приложение 2 на Наредба 2 са:

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;

б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;

в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;

г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;

д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б". 

Свързани с “Интерлийз Ауто” ЕАД лица са “Национална банка на Гърция” - клон Лондон (НБГ), “Обединена Българска Банка” АД (ОББ АД) и “Интерлийз” АД. Национална банка на Гърция  е основен акционер на “Интерлийз” АД и на ОББ АД. Отпуснати са кредити на стойност 17 300 000 Евро от НБГ-клон Лондон. Отпуснати са и два кредита от ОББ АД на стойност 4 000 000 Евро.

“Интерлийз” АД притежава 100 % от акцииите на “Интерлийз Ауто” ЕАД. Между двете дружества има сключен договор за краткосрочен заем: от 11 май 2005 г. (с “Интерлийз” АД - заемодател и “Интерлийз Ауто” ЕАД – заемополучател), както и Договор за управление. По договора за управление “Интерлийз Ауто” ЕАД дължи мениджърска такса в размер на 1.25% върху средномесечния размер на управлявания портфейл на ”Интерлийз Ауто” ЕАД и съответно 0.5% годишно върху средномесечния размер на управлявания портфейл на “Интерлийз Ауто” ЕАД - клон Пловдив, Варна, Бургас и Благоевград. За 2005 г. “Интерлийз Ауто” ЕАД е изплатило сума на стойност 575 871 лв. по Договора за управление.

В таблицата по-долу са посочени сделки за кредитиране между “Интерлийз Ауто” ЕАД и посочените по-горе свързани лица към 31.12.2005 г.

Свързано лице
Вид сделка
дата
сума
валута
лихвен %
Неизплатена главница в лв.
Неизплатени лихви в лв.

НБГ-клон Лондон
Револвиращ договор за кредит
28.9.2005
17 300 000
евро
3мес.EURIBOR + 2.10%
33 835 859
222 012

ОББ
Средноср.договор за кредит-76
27.11.2002
1 000 000
евро
EURIBOR + 2%
584 433
0

ОББ
Средноср.договор за кредит-81
14.9.2004
3 000 000
евро
EURIBOR + 2.5%
5 134 054
0

Интерлийз АД*
Краткосрочен договор за кредит
11.5.2005
5 000 000
евро
3мес.EURIBOR + 2.5%
8 410 069
0

Общо
 
 
26 300 000
 
 
47 964 415
222 012

* Първоначално сумата на отпуснатия заем е 2 000 000 EUR. Съгласно допълнителни споразумения от м. Август 2005 г. и м. Декември 2005 г. сумата по отпуснатия краткосрочен заем от Интерлийз АД се увеличава от 2 000 000 EUR на 5 000 000 EUR към 31.12.2005 г. През м. Януари и Февруари 2006 г. са подписани още две допълнителни споразумения, с които сумата на отпуснатия кредит достига 10 000 000 EUR.

6.4. Икономически интереси в емитента

Никой от посочените в този документ експерти или консултанти не притежава значителен брой акции на емитента (емитентът е еднолично акционерно дружество) или на негови дъщерни дружества, както и няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и възнаграждението му не зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ.
7. ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ.

7.1. Годишен финансов отчет за 2005 г., одитиран от регистриран одитор.

Одитираният финансов отчет на Дружеството (съдържащи следните елементи – Счетоводен баланс, Отчет за приходите и разходите, Отчет за паричния поток, Отчет за собствения капитал и Приложение), заедно с одиторския доклад за 2005 г. е приложени към настоящия документ.

7.2. Отчет за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

Отчетът за управлението за 2005 г. е приложени към настоящия документ.

7.3. Одиторски доклад за 2005 г.

Одиторски доклад за 2005 г. е приложен към настоящия документ.

7.4. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства.

Към датата на изготвяне на настоящия документ няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, ответник по които е “Интерлийз Ауто” ЕАД, които оказват или могат да окажат съществено влияние на дейността на Дружеството, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на Дружеството.

7.5. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на последния междинен финансов отчет.

Във финансовото и търговско състояние на Дружеството не са настъпили съществени промени след датата на публикуване на последния финансов отчет.

8. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ.

8.1. Информация за акционерния капитал

Съдебнорегистрираният капитал на “Интерлийз Ауто” ЕАД към 30.09.2005 г. е 50 000 (петдесет хиляди) лв. Същият е разпределен в 50 000 (петдесет хиляди) поименни акции с номинална стойност 1 (един) лв всяка една.

Към момента на вписване на Дружеството в Търговския регистър всички акции са изцяло изплатени.

8.2. Данни за съществени договори, сключени извън обичайната дейност на дружеството

Няма съществени договори, сключени извън обичайната дейност, по които Дружеството е страна и които са от значение за задълженията на Дружеството към притежателите на облигации от настоящата емисия за периода от две години преди публикуването на Предложението.

8.3. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.

“Интерлийз Ауто” АД не притежава дългосрочно участие в друго дружество, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.

8.4. Централен ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

Дружеството не публикува покана за свикване на Общо събрание на акционерите. Решенията от компетентността на Общото събрание на акционерите се вземат от едноличния собственик на каппитала.

8.5. Място, време и начин, по който може да бъде получена допълнителна информация.

Инвеститорите могат да получат допълнителна информация за Дружеството и предлаганите ценни книжа от:

“Интерлийз Ауто” ЕАД, гр. София, бул. “Цариградско шосе” 135, всеки работен ден от 09:00 ч до 17:00 ч. Лице за контакти: Евгения Вачева – Старши Финансов Аналитик, тел.: +359 (2) 971-82-82 вътр. 113.

ДЕКЛАРАЦИЯ И ПОДПИС НА ЗАКОННИТЕ ПРЕДСТАВИТЕЛИ НА ДРУЖЕСТВОТО - ЕМИТЕНТ

Долуподписаният, в качеството ми на Изпълнителен директор на “Интерлийз Ауто” ЕАД, с подписа си, положен на 30.03.2006 г., декларирам, че Актуализацията на Регистрационния документ, част от Проспекта за корпоративни облигации на “Интерлийз Ауто” ЕАД не съдържа неверни, заблуждаващи или непълни данни и отговаря на изискванията на закона.

_________________

Теодор Маринов,

Изпълнителен директор

ДЕКЛАРАЦИЯ И ПОДПИС НА СЪСТАВИТЕЛИТЕ НА ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ НА ЕМИТЕНТА

Долуподписаната, в качеството си на Съставител на финансовите отчети на “Интерлийз Ауто” ЕАД, с подписа си, положен на 30.03.2006 г., декларирам, че финансовите отчети на Емитента, представени в Актуализацията на Регистрационния документ, не съдържат неверни, заблуждаващи или непълни данни.


_________________________


Димитрийка Мицева


Главен счетоводител

Приложения

1. Удостоверение за актуална съдебна регистрация.

2. Годишен финансов отчет за 2005 г., одитиран от регистриран одитор;

3. Одиторски доклад за 2005 г.;

4. Отчет за управлението за 2005 г. на “Интерлийз Ауто” ЕАД.
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