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УВАЖАЕМИ АКЦИОНЕРИ,

“БУЛГАР ЧЕХ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ” АД (БЧИХ) успешно завърши 2005 г. като постигна:

· Печалба в размер на 44 х.лв., ръст 52 х.лв. спрамо 2004 г.

· Печалба на 1 акция 0,11 лв.

· Цената на 1 акция в края на годината на БЧИХ се увеличи около 2,5 пъти срямо началото на годината

1 състоянието на “БЧИХ” АД

1.1 Ликвидност

“БЧИХ” АД поддържа добра ликвидност, а именно коефициента за общата 2.67; бърза 2.65 и незабавна 2.32. Тези високи показатели се дължат от една страна на наличните парични средства и краткосрочни вземания, а от друга страна на малкия размер текущи задължения.

1.1.1 Вътрешни източници на ликвидност

БЧИХ АД за последните 3 финансови години е притежавал предимно вътрешни източници на ликвидност видно от баланса и отчета на холдинга, както следва:
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№

2003

2004

2005

1

Краткосрочни вземания

62

125

77

2

Парични средства

546

463

533

ВСИЧКО:

608

588

610

Краткосрочни задължения

71

210

230


Вътрешни източници на ликвидност на холдинга са краткосрочните вземания и паричните средства. 

От горната таблица може да се направи извод, че вътрешните източници на ликвидност на холдинга са многократно по-големи от краткосрочните задължения.  

Намалените източници на ликвидност през 2004 г. спрямо 2003 г. са в резултат на:

· увеличение на предоставени заеми на дъщерни дружества в размер на 101 х.лв.

· намаление на вземанията от свързани предприятия със 7 х.лв.

· увеличение на вземанията от клиенти с 46 х.лв.

· увеличение на други краткосрочни вземания 23 х.лв.

· Задълженията към свързани предприятия са увеличени  с 10 х.лв.

· Увеличение на краткосрочни задължения с 139 х.лв. – главно получен револвиращ кредит от банка

Увеличените източници на ликвидност през 2005 спрямо 2004 са резултат на:

· Увеличение на паричните средства от покачване на валутния курс на долара

1.1.2 Външни източници на ликвидност
Като външни източници на ликвидност за БЧИХ АД представляват получените дивиденти от предприятията в които холдинга има участие, държавни и общински субсидии, субсидии от предприсъединителни програми на Европейския съюз. За изминалите три години получените дивиденти са както следва:

· 2003 г. –   8 х.лв.

· 2004 г. –  9 х.лв.

· 2005 г. – 7 х.лв.

По отношение на външните източници на ликвидност има значителни резерви във възможността на предприятията на холдинга да формират печалба и от там разпределяне и получаване на дивидент. Това разбира се зависи изключително от развитието на пазарите, производството и управление на разходите във всяко предприятие. Предвид на това, че за  дълъг период в дъщерните предприятия нямаше възможност да се извършват инвестиции за развитие на оборудването, технологиите и ремонт и възстановяване на сградите, то ходлинга все още не провежда политика на изземване печалбата на дъщерните дружества за дивидент, а я предоставя като източник  за финансиране в дъщерните предприятия.

1.2 Капиталови ресурси:

Към настоящия момент се предвижда увеличение на капитала на БЧИХ чрез нова емисия акции за сметка на неразпределената печалба.

При отчетения коефициент дълг/собствен капитал (ливъридж) - 0,208, през 200 г. се предвижда да се поддържа в диапазона 0,19 – 0,22. Тези ниски стойности на този коефициент гарантират по-нататъшна стабилност и висока ликвидност.

1.3 Резултати от дейността:

През 2005 г. финансовите отчети са изготвени прилагайки Международните счетоводни стандарти, съгласно Закон за счетоводството.

1.3.1 Анализ на баланса 
Дълготрайни активи

1.3.1.1 Дълготрайни материални активи и дълготрайни нематериални активи

Дълготрайните материални активи за текущия спрямо предходния период са намалели с 1 хил. лева, а дълготрайните нематериални активи с 2 хил. лева, което се дължи на начислената за периода амортизация.  


Дълготрайните материални активи са оценени по цена на придобиване (себестойност), включваща покупната цена, включително митата и невъзстановимите данъци върху покупката, както и всички преки разходи за привеждането на актива в работно състояние за предвидената му употреба. На активите е извършвана преоценка за периода от 1998 до 2001 г. съгласно  изискванията в действащия тогава Закон за счетоводството. През 2003 г. е извършен основен преглед на дълготрайните активи и са заведени по справедливата им стойност. В баланса са показани с балансовата им стойност, т.е намалени с начислената до момента амортизация.


Амортизациите на дълготрайните материални и нематериални активи са начислявани, като последователно е прилаган линейният метод, на база полезния живот на активите. 

1.3.1.2 Дългосрочни финансови активи

С най-голям дял в актива на баланса на дружеството са дългосрочните финансови активи, които заемат 63,84% от общата стойност на активите. От тях съществен е делът на съучастията, за които е изготвен Елемент № 7.5 от Приложението към Годишния финансов отчет.
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III. Дългосрочни финансови активи

Разлика


Промени в дела на дъщерните предприятия за текущата спрямо предходната година има с 73 хил.лв. намаление, в резултат на отписване на натрупания преоценъчен резерв през годините - акции на “ВИТЕЛ ИНЖЕНЕРИН”Г АД – 9 х.лв., “ЕГИДА” АД гр.Ивайловград – 95 х.лв., продажба на акции от “ИМЛТ” АД гр.София – 9 х.лв.

Дяловото участие в асоциираните предприятия намалява в резултат на: преминаването на “БУЛГАР КОМЕРС 2004” АД и ЕЛПРИБОР АД гр.Бургас от асоциирани в дъщерни предприятия се е отразило увеличение на дела с 40 х.лв., отписване на натрупания преоценъчен резерв през годините - акции на “ЛАЗУРЕН БРЯГ” АД гр.Приморско – 36 х.л., “ХЕМУС АВТОПРАНСПОРТ” – 12 х.лв. и “ЗММ-ЛЮБИМЕЦ” АД – 19 х.лв.

Увеличението на дългосрочните вземания, които произтичат главно от натрупаните лихви в предоставените заеми на дъщерните дружества в размер на 45 х.лв.

Краткотрайни (краткосрочни) активи

1.3.1.3 Материални запаси

Материалните запаси на дружеството са текущи активи, главно свързани с текущото обслужване на дейността на холдинга. За текущия спрямо предходния период няма изменение. Не се поддържа голяма наличност на материалните запаси, а само най-необходимото за текущата работа – канцеларски материали, офис-обзавеждане и помощни канцеларски средства с малка стойност в употреба.

1.3.1.4 Краткосрочни вземания

За текущия спрямо предходния период размера на краткосрочните вземания е намален абсолютно със 48 хил.лева, и относително с 2,33% от общата стойност на активите. 
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Б.II. Краткосрочни вземания

Разлика


Абсолютно намаление от 48 хил.лева, което се дължи главно на намаление на краткосрочните вземания от клиенти и доставчици и данъци за възстановяване, увеличение вземанията свързани предприятия – 6 х.лв. и други краткосрочни вземания – 19 х.лв. 

1.3.1.5 
Парични средства

Наличните парични средства в края на отчет период се уваличават с 70 хил.лева в резултат на покачване курса на долара. 

В отчета за паричните потоци са показани паричните постъпленията и плащания по видове дейности. 

· Парични потоци от основна дейност 

От основна дейност за текущия период са постъпили 18 хил.лв. Извършени са плащания за оперативна дейност в размер на  43 хил.лв, основно за плащания към доставчици – 19 хил.лв., трудови възнаграждения – 22 х.лв. и други разходи – 2 х.лв. 

1.3.1.6 Парични потоци от инвестиционна дейност

Формирани са от постъпления, свързани с дивиденти в размер на 7 х.лв. и продажба на акции 10 х.лв.

Разходи в инвестиционната дейност не са извършвани.
1.3.1.7 Парични потоци от финансова дейност

Формирани от парични постъпления в размер на 83 хил. лева и плащания в размер на 15 хил. лева

Паричните постъпления са формирани от 13 х.лв. лихви и постъпления по отпуснати кредити на дъщерни предприятия  и 70 х.лв. от разлика увеличение на курса на долара.

Плащанията са 15 х.лв. които са платени лихви по получени заеми и депозити – 11 х.лв. и други плащания 2 х.лв.

Предприета стратегия към настоящия момент е запазване на количеството валута в наличност за по-благоприятни периоди, когато валутния курс на долара се повиши. 

Собствен капитал

1.3.1.8 Основен капитал

С констативен протокол №Р-04-199/07.07.2004 г.,  с който е приключена проверка на БЧИХ АД, е установено, че дружеството притежава собствени акции в размер на 6371 броя акции, представляващи 1,58% от собствения капитал на същото. Акциите са придобити в резултат на решение на общото събрание на акционерите /ОСА/ на БЧИХ АД от 22.06.2002 г. относно разпределянето на печалбата за 2001 г., като сумата от 6371 лв. е отнесена за покриване на невнесен капитал, записан при увеличаване на капитала на дружеството през 1998 г. Тези акции са отнесени по сметка “Емитент” в Централен депозитар АД и към датата на проверката не са разпределени между акционерите на дружеството. В отговор на наше писмо с №1946-6 от 12.07.2004 г.,  КФН ни уведомява, че по сметка “Емитент” в Централен депозитар АД се намират 6371 броя акции на дружеството, както и че БЧИХ не може да предприеме обратно изкупуване на тези акции, защото това би означавало да ги изкупи от себе си, което е абсолютно недопустимо според действащото българско законодателство. Обратното изкупуване на акции се обезсмисля, при условие че дружеството вече ги притежава.

КФН обръща внимание, че съгласно чл.187г от Търговския закон /ТЗ/, ако търговското дружество е придобило собствени акции в нарушение на чл.187а – 187в от ТЗ, те трябва да бъдат прехвърлени в едногодишен срок от придобиването им, в противен случай акциите се  обезсилват и се прилага чл.200, т.2 от ТЗ. БЧИХ притежава собствени акции, съгласно книгата на акционерите на дружеството, която се води от Централен депозитар АД, които не са придобити при спазване на разпоредбите на търговския закон. Съгласно чл.111 ал.5 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа /ЗППЦК/ публично дружество може да придобива през една календарна година повече от 3% собствени акции с право на глас в случаите на намаляване на капитала чрез обезсилване на акции само по реда на търгово предложение по чл.149б от ЗППЦК.  Притежаваните от БЧИХ АД собствени акции са в размер на 1,58% от съдебно регистрирания капитал на дружеството.

Предвид описаната фактическа обстановка и действащата нормативна база, БЧИХ притежава 6371 бр. собствени акции в нарушение на ТЗ и тъй като дружеството не се е разпоредило с тях в едногодишен срок от придобиването им, същите следва да бъдат обезсилени, а съдебно регистрираният капитал на дружеството да бъде намален с левовата равностойност на обезсилените акции.  В случая правилото на чл. 202, ал. 1 във връзка с чл. 150-153 от ТЗ не се прилага, защото намаляването на капитала се извършва със собствени акции, които са придобити със средства по чл. 247а, ал. 3 от ТЗ. С намаляването на капитала на БЧИХ чрез обезсилване на акции няма да бъде нарушен ЗППЦК, който забранява намаляване на капитала чрез принудително обезсилване на акции (чл.111, ал.2 от ЗППЦК), нито ще бъдат увредени интересите на акционерите на дружеството, тъй като това са акции на дружеството, които въпреки решение №227/20.02.1998 г. на Смолянски окръжен съд (с което капиталът на дружеството е увеличен на 403606000 (неденоминирани лева), реално никога не са разпределяни между акционерите на дружеството.

КФН препоръчва да се предприемат действия за свикване на общо събрание на акционерите с тока от дневния ред: Намаляване на капитала чрез обезсилване на акции, притежавани от БЧИХ АД.

В тази връзка се проведе извънредно Общо събрание на акционерите на 14-12-2005 г. на което се взеха следните решения:

Общото събрание на акционерите приема да се намали капитала на БЧИХ, чрез обезсилване на  6371 броя неразпределени акции собственост БЧИХ АД, т.е. намаляване на  капитала от 403606 лв. (четиристотин и три хиляди шестстотин и шест лева) на 397235 лв. (триста деветдесет и седем хиляди двеста тридесет и пет) разпределени в 397235 (триста деветдесет и седем хиляди двеста тридесет и пет)  броя акции, всяка с номинална стойност 1 /един/ лев

Общото събрание на акционерите приема намалението на капитала на БЧИХ в размер на 6371 лв. да се отнесе във фонд “Резервен”.

Промяната на капитала на БЧИХ е отразено с Решение №1182 от 19.12.2005 г. на Смолянски Окръжен съд.

Към 31.12.2005 г. регистрирания капитал на БЧИХ АД е 397235 лв.

1.3.1.9 Резерви

Резервите през отчетната година са намалели със 180 х.лв. в резултат на отписаните натрупания резерв в преоценки на акции на дружествата посочени по-горе.

1.3.1.10 Финансов резултат

Финансовия резултат през текущия период е печалба в размер на 44 хил. лева, формирана от загуба от основна дейност 60 х.лв., печалба от финансова дейност 109  х.лв. в т.ч. начислени данъци 5 х.лв.

Дългосрочни пасиви

1.3.1.11 Дългосрочни задължения

Дългосрочните задължения на холдинга произтичат главно от задължения към дъщерните дружества за получени депозити по чл.280 от ТЗ в размер на 106 хил. лева и получени гаранции от членовете на Съвета на директорите в размер на 11 хил.лева.

Краткосрочни пасиви

1.3.1.12 Краткосрочни задължения

Произтичат главно от задължения за дивиденти към акционерите в размер на 26 хил.лева, задължения към персонала в размер на 17 хил. лева, задължения към осигурителните предприятия в размер на 5 хил. лева, задължения за данък върху общия доход на персонала в размер на 2 хил.лева и други краткосрочни задължения в размер на 43 хил. лева, включващи задължения за лихви по получените депозити в размер на 41 хил. лева и задължения към подотчетни лица в размер на 2 хил. лева.

1.3.2 Анализ на отчета 

Разходите за дейността на холдинга са увеличени спрямо предходната година с 3 х.лв., като главно увеличението идва от изплатени възнаграждения на персонала – 2 х.лв. и други разходи 5 х.лв., Разходите за външи услуги  и амортизации са намалели с 4 х.лв. 

Разходи за възнаграждения съответно 20 х.лв. за предходен период,  22 х.лв. за текущ. Разходите за лихви предходен период 19 х.лв.,  текущ период 20 х.лв. 

Отрицателните курсови разлики от преоценка на валутните наличности в размер на 0 х.лв. за текущ период са намалели спрямо предходния период -35 х.лв.

Приходите от дейността са намалели с 53 х.лв. което се дължи главно от  намалението на приходите от извършени услуги и консултации свързани с управление на инвестиционни проекти. 

Финансовите приходи са увеличени с 60 х.лв., което се дължи главно на промяната на курса на долара , получени девиденти, приходи от лихви, положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти. 

Увеличение на приходите от лихви по предоставени заеми на дъщерни предприятия в размер на 2 х.лв. спрямо 2004 г.

Получените дивиденти в размер на 7 х.лв. са намалени с 2 х.лв. спрямо предходния период.

Счетоводната печалба за 2005 г. в размер на 49 х.лв., произтича от реализирани финансови приходи в размер на 131 х.лв. разходи за обичайната дейност 60 х.лв. и финансови разходи 22 х.лв.

През 2005 г. приходи от продажба на акции са реализирани в размер на 9 х.лв.

Подробни данни и конкретни стойности на баланса и отчета на БЧИХ АД за текущ и предходен период се съдържат в приложение 1, 3 и 6  към МСС 1, приложение 1 към МСС 7, елемент 7.1, 7.2, 7.3, 7.4, 7.5, 7.6, 7.7, 7.8, 7.9 приложени към ГФО.

2 Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

Важни събития след годишното счетоводно приключване няма.

3 Важни научни изследвания и разработки

Научни изследвания и разработки не се извършват в холдинга. Инженерно- технически разработки и внедряване на нови изделия, технологии, модернизация и реконструкция на оборудването се извършват в предприятията. Холдинга участва във финансиране на такива инженерно-внедрителски проекти.

4 ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА БЧИХ

4.1. Участие в преструктурирането на дъщерни предприяния от металолеенето и машиностроенето.

4.2. Увеличаване инвестициите в “ОАЗИС ТУР” АД

4.3. Основните тенденции по отношение дейностите на холдинга през следващите години се очаква да бъдат:

4.3.1. Оценка и продажба на участия в дружествата на холдинга

4.3.2. Учредяване на нови дружества и подобряване участието на БЧИХ в управлението на дъщерните дружества.

4.3.3. Инвестирани в дружества от портфейла в които БЧИХ има дългосрочен интерес.

4.3.4. Фирансиране на дружества в които БЧИХ участва.

4.3.5. Активен контрол върху дъщерните дружества и оказване съдействие при реализацията на проекти за развитите.

4.3.6. Обсъждане и приемане бизнес задачите и бизнес програмите на дъщерните дружества.

4.3.7. Организация, обучение и семинари на ръководния персонал и специалисти от холдинга и предприятията му.

За 2006 г. очакваните приходи 140 х.лв., очаквани  разходи 85 х.лв., печалба 55 х.лв., печалба на 1 акция 0,138 лв. Рентабилност на капитала 13,85%.

5 Промени в цената на акциите на дружеството

Предвиждани промени в цената на акциите на дружеството не можем да извършим. Наблюдава се тенденция към повишаване цените на акциите на БЧИХ.

6 Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 ЗППЦК:

В програмата са залегнали принципи и цели които продължиха да се изпълняват и през  2005 г., а именно:

1. Постигане по-висока ефективност в управлението на БЧИХ и неговите дъщерни дружества с цел защита на интересите на акционерите.

2. Утвърждаване принципите на добро корпоративно управление във дъщерните предприятия на БЧИХ АД 

3. Подобряване   работата   на   управителните   органи   на   дъщерните предприятия   на   БЧИХ   и гарантиране правата на акционерите.

4. Създаване на прости и ясни процедури, които повишават информираността на акционерите и насърчават участието им при вземането на решения в ОС дружествата

5. Привеждане   в   съответствие   на   системата   за   ефективно   и   своевременно общуване с акционерите във връзка с решенията на управителните органи и дейността на дружеството.

На провежданите общи събрания акционерите имат възможност да участват и гласуват по всички въпроси от дневния ред, включително по избора на членове на Съвета на директорите, определяне на възнагражденията и тантиемите на управителните и контролни органи, разпределянето на печалбата; Акционерите получават своевременна информация за датата, мястото и дневния ред на общото събрание; Същите имат възможност да задават въпроси и да получават отговори от Съвета на директорите по въпросите по и извън дневния ред и перспективите на дружеството. 

Съществува стройна система за регистрация на собствеността на акционерите в капитала на дружеството - изградена е база данни, която се усъвършенства и актуализира текущо с помощта на информацията, подавана от Централен депозитар;

Изгради се интернет страница на “БЧИХ” АД която позволява бързо и лесно намиране на търсената информация за дружеството. 

Заседанията  на управителните органи се провеждат редовно и по предварителен график, който дава възможност за участие на всички членове на управителните органи и разглеждане на всички основни въпроси свързани с дейността на дружеството.
Заседанията на СД се провеждат след предварително подготвени материали и проекти за решения, което дава възможност за задълбочено обсъждане на разглежданите въпроси и проекти за решения, подробно протоколиране, свеждане решенията за изпълнение от касаещите лица и контрол на изпълнението. 
Провеждат се тримесечни съвместни заседания на СД на “БЧИХ” АД със СД на дъщерните предприятия На тези заседания се разглеждат финансово-икономическите резултати, маркетинговите и пазарни задачи и постигнати резултати, изпълнението на разработените бизнес-планове като цяло. Изготвят се тримесечни отчетни регистри за финансово икономическото състояние на холдинга и дъщерните предприятия които са на разположение на ръководството и акционерите в офиса на холдинга.

Усъвършенствана е системата за изискване и получаване на информация за
финансово-икономическото състояние на фирмите в които  “БЧИХ” АД  няма  мажоритарно участие, подържане постоянен контакт със СД и мажоритарните собственици с цел защита интересите на холдинга и извличане максимална изгода.
Съвета на директорите на “БЧИХ” АД активно съдейства за независим одит на холдинга и дъщерните му дружества. 

Своевременно се представят задължителните отчети и уведомления по ЗППЦК, както и разкриването на информацията съгласно изискванията на Закона.

Правят се публикации в пресата за:

· представянето на задължителните отчети в КФН и регулирания пазар;

· Свикването на общо събрание на акционерите;

· За раздавания дивидент, както и за мястото и реда за получаването му.

Офисът на “БЧИХ” АД е отворен от 10.00 до 17.00 ч. за акционерите през всеки работен ден от седмицата. Директора за връзка с инвеститорите на холдинга предоставя своевременно изискваната от акционерите информация по телефона, факс, E-mail,  по пощата. 
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		Б.II. Краткосрочни вземания				2005 г.				2004 г.				Разлика

						стойност		%		стойност		%		стойност		%

		1		Вземания от свързани предприятия - дивиденти		10		12.99		4		3.20		6		9.79

		2		Вземания от клиенти и доставчици		0		0.00		70		56.00		-70		-56.00

		3		Данъци за възстановяване		0		0.00		3		2.40		-3		-2.40

		4		Други краткосрочни вземания		67		87.01		48		38.40		19		48.61

				ВСИЧКО		77		100		125		100		-48		0.00
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										х.лв.

		№				2002		2003		2004		2005

		1		Краткосрочни вземания		52		62		125		77

		2		Парични средства		793		546		463		533

				ВСИЧКО:		845		608		588		610

				Краткосрочни задължения		63		71		210		230
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		III. Дългосрочни финансови активи				2005 г.				2004 г.				Разлика

						стойност		%		стойност		%		стойност		%

		1		Дялови участия в дъщерни предприятия		576		52.46		649		52.64		-73		-0.18

		2		Дялови участия в асоциирани предприятия		85		7.74		193		15.65		-108		-7.91

		3		Дялови участия  в други предприятия		0		0.00		0		0.00		0		0.00

		4		Други дългосрочни ценни книжа		8		0.73		8		0.65		0		0.08

		5		Дългосрочни вземания от свързани предприятия		429		39.07		383		31.06		46		8.01

				ВСИЧКО		1098		100		1233		100		-135		0.00






