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Настоящото резюме следва да се чете като въведение към Проспекта на дружеството. Резюмето систематизира определена информация, която се съдържа в останалата част от Проспекта – Регистрационния документ. В Резюмето не е задължително да се съдържа цялата информация, която се явява от особена важност за евентуалните инвеститори. Преди да вземат своето решение заинтересованите лица следва да прочетат Регистрационния документ на „АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД, заедно с приложенията към него, както и документите, към които той препраща.  

Комисията за финансов надзор е потвърдила регистрационния документ, но не носи отговорност за верността на представената в него информация.

1. „АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД  е регистриран с двустепенна система на управление – Надзорен и Управителен съвет, както следва: 

Надзорен съвет в състав:

Борис Атанасов Вакавлиев – Председател;

Николай Асенов Матеев – Зам.Председател;

Л К С – ООД, представлявано от Силвия  Асенова Кавданска - Член; 

Управителен съвет в състав:

Сребрин Атанасов Илиев - Председател; Главен директор;

Емил Петров Рогов - Зам.Председател;

Георги Христов Цолов


Одитор на дружеството е г-жа Екатерина Данчева Генешка – регистриран одитор, диплом  № 0475.

Членовете на Управителния съвет на „АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ. Съставителят на годишните финансови отчети на Дружеството отговаря солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството, а одиторът – за вредите, причинени от одитираните от него финансови отчети.

2. Систематизирана финансова информация.

2.1. Систематизирана финансова информация

Представената в таблицата по-долу систематизирана финансова информация се основава на данните от одитираните годишни финансови отчети за 2003 г., 2004 г. и 2005 г.

Финансовите отчети са приложени към Регистрационния документ.

Таблица № 1. Систематизирана финансова информация за “Армейски холдинг” АД  гр.София 

Показатели
2003 г.
2004 г.
2005 г.

1. Данни от отчета за приходите и разходите (в хил.лева):

а) нетни приходи от продажби;
73
46
78

б) разходи по икономически елементи;
72
70
70

в) суми с корективен характер
0
0
0

г) финансови приходи (+ прих. от финансирания)
4
27
4

д) финансови разходи;
1
0
7

е) печалба/загуба (преди разходи за данъци);
5
3
5

ж) нетна печалба/загуба;
5
3
5

2. Данни от счетоводния баланс (в хил.лева):

а) парични средства;
8
3
3

б) нетен оборотен капитал;
37
63
92

в) обща стойност на активите;
692
667
599

г) обща стойност на пасивите;
189
162
89

д) обща стойност на собствения капитал;
503
505
510

3. Данни за акциите (в лева):

Брой акции
515 838
515 838
515838

а) нетна печалба на акция;
0.01
0.01 
0.01

б) номинална стойност на акция
1.00
1.00
1.00

в) балансова стойност на акция;
0.98
0.98
0.99

г) дивидент на акция
0
0
0

Инвеститорите следва да вземат под внимание факта, че предходните финансови резултати на Дружеството не са непременно показателни за бъдещите му финансови резултати.

2.2. Рискови фактори.

“АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ”АД гр.София е холдингово дружество, регистрирано по смисъла на Търговския закон. Рисковите фактори обобщават рисковете, свързани с характерните особености на всяко едно предприятие от холдинговото пространство.

Инвестирането в акциите, предмет на първоначално публично предлагане на акциите на Дружеството е свързано с висока степен на риск. Потенциалните инвеститори трябва внимателно да прочетат и осмислят представената по-долу информация за основните специфични рискове, свързани с дейността на Дружеството, заедно с информацията за рисковете, характерни за акциите, съдържаща се в Документа за предлаганите ценни книжа, както и цялата информация в Регистрационни документ, преди да вземат решение да придобият акции, емитирани от Дружеството.

Основните рискови фактори, които се оценяват и които са едни от определящите параметри при управлението на портфейла от акции са следните:

Бизнес риск - отразява неопределеността на доходите, която произтича от характера на дейността на дружеството и отрасъла, към който принадлежи (колебанията в обема на продажбите, дължащ се на произвежданата продукция и нейното потребление).

Силната конкуренция в наблюдаваните отрасли може да се отрази негативно върху приходите и печалбата на дъщерните фирми, респективно на Дружеството.

Финансов риск - представлява допълнителна неопределеност на доходите на притежателите на акции, произтичащи от факта, че при формирането на печалбата за разпределение се приспадат разходите за обслужване на привлечените средства. При управлението на дъщерните предприятия, “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД акцентира върху оптимизация на привлечените средства,  именно с оглед управление на финансовия риск.

Валутен риск - измерва чувствителността на финансовия резултат на дружеството към промени във валутния курс. Относителният дял на разходите във валута за внос на суровини и погасяване на валутни задължения при формиране на себестойността на произвежданите продукти и услуги са незначителни.

Несигурност във финансовите показатели, оценки и прогнози

Стратегията, оценките и прогнозите за бъдещото развитие на Дружеството се базират на определени предположения за неговата дейност и за състоянието и тенденциите на пазара. Въпреки нашата убеденост, че прогнозите са основателни, много от факторите са извън контрола на Дружеството и могат да не се осъществят. 

Ликвиден риск - “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД може да изпита затруднения относно своевременно изплащане на задълженията си.

Наличните краткотрайни активи на Дружеството през последните 3 години са недостатъчни за покриване на неговите краткосрочни и текущи задължения,  поради което то изпитва сериозни ликвидни затруднения.

Инфлационен риск - изразява се в това, че повишението на цените на суровините,  а оттам и себестойността на изделията, затруднява реализацията на продукцията, поради липса на адекватно платежоспособно търсене.

Общи макроикономически и политически рискове

Неблагоприятни промени относно темповете на икономически растеж, равнището на инфлацията, състоянието на паричния и капиталовия пазар, лихвените равнища, обема и достъпа до кредитен ресурс, състоянието на валутния курс, отношението на международните финансови институции към страната ни (изразено чрез кредитния й рейтинг), и други подобни, от една страна, а от друга – вътрешнополитически сътресения и неблагоприятни промени в стопанското законодателство, биха могли да затруднят съществено дейността на Дружеството.

Последователността в представянето на рисковите фактори отразява виждането на ръководните органи на Холдинга, относно конкретната им значимост към настоящия момент за дейността на Дружеството, както и вероятността да бъдат осъществени.

3. Информация за дружеството.


а/ историческа справка и развитие


“АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД е учреден от средите на армейската общност с цел инвестиране и мениджмънт в предприятия, свързани с доставките за Българската армия. Целта на мениджърския екип на дружеството е да изгради холдингова структура, като комплекс от производствени, обслужващи и търговски структури, с които да намери своето място в цялостното снабдяване на въоръжените сили, както и в общия икономически живот в страната.

Учредителното събрание на дружеството е проведено на 23.09.1996 г. в гр. София.


Начин на учредяване - дружеството е учредено с подписка за набиране на капитал чрез записване на акции срещу инвестиционни бонове и пари, съгласно разпоредбите на Търговския закон, Глава VIII от Закона за преобразуване и приватизация на държавни и общински предприятия /отм./, Закона приватизационните фондове /отм./ и Наредбата за проспектите за набиране на капитала и за публично предлагане на акции на приватизационен фонд /отм./. 


Дружеството е регистрирано и вписано в търговския регистър на Софийски Градски Съд - фирмено отделение с решение № 1 от 04.11.1996 година, по фирмено дело № 12884/96 година, парт. № 2, том 1, регистър IА, страница 8;


Номер на вписване в БУЛСТАТ - серия Ю, № 121213274;


Данъчен номер - 1220098539;


Записаният капитал е в размер на 515 838 (петстотин и петнадесет хиляди осемстотин тридесет и осем) лева; 


Внесеният капитал е в размер на 515 838 (петстотин и петнадесет хиляди осемстотин тридесет и осем) лева;


Записан и внесен капитал към момента на учредяването - записаният капитал по учредителната емисия е в размер на 481 268 (четиристотин осемдесет и една хиляди двеста шестдесет и осем) лева;


Внесеният капитал по учредителната емисия е в размер на 481 268 (четиристотин осемдесет и една хиляди двеста шестдесет и осем) лева;


Начин на увеличаване на капитала - между първа и втора тръжни сесии капиталът на Холдинга е увеличен съгласно чл. 196 от Търговския закон, чрез публично предлагане на нова емисия акции, като набраният капитал е както следва: 

· парични вноски в размер на 20 658 (двадесет хиляди шестстотин петдесет и осем) лева;

· вноски в инвестиционни бонове, издадени по реда на Глава VIII от Закона за преобразуване и приватизация на държавни и общински предприятия, в размер на 13 912 (тринадесет хиляди деветстотин и дванадесет) инвестиционни бона;


Записаният и внесен капитал при допълнителната емисия е в размер на 

34 570 (тридесет и четири хиляди петстотин и седемдесет) лева, в резултат на което капиталът на Холдинга възлиза на 515 838 лева;


Основна цел на мениджърския екип на Холдинга в краткосрочен и средносрочен аспект е осъществяването на тясно сътрудничество с управленските екипи на дъщерните дружества. С активното съдействие на Холдинга  се търсят начини за намаляване на производствените загуби, повишаване на качеството, развитие и подобряване на асортимента на предприятията, разкриване на нови пазари. Развитието на Холдинга е тясно свързано с ефективното управление и участие в определянето на бъдещата стратегия на предприятията, включени в холдинговото пространство, което да доведе до повишаване на тяхната ефективност и конкурентноспособност.


В краткосрочен аспект, “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД продължава да преструктурира своя портфейл от ценни книжа, като основните фактори, които оказват влияние върху промените на портфейла са следните:

· стремеж към увеличение на акционерното участие в дъщерните дружества на Холдинга, както и в стратегически за Холдинга предприятия, в които притежавания процент от капитала не позволява към момента включването им в холдинговото пространство;

· включване в холдинговото пространство на нови дъщерни дружества от различни отрасли и сфери на дейност, свързани с осъществяването на основните цели на дружеството;

· предприемане на стратегия към освобождаване от акции на предприятия невключени в основните за Холдинга отрасли и производства и продажбата и/или замяната им с акции на предприятия, в които “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД има дългосрочни стратегически интереси;

б/ преглед на дейността.

Предметът на дейност на дружеството е:  придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва; предоставяне на заеми на дружества, в които Холдингът има пряко участие или ги контролира.

“АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД е българско холдингово дружество, регистрирано по смисъла на Търговския закон. Като такова, дейността на дружеството се изразява в инвестиране и управление на дъщерните дружества чрез пакетите от акции / дялове, които Холдинга притежава/. При управлението на дъщерните дружества, Холдингът се стреми към обхващане на цялостния процес, включващ източниците на суровини и материали, производството на готова продукция и пласмент на тази готова продукция. В резултат на участието си в процеса на масово раздържавяване, както и в следствие на дейността на дружеството на капиталовия пазар, “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД изгради инвестиционен портфейл, разделен в следните отрасли на националното стопанство: селско стопанство, шивашка промишленост, машиностроене, транспорт, месна промишленост, лека промишленост и др.


Основните видове услуги, които дружеството предоставя са кредитни и консултантски услуги на дружествата от икономическата група, в която участва. С оглед специфичния предмет на дейност на дружеството, същото не предлага нови продукти или на пазара, нито пък разработва такива.

За разлика от емитента дружествата от икономичеката група предлагат на пазара стоки и услуги, от което реализират приходи. Основни направления в тяхната дейност са: шивашки услуги, изделия от полимерен брезент, транспортни услуги, продажба на ГСМ, селскостопански машини, зеленчукопроизводство, оборудване за хлебопроизводство и др.

 “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД участва на фондовия пазар, като придобива и продава акции на български дружества.

Дъщерните дружества на Холдинга, като производствени единици реализират своите стоки и услуги на вътрешния и външни пазари. Нямат изградени търговски обекти, а използват преки контакти с потребителите и чрез дистрибутори.

Таблица № 2. Приходи по дейности на “Армейски холдинг” АД и дъщерните му дружества (в хил.лева).

Приходи по дейности
2005 г.
2004 г.
2003 г.


Обем
В т.ч. износ
Обем
В т.ч. износ
Обем
В т.ч. износ

1. Сделки с акции
0

23

0


2. Транспортни услуги
557
106
560
92
454
66

3. Продажба на ГСМ
234

289

247


4. Шивашки услуги
1 345
1 178
1 113
1 033
1 177
968

5. Месопреработка


13

122


6. Производство на изделия от полимерен брезент


413

392


7. Селскостопанска дейност
5

18

11


8. Продажба на машини и металообработващи услуги
1 377
37
1020

651



Въпросът за конкурентностпособността на Дружеството следва да се разглежда и дефинира в контекста на конкурентоспособност на дружествата от холдинговото пространство. Този анализ подробно е даден в Регистрационния документ на Холдинга. 

4. Резултати от дейността, финансово състояние и переспективи:

а/ Резултати от дейността.

В Таблица № 3 е дадена динамиката на приходите и разходите на “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД за периода 2003-2005 год.

Изменението на нетните приходи от продажби през 2004г. спрямо 2003г. се дължи на намаляване на обема на приходите от услуги на дружествата. Цените на услугите не са променяни, а на 2005 год. спрямо 2003 г. се дължи на осчетоводяване като други приходи на отписани задължения по давност. Цените на услугите също не са променяни.

Изменението на финансовите приходи е в резултат на продажба на финансови активи. Промени на приходите от лихви по предоставени заеми няма.

Таблица № 3. Динамика на приходите и разходите на “Армейски холдинг”АД за периода 2003-2005г.
Наименование на показателя
2003 г.

обем (хил. лева)
2004 г.

обем (хил. лева)
Изменение, при база 2003 г.
2005 г.

обем (хил. лева)
Изменение, при база 2003 г.




(хил. лева)
 (%)

(хил. лева)
(%)

Приходи от обичайната дейност
77
73
-4
- 5,19
82
5
6,49

Нетни приходи от продажби
73
46
-27
-36,99
78
5
6,85

Финансови приходи
4
27
23
575,00
4
0
0,00

Разходи за обичайната дейност
73
70
-3
-4,11
77
4
5,48

Разходи по икон. елементи
72
70
- 2
- 2,78
70
- 2
- 2,78

Разходи за материали
6
6
0
0,00
4
-2
- 33,33

Разходи за външни услуги
17
15
-2
- 11,76
7
- 10
- 58,82

Разходи за амортизации
16
8
-8
- 50,00
0
- 16
- 100,00

Разходи за възнаграждения
22
22
0
00,00
20
-2
-9,09

Разходи за осигуровки
7
7
0
0,00
6
-1
-14,28

Други разходи
4
12
8
200,00
33
29
725,00

Финансови разходи
1
0
-1
- 100,00
7
6
-600,00

Печалба от обичайната дейност
4
3
-1
-25,00
5
1
25,00

Извънредни приходи
1
0
-1
-100,00
0
-1
-100,00

Общо приходи от дейността 
78
73
-5
- 6,41
77
- 1
- 1,28

Извънредни разходи
0
0
0
0
0
0
0

Общо разходи за дейността 
73
70
- 3
- 4,11
77
4
5,19

Счетоводна печалба
5
3
-2
-40,00
5
0
0,00

Разходи за данъци
0
0
0
0
0
0
0

Печалба
5
3
-2
-40,00
5
0,00
0,00

Намалението на разходите по икономически елементи през 2004 и 2005 год. се дължи на оптимизирането на разходите за външни услуги. Освен разгледаните макроикономически и политически рискове, посочените в точката значими фактори за приходите на Дружеството няма други значими правителствени, икономически, данъчни и монетарни фактори, които пряко или коствено да са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД.

Таблица № 4. Динамика на приходите и разходите на “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД за периода 2003-2005 г. на консолидирана база. (в хил. лева)
Наименование на показателя
За

2003 г.

обем
За

2004 г.

обем
Изменение, при база 2003 г.
За четвърто

Тримес.

2005 г.

обем
Изменение, при база 2003 г.




Абсолют

но (±)
Относително (%)

Абсолют

но (±)
Относително (%)

Прих. от обичайната дейност
1 401
1 434
33
2,36
1 449
48
3,43

Нетни приходи от продажби
1 381
1 389
8
0,58
1 433
52
3,76

Приходи от финансирания
18
11
-7
-38,89
15
-3
-16,67

Финансови приходи
2
34
33
1 650,00
1
-1
-50,00

Разх. за обичайната дейност
1 477
1 454
-23
-1,56
1 479
2
0,14

Разходи по икон. елементи
1 456
1 438
-18
-12,33
1 456
0
0,00

Разходи за материали
591
540
-51
-8,63
574
-17
-2,88

Разходи за външни услуги
166
158
-8
-4,82
177
11
6,63

Разходи за амортизации
88
65
-23
-26,14
59
29
32,95

Разходи за възнаграждения
245
226
-19
-7,76
222
-23
-939

Разходи за осигуровки
81
71
-10
-12,34
64
-17
-20,99

Други разходи
40
62
22
55,00
78
16
40,00

Суми с корективен характер
245
316
71
28,98
282
37
15,10

Финансови разходи
21
16
-5
-23,81
23
2
9,52

Печалба от обичайната дейност
- 76
-20
50
65,79
-30
46
60,53

Извънредни приходи
53
0
-53
-100,00
0
-53
-100,00

Общо приходи 
1 454
1 434
-20
-1,38
1 449
-5
-0,34

Извънредни разходи
3
2
-1
-33,33
10
7
233,33

Общо разходи 
1 480
1 456
-24
-1,62
1 489
9
0,61

Счетоводна печалба
- 26
-22


-40



Разходи за данъци
3
3
0
0,00
0
-3
-100,00

Печалба
- 29
-25
4
13,79
-40
-11
37.93

В посочената в таблица № 4, информация на консолидирана база са включени данни от консолидираните отчети на “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД за 2003, 2004 г. и 4-то  тримесечие на 2005 г. Те включват отчетите на Дружеството-майка-“АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ ” АД и дъщерните дружества-“ДАП” АД гр.Елхово, “Брезентови изделия” АД с.Цар Самуил, “Булгарцвет-ЕП” АД гр.Елин Пелин и “Карнота” АД гр.Карнобат, в които Холдингът участва в капитала им с над 50 %. При консолидирането са елиминирани вътрешно-груповите разчети делът от собствения капитал на дъщерните дружества, притежаван от Дружеството-майка. 
б/. Ликвидност и капиталови ресурси. 

 Показателите за ликвидност характеризират способността на дружеството да погасява текущите си задължения с краткотрайните си активи. Това предполага изчисляването им да се основава на съотношение между активи и пасиви. Показателите за ликвидност, които се изчисляват и анализират в “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ“ АД за последните 3 години са дадени в таблица № 5:

Таблица № 5. Показатели за ликвидност на “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ“ Д

ПОКАЗАТЕЛИ
2005 год.
2004 год.
2003 год.

Коефициент на обща ликвидност
2.044
1.395
1.196

Коефициент на бърза ликвидност
2.044
1.395
1.196

Коефициент на незабавна  ликвидност
2.044
1.395
1.196

Коефициент на абсолютна  ликвидност
0.034
0.018
0.042

Величините на коефициентите над единица показват, че Дружеството е в състояние да покрива краткосрочните си задължения с краткотрайни активи. При необходимост от погасяване на текущи задължения с налични парични средства Дружеството ще изпита трудности.

Източниците на ликвидност за “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ“ АД могат да се разглеждат като външни и вътрешни. Към първата група се отнасят – заемите и задълженията към свързаните лица и данъчните задължения. Към групата на вътрешните източници са неразпределената печалба и амортизациите. През последните три финансови години Дружеството няма неизползвани източници на ликвидност.

В Таблица № 6 са дадени стойностите на паричните потоци на Дружеството за последните три финансови години. 

Таблица № 6. Парични потоци на ““АРМЕЙСКИ” АД за периода 2003-2005 г. (в хил.лева)

Вид показател
2003г.
2004 г.
2005 г.

1. Парични потоци, свързани с търговски контрагенти
54
5 
13

2. Парични потоци, свързани с труд.възнаграждения
- 26
- 40
-27

3. Други парични потоци от основната дейност
- 33
- 1
9

4. Парични потоци, свързани със заеми
- 5
2
0

5. Парични потоци, свързани с лихви, комисионни,дивиденти и други
2
2
5

6. Други парични потоци, свързани с краткосрочни фин. активи
0
-1
0

7. Парични потоци от инвестиционна дейност
0
28
0

Всичко парични потоци
- 8
- 5
0

Видно, че най-значимите входящите парични потоци през 2003 г.  са тези, формирани от плащанията от контрагенти и паричните потоци свързани със заеми. Сред значимите изходящи парични потоци са тези, свързани с възнагражденията на персонала и  плащанията към други кредитори.  От инвестиционната дейност е посочен нетния паричен поток. 

През 2003 год.  нетните парични потоци от контрагенти са положителни. Най-значимите изходящи потоци и през 2003 год. са плащанията за възнаграждения и плащанията към други кредитори. За 2003 год. “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “АД има отрицателен нетен паричен поток. Тенденцията се запазва и през 2004 год и 2005 год.. През 2004 година е реализиран положителен нетен паричен поток от инвестиционна дейност. 

В Таблици № 7 и № 8 са дадени размерът и падежите на дадените и получените и действащи към 31.12.2005 год. заеми и депозити от  “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “ АД и дъщерните му предприятия.

Таблица № 7. Предоставени кредити от “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “АД

Контрагент на

“Армейски холдинг”АД
Характер на сделката
Година на възник-ване
Сума на сделката /лв./
Неизпл. главница и лихви към 27.03.2006г. /лв./
Год. лихвен процент

%

 “ДАП-Елхово” АД гр.Елхово
Паричен заем
2001
27 070
7 930
12

 “ДАП-Елхово” АД гр.Елхово
Паричен заем
2004
13 500
0
12

 “ДАП-Елхово” АД гр.Елхово
Паричен заем
2004
12 000
2 000
12

 “ДАП-Елхово” АД гр.Елхово
Паричен заем
2005
8 000
8 756
12

 “Ахинора” АД гр.Исперих
Паричен заем
2003
12 000
0
12

 “Ахинора” АД гр.Исперих
Паричен заем
2005
8 000
5 150
12

 “Булгарцвет-ЕП” гр.Елин Пелин
Паричен заем
2001
8 000
4 563
12

 “Булгарцвет-ЕП” гр.Елин Пелин
Паричен заем
2003
9 000
8 365
ОЛП

 “Булгарцвет-ЕП” гр.Елин Пелин
Паричен заем
2005
5 000
5 215
12

Таблица № 8. Получени кредити и депозити от  “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ АД

Контрагент на “Армейски холдинг”АД
Характер на сделката
Година на възник-ване
Сума на сделката /лв./
Неизпл. главница и лихви към 27.03.2006г. /лв./
Год. лихвен процент

%

 “Карнота” АД, гр. Карнобат
Паричен депозит
2005
10 000
0
12

 “Хан Кубрат” АД гр.Кубрат
Паричен депозит
2004
18 000
0
ОЛП

 “Хан Кубрат” АД гр.Кубрат
Паричен депозит
2005
12 000
0
ОЛП

През 2003 год.  в “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД не са правени капиталови разходи.  През 2004 год. бяха закупени 4 500 броя акции на “Ахинора” АД гр.Исперих на стойност 14 355 лева, с което акционерното участие на Холдинга стана 37,31 %. Свободни парични средства през годината бяха предоставяни под формата на кредити на дружества от Холдинга, които ги използваха за капиталови разходи и оборотни средства за обслужване на дейността. През 2005 год. свободните парични средства също бяха предоставяни на нуждаещите се  дружества за капиталови разходи и за оборотни средства.

Основният капитал на дружеството е 516 хил. лв. и е непроменен от създаването на дружеството. Собственият капитал през 2004 год. в сравнение с 2003 год. незначително се увеличава от 503 хил.лева на 505 хил.лева., а през 2005 год. на 510 хил. лева.

в/ Развойна дейност. Патенти и лицензии и други.

През последните три години “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “АД не е извършвало развойна дейност, а подпомага методически дружествата от холдинговото пространство.

г/ Информация за основните тенденции.


Използваните в този раздел, както и на други места в Регистрационния документ изявления, които са прогнозни по своя характер и/или се отнасят за бъдещи несигурни събития и условия, които могат да окажат влияние върху бъдещите бизнес и финансови планове на Дружеството, на резултатите от дейността му и на финансовата му позиция. 

Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че горепосочените изявления не са гаранция за бъдещите резултати от дейността на Дружеството и сами по себе си са обект на рискове и несигурност. Нашите реални бъдещи финансови резултати могат да се различават съществено, в частност да бъдат значително по-ниски от нашите прогнози.

Дейността на “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ“АД  е пряко свързана с управление на финансови активи, поради което основните тенденции трябва да се анализират  и на консолидирана база. В нея са интегрирани показателите на Холдинга и дружествата, в които той притежава акционерно участие над 50 %.

Таблица № 9. Данни за основните производствени тенденции на “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “АД на консолидирана база (в хил.лева)

Показатели
4-то трим. на 2005 г.
2004 год.
2003 год.

Приходи от дейността
1 449
1 434
1 401

Разходи за дейността
1 479
1 454
1 477

Финансов резултат
-30
-20
- 76

Краткотрайни активи
446
509
480

Текущи задължения
466
599
570

Поетите ангажименти за текущата година от дружествата са на базата на съществуващи договорни взаимоотношения. Приходите от основната дейност, ликвидността и направените финансови разчети не следва да имат големи отклонения в сравнение с 2005 г.

5. Основна информация за членовете на Надзорния и Управителен съвет и служителите на дружеството.

Надзорен съвет
Борис Атанасов Вакавлиев Председател; професионален военен, член на Съвета на директорите на „СПАРТАК СЕКЮРИТИ” АД.

Николай Асенов Матеев – Зам. Председател; икономическо образование, опит в областта на управлението на икономически субекти. Член на Съвета на директорите на „ХАН КУБРАТ” АД; член на Съвета на директорите на „ДАП ЕЛХОВО” АД, 

Л К С  - ООД със седалище гр. Ловеч, ул. “Стара Планина” № 35, рег. по  ф.д. 353/2001 г. по описа на Ловешки  ОС – представлявано от  Силвия Асенова Кавданска.  Дружеството е  с предмет на дейност: Търговия с всякакъв вид стоки , с хранителни продукти и напитки, оказване на услуги в седалището и извън него, кейтърингово обслужване на авиопасажери, на жп транспорта, на болнични комплекси и на всеки друг сектор, обсужване на ресторанти, производство и дустрибуция на хранителни продукти, проектиране,  техническа подръжка и ноу-хау в кейтъринг обслужването и хранителния сектор, както и всяка друга дейност, незабранена в страната и чужбина. БУЛСТАТ  121019974          Данъчен  номер 122303035

Управителен съвет:

Сребрин Атанасов – Председател; Главен директор; Висше  образование, опит в областта на професионалното консултиране и управлението на икономически субекти. Председател на Надзорния съвет на фонд “Гарантирани вземания на работници и служители при несъстоятелност на работодатели”; Зам. Председател на Националния съвет за насърчаване на заетостта.

Емил Петров Рогов  – Зам. Председател; Висше  образование, опит във въвеждането на нови информационни и комуникационни технологии. Опит в подобряването на професионалната квалификация и образование на работната сила. Координатор на център за професионално обучение и квалификация към ССИ.

Георги Христов Цолов – Член; Висше образование, опит в обучението на персонала, преодоляване на личностни конфликти и бизнескомуникации. Не извършва дейност извън дружеството.

Служители на дружеството:


Зорница Тодорова Благьова /род.1980г./ - директор за връзки с инвеститорите. Образование – висше юридическо, магистър по право.


Цветанка Иванова Лазарова /род.1958г./ - главен счетоводител. Образование – висше икономическо, магистър по счетоводство. 

6. Информация за акционерите със значително участие и за сделките със свързани лица.

„ЛКС” ООД, седалище и адрес на управление РБългария, град Ловеч, ул. Стара планина”, № 35, търговски адрес „Летище София”, регистрирано и вписано в търговския регистър на Ловешки Окръжен Съд по ф.д.№. 353/2001 година, представлявано от Управителя на дружеството Силвия Асенова Кавданска. Брой акции с право на глас – 46 279, които съставляват 8,97 % от акциите с право на глас на Холдинга.

В Таблица № 10 е представена информация относно сделките между “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “ АД и свързани с него лица от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на Регистрационния документ.

Таблица № 10. Сделки между “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “АД и свързани с него лица за периода 01.01.2003-27.03.2006 ,г.

Контрагент на “Армейски холдинг” АД
Характер на сделката
Година
Сума на сделката /лв./

 “Хан Кубрат” АД гр.Кубрат
Предоставени услуги
2003
42 682

 “Хан Кубрат” АД гр.Кубрат
Предоставени услуги
2004
33 000

 “Хан Кубрат” АД гр.Кубрат
Предоставени услуги
2005
36 000

 “Хан Кубрат” АД гр.Кубрат
Предоставени услуги
2006
9 000

 “ДАП-Елхово” АД гр.Елхово
Предоставени услуги
2003
6 000

 “Брезентови изделия” АД с.Цар Самуил
Предоставени услуги
2004
2 000

Услугите, които “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “АД предоставя на дъщерните си предприятия се изразяват в:

- абонаментно обслужване по юридически, икономически и счетоводни въпроси;

- еднократни консултации, свързани с управлението на дружествата;

- маркетингови проучвания на пазара

За изпълнението на тези мероприятия са сключени двустранни договори, в които са визирани вида, сроковете, обемите и цената на услугите.

Кредитирането на дъщерните дружества е в предмета на дейност на “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “АД. Акумулираните временно свободни парични средства се насочват при определени условия за финансиране на инвестиционни проекти и дейността на дружествата.

В Таблица № 11 е представена информация относно отпуснатите заеми от “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “ АД на свързани с него лица от началото на първата от предходните 3 финансови години досега. Депозити и гаранции през този период Дружеството не е давало.

Таблица № 11. Заеми, дадени от “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “АД на свързани с него лица за периода 01.01.2003-27.03.2006г.

Контрагент на

“Армейски холдинг”АД
Характер на сделката
Година на възник-ване
Сума на сделката /лв./
Неизпл. главница и лихви към 27.03.2006г. /лв./
Год. лихвен процент

%

 “ДАП-Елхово” АД гр.Елхово
Паричен заем
2001
27 070
7 930
12

 “ДАП-Елхово” АД гр.Елхово
Паричен заем
2004
13 500
0
12

 “ДАП-Елхово” АД гр.Елхово
Паричен заем
2004
12 000
2 000
12

 “ДАП-Елхово” АД гр.Елхово
Паричен заем
2005
8 000
8 756
12

 “Ахинора” АД гр.Исперих
Паричен заем
2003
12 000
0
12

 “Ахинора” АД гр.Исперих
Паричен заем
2005
8 000
5 150
12

 “Булгарцвет-ЕП” гр.Елин Пелин
Паричен заем
2001
8 000
4 563
12

 “Булгарцвет-ЕП” гр.Елин Пелин
Паричен заем
2003
9 000
8 365
ОЛП

 “Булгарцвет-ЕП” гр.Елин Пелин
Паричен заем
2005
5 000
5 215
12

В Таблица № 12 е представена информация относно получените заеми и депозити от “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ“ АД от свързани с него лица от началото на първата от предходните 3 финансови години досега. Гаранции през този период Дружеството не е получавало.

Таблица № 12. Заеми и депозити, получениени от “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “ АД от свързани с него лица за периода 01.01.2003-27.03.2006 г.

Контрагент на “Армейски холдинг”АД
Характер на сделката
Година на възник-ване
Сума на сделката /лв./
Неизпл. главница и лихви към 27.03.2006г. /лв./
Год. лихвен процент

%

 “Хан Кубрат” АД гр.Кубрат
Паричен заем
2004
10 000
0
12

 “Хан Кубрат” АД гр.Кубрат
Паричен депозит
2004
18 000
0
ОЛП

 “Хан Кубрат” АД гр.Кубрат
Паричен депозит
2005
12 000
0
ОЛП

“Карнота” АД, гр.Карнобат
Паричен депозит
2005
10 000
0
ОЛП

Заемите и депозитите, между “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ “ АД и свързаните с него лица са оформени надлежно с договори. Параметрите на тези сделки не се различават от действащите пазарни стойности към момента на сключване. Изпълнението на договорите се следи оперативно от ръководствата на Холдинга и съответните дружества.

7. Финансова информация.


7.1. Годишни финансови отчети на дружеството за последните 3 години, консолидирани финансови отчети за 2002, 2003,2004 и 4-то тримесечие на 2005 год. 

– Същите са представени по надлежния начин в Комисията за финансов надзор, както следва:


- годишен отчет на дружеството за 2002 година – представен в КФН под вх. № 10-05-03/26.03.2003 година;

- годишен отчет на дружеството за 2003 година – представен в КФН под вх. № 10-05-05/30.03.2004 година;


- годишен отчет на дружеството за 2004 година – представен в КФН под вх. № 10-05-03/30.03.2005 година;

-  отчет на дружеството за 4-то тримесечие на 2005 година – представен в КФН под вх. № РГ-05-00/1 от 30.01.2006 година;


- консолидиран годишен отчет на дружеството за 2002 година – представен в КФН под вх. № РГ-05-47/24.06.2003 година;

- консолидиран годишен отчет на дружеството за 2003 година – представен в КФН под вх. № РГ-05-047/13 от 28.06.2004 година;

- консолидиран годишен отчет на дружеството за 2004 година – представен в КФН под вх. № 10-05-7/ от 27.06.2005 година;


- консолидиран отчет на дружеството за 4-то тримесечие на 2005 година – представен в КФН под вх. № РГ-05-00/1 от 22.02.2006 година;

7.2. Отчети за управлението по чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството 

· Отчетът за управлението за 2003 година е представен в КФН заедно с годишния финансов отчет за 2003 година. 

· Отчетът за управление за 2004 год. е приложен към годишния отчет на дружеството за 2004 год. 

· Отчетът за управление за 2005 год. е приложен към годишния отчет на дружеството за 2005 год.

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

 – Същите са представени на КФН заедно с годишните отчети, както следва:

- годишен отчет на дружеството за 1998 година – представен в КФН под вх. № РГ-05-047/31.03.1999 година;

- годишен отчет на дружеството за 1999 година – представен в КФН под вх. № 10-01-01/31.03.2000 година;

- годишен отчет на дружеството за 2000 година – представен в КФН под вх. № 10-05-01/26.03.2001 година;

- годишен отчет на дружеството за 2001 година – представен в КФН под вх. № 10-05-01/28.03.2002 година;


- годишен отчет на дружеството за 2002 година – представен в КФН под вх. № 10-05-03/26.03.2003 година;


- годишен отчет на дружеството за 2003 година – представен в КФН под вх. № 10-05-05/30.03.2004 година;


- годишен отчет на дружеството за 2004 година – представен в КФН под вх. №  10-05-03/30.03.2005 година;


7.4. Междинни финансови отчети за текущата финансова година 

· Същите са представени в КФН, както следва:

- тримесечен отчет за 1-во тримесечие на 2005 година  – представен в КФН под вх. № 10-05-05/29.04.2005 година;

- тримесечен отчет за 2-ро тримесечие на 2005 година – представен в КФН под вх. № 10-05-09/29.07.2005 година;

- тримесечен отчет за 3-то тримесечие на 2005 година – представен в КФН под вх. № 10-05-12/27.10.2005 година;

- тримесечен отчет за 4-то тримесечие на 2005 година – представен в КФН под вх. № 10-05-00/1 от 30.01.2006 година;

През следващите няколко години Дружеството пряко от своята дейност не очаква увеличаване на приходите си и не предвижда сравнително значим финансов резултат. При тези постановки в следващи две години не се прогнозира разпределяне на дивиденти.


б/ Съществени промени, настъпили след датата на публикуване на отчета.
Няма съществени промени във финансовото и тъгровското състояние на Дружеството или на дружествата от икономическата група, настъпили след датата на публикуване на годишния финансов отчет.
8. Информация за ценните книжа предмет на публично предлагане – с проспекта на дружеството не се емитират нови ценни книжа.  

9. Информация за публичното предлагане – няма такова.

10. Допълнителна информация.


а/ Размерът на капитала на Холдинга е 515 838 лева. Брой акции – 515 838. Акцииите на дружеството в размер на 515 838 броя са изплатени изцяло. Няма частично изплатени акции. Наминалната стойност на акциите на Холдинга е 1 лев. Броят на акциите в обръщение е 515 838.


Дружеството не притежава собствени акции. Дъщерни дружества на Холдинга не притежават акции от капитала на Холдинга.


Към датата на изготвяне на настоящото резюме няма решение за увеличаване на капитала на Холдинга, нито се предприемат действия за неговото увеличаване. През последните три години до датата на изготвяне на настоящото резюме не са настъпили промени в акционерния капитал – увеличаване или намаляне на капитала, увеличаване или намаляване на броя на акциите, издаване на акции от различен клас.  


б/ Уставът на дружеството е приет от заседание на редовното годишно Общо събрание на акционерите на 27.06.2003 година. Уставът на дружеството е изготвен съобразно изискванията на Закона и урежда дейността, организационната структура, управлението, структурата и размера на капитала, условията и реда за увеличаване и намаляване на капитала, видовете акции, условията и реда за разпределяне на дивиденти, правата и задълженията на акционерите и условията за преобразуване на дружеството. 

Членове на Управителния съвет:








________________________









Сребрин Илиев








_________________________









Емил Рогов








__________________________









 Георги Цолов
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