КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕ

На “Армейски  холдинг” АД за 2005 год. ,

( съгласно чл. 33, ал.2 от ЗС и чл. 94, ал.3 от ЗППЦК )


Предмет на настоящия отчет е както дейността на “Армейски холдинг” АД, така и дейността на дружествата, в които притежава над 50 % от капитала им. Това са следните дружества (Таблица № 1):

Таблица № 1

№ по ред
Наименование на дружество
Процентно участие

1.
“ДАП” гр.Елхово
76.72

2.
“Брезентови изделия” АД с.Цар Самуил
58.99

3.
“Карнота” АД гр.Карнобат
53.53

4.
“Булгарцвет-Елин Пелин” АД гр.Елин Пелин 
51.32

Горепосочените дружества развиват производствено-търговска дейност в следните направления: “ДАП” АД гр. Елхово – транспортни услуги за превоз на  пътници и товари, търговия с петролни деривати, извършване на технически прегледи; “Брезентови изделия” АД с. Цар Самуил – изработка и монтаж на изделия от полимерен брезент; “Булгарцвет” АД гр. Елин Пелин – производство и търговия на пресни плодове и зеленчуци.

“Карнота” АД гр. Карнобат от м.март 2004 год. преустанови производствената си дейност – месодобив и месопреработка, поради непокриване критериите на ЕС.

“Армейски холдинг” АД изготвя консолидиран финансов отчет, който обединява финансовите отчети на холдинга и горепосочените дружества, и представя имущественото и финансовото състояние на групата, като на едно предприятие.

I. Изложение на развитието на дейността и на състоянието на дружествата в групата, както и на бъдещите переспективи.

1. Ликвидност 

Чрез показателите за ликвидност се изразява способността на дружествата да изплащат текущите си задължения с краткотрайните си активи. Това предполага изчислението им да се основава на съотношението между активи и пасиви. Чрез коефициента на абсолютната ликвидност се отразява възможността за погасяване на задълженията веднага само с наличните парични средства. Той не оказва съществено влияние върху оценката за ликвидността като цяло. Коефициентите за незабавна и бърза ликвидност отразяват способността на дружествата да погасяват текущите си задължения в един по-дълъг период от време. Коефициентът на обща ликвидност е показател за това, дали въобще с краткотрайните си активи дружествата са в състояние да изплатят краткосрочните си задължения. В  таблица № 2 могат да се видят стойностните характеристики на показателите за ликвидност  на групата дружества през отчетния и предходен период.

Таблица № 2

№ по ред
ПОКАЗАТЕЛИ
Текуща 2005 г.
Предходна 2004г.
Изменение

1.
 Коефициент на обща ликвидност
0.980
0.877
0.103

2.
Коефициент на бърза ликвидност
0.535
0.590
-0.055

3.
Коефициент на незабавна ликвидност
0.535
0.590
-0.055

4.
Коефициент на абсолютна ликвидност
0.043
0.043
0

Ликвидността на групата дружества е ниска. Основна причина за това е ниската ефективност на прозводството в дружествата, което води до невъзможност да се покриват изцяло задълженията с реализираните постъпления. В по-голямата си част съществуващите задължения в дружествата са натрупани в предходни отчетни периоди. Наблюдава се минимално увеличение на коефициентите на обща ликвидност в сравнение с предходния отчетен период,  коефициента на абсолютна ликвидност не се е променил. През 2006 год. дружествата ще продължат погасяването на просрочените  и текущите задължения. За подобряване на ликвидността в дружествата се залагат мероприятия главно в посока на повишаване на рентабилността на произвежданите и предлагани стоки и услуги. 

Основен дял за недостига на ликвидни средства в дружествата от групата имат “Карнота” АД гр. Карнобат и “Булгарцвет-Елин Пелин” АД, гр. Елин Пелин.


Потенциалът на активите в “Булгарцвет” АД гр. Елин Пелин изисква през 2006 год. продължване изпълнението  на приетата програма от 2005г. за подобряване на използваемостта им от  дружеството.

2. Капиталови ресурси

През отчетния период дружествата от групата не са правили капиталови разходи за придобиване на нови финансови активи. Закупените ДМА са: 

- “ДАП” гр. Елхово - закупува терена на автогарата в гр. Елхово и терен на част от производствената база на стойност 28 000 лева и два малки автобуса на  обща стойност  30 000 лева;

- “Брезентови  изделия” АД с. Цар Самуил – закупена е една машина за лепене за 3 000 лева;

Към края на отчетния период дружествата имат следните ангажименти за извършване на капиталови разходи през 2006 год:

· “ДАП-Елхово” АД гр. Елхово- 30 000 лв

· “Булгарцвет” АД гр. Елин Пелин- 10 000 лв.

·  “Брезентови  изделия” АД с. Цар Самуил-15 000 лв.

Капиталовите  разходи се предвижда да се финансират от собствени средства на дружествата и заемни средства предоставени от холдинга и търговски банки.

Собственият капитал в сравнение с 2004 год. през отчетния период е намалял, което се дължи на реализирания отрицателен финансов резултат за 2005 год.

3. Резултати от дейността

                                                                                                                                          Таблица № 3

№ по ред
НАИМЕНОВАНИЕ
2005 год.
2004 год.
изменение

ПРИХОДИ

1.
Приходи от продукция
393
409
-16

2.
Приходи от стоки и материали
265
332
-67

3.
Приходи от услуги
594
595
-1

4. 
Други
181
53
128

5. 
Приходи от финансирания
15
11
4

6.
Финансови приходи
1
34
-33

7. 
Извънредни приходи
0
0








РАЗХОДИ

1. 
Разходи за материали
571
540
31

2. 
Разходи за външни услуги
178
158
20

3.
Разходи за амортизации
60
65
-5

4.
Разходи за възнаграждения
222
226
-4

5.
Разходи за соц.осигуровки
64
71
-7

6.
Други разходи
78
62
16

7.
Изменения на запасите
-6
11
-17

8.
Балансова стойност на продадени активи
286
305
-19

9.
Финансови разходи
26
16
10

10.
Извънредни разходи
10
2
8



ФИНАНСОВ РЕЗУЛТАТ

1.
Загуба
40
25
15


В т.ч.за малцинственото участие
7
4
3


нетна загуба
33
21
12

 Реализираните приходи от продажби в групата за 2005 год. са 1 433 хил. лева посочени в таблица № 3. Най-голям относителен дял в тях 41,45 % имат приходите от продажби на услуги в размер на 594 хил. лева. Основно те са реализирани от ДАП “Елхово” АД за 555 хил. лв., чийто предмет на дейност е автомобилни превози в страната и чужбина, ремонтни услуги, годишни технически прегледи на МПС и продажба на горива и смазочни материали. Останалите приходи от услуги са от консултански услуги от “Армейски Холдинг” АД на други дружества от холдинговото пространство. Приходите от реализация на продукция са в размер на 393 хил. лева. Такива приходи реализират “Брезентови изделия” АД – от продажби на на покривала за камиони, сенници за заведения и други покривала за 388 хил. лева, и от “Булгарцвет” АД – от продажби на зеленчуци – 5 хил. лева. В групата са реализирани приходи от стоки на обща стойност 265 хил. лв. , в т.ч. 234 хил. лв. от продажби на горива и смазочни материали в ДАП “Елхово” АД, 26 хил. лв. от продажби на материали в “Брезентови изделия” АД и 5хил. лв. от “Карнота” АД. Реализираните други приходи от продажби за годината възлизат на 181 хил. лв. Те включват реализираните приходи от   предоставени под наем ДМА, приходи от продажби на ДМА и някои приходи със случаен характер като отписани задължения по давност. В сравнение с предходния отчетен период приходите от продажби като обем в групата не бележат съществени  изменения. 

Спирането на дейността в “Карнота” АД от м. март 2004 год. доведе до намаляване на приходите от продукция в групата за 2005 год.

За 2005 год. общо отчетените разходи възлизат на 1 489 хил. лв. Основен дял в тях – 1 453 хил. лв. заемат разходите свързани с издръжката на  дейността. В таблица № 3 са посочени разходите за дейността по икономически елементи и от нея е видно че съществени изменения във величините на разходите през текущия и предходния период няма. 

През годината са отчетени  финансови разходи в размер на 26 хил. лева, които включват разходите за платени лихви, банкови такси и комисионни и отрицателните разлики от операции с финансови активи.

Извънредните разходи в размер на 10 хил. лв. са направени във връзка с наводненията през м.август 2005 год. в гр. Елин Пелин.

Отчетеният финансов резултат за 2005 год. е загуба в размер на 40 хил. лв., в т.ч. за групата 33 хил. лв. и за малцинственото участие 7 хил. лв. 


Състоянието на пазара в страната и очертаващите се тенденции не дават основание сериозни промени в съотношението приходи - разходи.

II. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване.

В периода след датата към която е изготвен годишния консолидиран счетоводен отчет- 31 декември 2005 год. не е настъпило важно събитие, което  да  даде отражение  на финансовото и имущественото  състояние на холдинга и дъщерните му дружества.  

III. Важни научни изследвания и разработки.

“АРМЕЙСКИ  ХОЛДИНГ” – АД и дъщерните дружества от групата не осъществяват дейност в областта на научните изследвания и проучвания.

IV. Предвиждано развитие на групата дружества.

Целта на мениджърския екип е да доизгради холдинговата структура, като комплекс от производствени, обслужващи и търговски структури, с които да запази и разшири своето място в общия икономически живот на страната.


Основна цел на Холдинга в краткосрочен и средносрочен аспект е осъществяването на тясно сътрудничество с ръководствата на дъщерните дружества. Ще се търсят начини за намаляване на производствените загуби, повишаване на качеството, развитие и подобряване на асортиментната структура на предприятията, разкриване на нови пазари. Развитието на Холдинга е тясно свързано с ефективното управление и участие в определянето на бъдещата стратегия на предприятията, включени в холдинговото пространство, което да доведе до повишаване на тяхната ефективност и конкурентноспособност.


В краткосрочен аспект “Армейски Холдинг” АД ще продължи да преструктурира своя портфейл от ценни книжа като основните фактори, които ще окажат влияние върху промените на портфейла са следните:

- стремеж към увеличение на акционерното участие в дъщерните дружества, както и в стратегически за Холдинга предприятия, в които притежавания процент от капитала не позволява към момента включването им в холдинговото пространство;

- включване в холдинговото пространство на нови дъщерни дружества от различни отрасли и сфери на дейност, свързани с осъществяването на основните цели на дружеството;

- предприемане на стратегия към освобождаване от акции на предприятия не включени в основните за Холдинга отрасли и производства и продажбата и/или замяната им с акции на предприятия, в които “Армейски Холдинг” АД има дългосрочни стратегически интереси;

- поддържане на портфейл от акции с определен обем, който да осигури доход от покупко-продажба на ценни книжа на борсовия и извънборсовия пазари.


През настоящата 2006 година ръководството на Холдинга ще продължи да работи по изпълнение  на приетата през 2005г. инвестиционна програма,  касаеща развитието и потребностите на дъщерните дружества, за постигане на гореизложените цели.


За постигането им ще се работи в следните насоки:


- формиране на оптимален портфейл от акции и неговото управление в 
съответствие с принципите на модерната икономическа теория;


- постигане на най-добра възможна възвръщаемост при дадено ниво на 
поетия риск чрез минимизиране на риска за всяка комбинация от риск и 
възвръщаемост;


- придобиване на максимално възможни пакети от акции в интересуващи го 
предприятия;


- участие на ХОЛДИНГА в определянето на стратегията  и политиката на 
дъщерните и асоциирани предприятия, което да доведе до устойчиво в 
дългосрочен план  производство и запазване на пазарите, както и излизане
то на нови такива , създаване на условия за ефективност и конкурентноспо
собност;


- подпомагане на мениджърските екипи на предприятията, както и 


запазване на социалните придобивки на заетите в производството, по
добряване на условията за работа, повишаване на контрола, трудовата и 
технологичната дисциплина;

Като приоритети в политиката на ХОЛДИНГА за настоящата година ще бъдат откроени:

- проучване и осигуряване на нови пазари за реализация на стоките и услугите на дъщерните дружества.

- оптимизиране на паричните потоци,  акумулиране на всички временно свободни парични ресурси и правилното им насочване и използване.


Възможните пътища за развитие на дъщерните дружества в краткосрочен период могат да се формулират, както следва:

· “ДАП” АД гр.Елхово

Ще продължи изпълнението на приетата от Съвета на директорите Програма за обновяване на автобусния парк и товарен парк, чрез доставка на 1 брой луксозен автобус с 22-25 места или товарен автомобил-самосвал. .

Изпълнявайки изискванията на Закона за автомобилните превози ще започне поетапно обновяване на  автогара-Елхово за да съответства  на всички нормативни изсквания за такава.

Съгласно изискванията за контролните пунктове, ще завърши и доокомплектовката на пункта за годишни технически прегледи с газоанализатор и други необходими технически средства.

· “Булгарцвет” АД гр. Елин Пелин


Основно ще се работи  по антикризисната  програма за преодоляване на щетите от природните бедствия от 2005г./отводнявания, ремонти, възстановителни работи и т.н/ .

Ще се разработи и утвърди нова Програма за развитие на дружеството в краткосрочен и дългосрочен план, съгласно изискванията на Европейския съюз за развитие на отраслите от земеделието/оранжерийно производство/. Въз основа на тази Програма, съвместно със Комисията за съвети по земеделието в Област София ще продължи започналото  експериментално засяване на площи с ягоди , както и с малини, къпини и касис. 

Ще продължи изпълнението на Инвестиционната програма със закупуването на малогабаритен трактор и лекотоварен автомобил/пикап/.

· “Карнота” АД гр. Карнобат

Дружеството продължава да е в процес на проучване за цялостна реконструкция на производствените мощности за изпълнение на изискванията на Европейския съюз или пълно преструктуриране към нов предмет на дейност;

· “Брезентови изделия” АД с. Цар Самуил

Предприятието не предвижда съществени инвестиции, освен такива свързани с текущото обновяване на амортизирани дълготрайни активи. Продължават мероприятитята по неговото укрепване и стабилизиране на пазара .

Най-общо основните обективни трудности пред групата дружества продължават да са свързани с възможностите за осигуряване на източници за финансиране на разширяването на дейността. През текущата година, инвестиционната им политика ще продължи да бъде насочена към вземането на решения, при целесъобразност по-голямата  част от реализирания положителен финансов резултат да бъде реинвестирана за развитие на производството, технологичното обновление и повишаване на ефективността и ефикасността .

V. Промени в цената на акциите

 През отчетния период не са регистрирани значителни по-обем сделки на регулирания пазар на ценни книжа с акции на дружеството –майка, поради което не се констатира значително настоящо и бъдещо изменение на цената на акциите на Холдинга от достигнатите пазарни нива . 

Дъщерните дружества от икономическата група не са публични по смисъла на ЗППЦК, поради което акциите им не се търгуват на БФБ, а на неофициалния пазар на ценни книжа , което не дава отражение върху цената им.


VI. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

Дружеството – майка /Армейски Холдинг АД/ има изготвена и представена в Комисията за финансов надзор програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. През отчетния период Програмата е изпълнявана стриктно, като дейността на управителните и контролните органи на дружеството е била в съответствие със стандартите за добро корпоративно управление и професионалната търговска практика. С оглед гореизложеното към настоящия момент не се налага преоценка на Програмата.  

Дъщерните дружества от групата не са публични дружества по смисъла на ЗППЦК  и по отношение на тях не се прилага Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

Град София

28.05.2006 год.

__________________________












   Сребрин Илиев











         Главен директор на 

          “АРМЕЙСКИ ХОЛДИНГ” АД



