
С Ъ Д Ъ Р Ж А Н И Е:

І. ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА НА "АЛБЕНА ИНВЕСТ - ХОЛДИНГ" АД

 И НЕГОВИТЕ ДЪЩЕРНИ ДРУЖЕСТВА (Групата) ……………………………..     2

 ІІ. ОСНОВНИ ФИНАНСОВО-ИКОНОМИЧЕСКИ РЕЗУЛТАТИ НА

     “АЛБЕНА ИНВЕСТ - ХОЛДИНГ”АД И НЕГОВИТЕ ДЪЩЕРНИ

     ДРУЖЕСТВА (Групата) ………………………………………………………..…    5

IІI. ВАЖНИ СЪБИТИЯ, НАСТЪПИЛИ СЛЕД ГОДИШНОТО
      СЧЕТОВОДНО ПРИКЛЮЧВАНЕ ………………………………………………..  22

IV. ВАЖНИ НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ И РАЗРАБОТКИ …………………………  22

.

V. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА “АЛБЕНА ИНВЕСТ – ХОЛДИНГ” АД

     И НЕГОВИТЕ ДЪЩЕРНИ ДРУЖЕСТВА (Групата) ……………………….…… 22
І. ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА НА "АЛБЕНА ИНВЕСТ - ХОЛДИНГ" АД

   И НЕГОВИТЕ ДЪЩЕРНИ ДРУЖЕСТВА (Групата)

“Албена инвест - холдинг” АД  е правоприемник на “Приватизационен фонд Албена инвест” АД,  регистриран с решение на Добрички окръжен съд по ф.д. № 1494/1996 год. През 1998 год. приватизационният фонд преуреди дейността си като холдинг по смисъла на Търговския закон.
Дъщерните дружества в Групата към 31 декември 2005 г. са както следва:

Дъщерни дружества 

Притежаван дял в %          Притежаван дял в %

Основна дейност 


        31/12/2005 г.


31/12/2004 г.

“Соколец Боровец” АД – Боровец

Туризъм




87.86



87.86
“Албена Автотранс” АД – Балчик

Транспорт




60.53



60.53
“Хемустурист” АД – Габрово

Туризъм




90.10



89.62
“Бряст-Д” АД – Добрич

Мебелно производство


90.83



90.83
“Добруджански текстил” АД – Добрич

Текстилно производство


82.85



82.85
“България 29” АД – София

Производство на памучни прежди

63.93



63.93
“Торготерм” АД – Кюстендил

Производство на промишлено 

кухненско оборудване


75.37



75.37
“Идис” АД – Варна

Отдаване под наем на активи

91.19



91.19
“Ико Бизнес” АД – София

Печатни материали



88.14



88.14
“Фабрика за бутилиране

 на пиво” АД – Смолян

Отдаване под наем на активи

96.02



96.02
“Дуло-Полимер” АД – Дулово

Строителна дейност



85.33



82.25
“Фохар” АД – София

Отдаване под наем на активи 

89.63



89.63
“Екопласт” АД – к.к. “Албена”

Строителство




92.00



92.00
“Алфа консулт 2000” ЕООД - София

Консултантски услуги

          100.00


          100.00

“Бета консулт 2000” ЕООД - София

Консултантски услуги

          100.00


               -
Всички дъщерни дружества, с изключение на "Екопласт" АД,  “Алфа консулт 2000” ЕООД и “Бета консулт 2000” ЕООД са приватизирани в рамките на масовата приватизация в България от 1996 г.

Средносписъчният брой на служителите в Групата за 2005 г. е бил 639 човека (за сравнение през 2004 г. същият възлиза на 731 човека). 

През изминалата 2005 год. “Албена инвест – холдинг” АД активно участва в управлението на дъщерните дружества за постигане на по-висока икономическа ефективност, чрез внедряване на нови технологии и производства, увеличаване и развитие на пазарния дял, подобряване на организационната структура на дружествата, усъвършенстване на организацията на работа и повишаване на квалификацията и уменията на човешкия фактор.

В дейността си през отчетната 2005 година “Албена инвест – холдинг” АД постави като основен приоритет развитието на дъщерните си дружества. Част от финансовите ресурси на холдинга бяха насочени за оборотно кредитиране на текущата дейност и финансирането на нови инвестиционни проекти за технологичното обновяване и внедряване на нови производства. 

“Албена Автотранс” АД
“Албена Автотранс” АД е едно от най-големите транспортни предприятия в страната. Непрекъснато нарастващите изисквания на клиентите налагат и постоянно обновяване на парка с нови МПС, които са с по-високи качествени и технико-икономически показатели, отговарящи на съвременните изисквания за безопасност и комфорт на пътуване. През 2005г. дружеството инвестира в закупуването на 16 моторни превозни средства, от които 8 нови автобуса, внос от Китай. С тях автопарка на дружеството наброява 76 автобуса с общо 3517 места. Общият размер на направените инвестиции през годината възлиза на 2 588 535лв. От тях 1 437 027лв са за покупка на новите МПС. Завършен е строежа на новата автобаза в близост до курортния комплекс “Слънчев бряг”, която ще подпомага развитието на дейността на дружеството по южното черноморие. Вложените средства през 2005г. за строежа на базата са 914 833лв. Общо инвестираните средства за покупката на автобуси и строежа на базата са 2 351 861лв, като от тях 1 858 038лв са под формата на дългосрочен кредит и 493 823лв собствени средства.

Приходите от превоз на пътници нарастват от 4 066 444лв през 2004г. до 4 794 068лв през 2005г. или ръст от 18%. Увеличението се дължи както на увеличения пробег с близо 15%, така и на постигнатата по-висока цена на километър.

Нарастват приходите от сервизна дейност и продажба на гориво. Увеличението на приходите от продажба на горива е над три пъти спрямо 2004г. Двете дейности имат сериозен потенциал за растеж и реализират добра рентабилност

През 2006г. се предвижда да продължи обновяването на автопарка като се закупят още 10 нови автобуса. Предстои обзавеждане и довършителни работи по базата в с. Равда.

“България – 29” АД

Стагнацията на пазара на прежди в резултат на свободния внос на текстилни изделия от Китай на много ниски цени доведе до свиване на обема на произвежданата продукция от “България – 29” АД. Въпреки това през 2005г. дружеството преодолява загубата от предходната годена и се търси постигане на по-ниска себестойност чрез преструктуриране на производствените мощности. Направени са ремонти на производствени машини и сгради в размер на 92 945лв.

“Бряст – Д” АД 

Приходите от обзавеждане на хотелски стаи през 2005г. нарастват с 45,5% спрямо предходната година. Делът на продажбите на вътрешния пазар и външния пазар е съответно 88% и 12%. Основен дял в приходите от продажби през 2005г. имат Албена АД - 60%, Съни Травел клуб 22%, Миролио България ЕООД 13%.

През 2006г. се планира закупуване на машини за ламиниране, за рязане на рулони и кантираща.

“Екопласт” АД
През 2005г. дейността на “Екопласт” АД в курортен комплекс Албена беше съсредоточена основно върху реновирането на хотел “Фламинго”. Делът на Албена АД в общите приходите от производство на дограма през изминалата година е 51,23%.

Близо 25% от приходите от производството на дограма извън к.к. Албена през 2005г. са реализирани от износ. Около 10%  се падат на дружества от портфейла на холдинга. От останалите 65% повече от половината са в резултат на продажби на клиенти в област Добрич.

Дружеството разполага със собствен транспорт и е в състояние да приеме поръчки, като изпълни качествено, в срок и при конкурентни цени, обекти във всяка точка на страната.

“Ико Бизнес” АД

През 2005г. “Ико Бизнес” АД закупи 5 706 кв.м. земя в гр. Ахтопол.
 Във връзка с основната дейност на дружеството – извършване на полиграфически услуги е направен ремонт и модернизация на печатарска машина. Около 80% от производството обслужва постоянни клиенти, от които с най-голям дял в приходите от продажби са: Елтрейд ООД, “ЦИР”, “Инфотера” ООД, “PSSE”ООД, “Торготерм” АД, “Фактор” ООД, КК “Албена” АД. 


“Хемустурист” АД 

Инвестициите, направени през 2005г. възлизат на 539 427лв. Извършен е ремонт на сградата на хотела и е изградена телефонна централа, закупен е котел за отопление, бойлери за топла вода, легла и други. Реновираната част от хотела през годината е с общ брой легла 21. Инвестицията е финансирана с банков заем и собствени средства.

Реализирани са по-високи приходи от нощувки в резултат на по-високата средна цена на нощувка през годината.

През 2006г. се предвижда реновиране на ресторант “Балкан”.

“Соколец-Боровец” АД

Инвестициите през годината са в размер на 272 хил.лв и включват поставяне на ПВЦ дограма на двата ресторанта – “Бор” и “Еделвайс”, хидроизолация на покрива на хотел “Бор” и други строително монтажни работи.

“Торготерм” АД

Значителен ръст бележат приходите от продажби на продукция (с 41%) и нетната печалба (със 76%) спрямо предходната година. Най-висок ръст бележат приходите от продажби на топлинни изделия – със 73%, износът за Сарел-Химел /Шнайдер/ нараства с 68%. Приходите от хладилни изделия се увеличават 2.3 пъти. 

Инвестициите през годината са в размер на 75 296лв и са финансирани изцяло със собствени средства. Включват покупка на машини, компютри, климатични инсталации.

През 2006г. се предвижда закупуване на технологичен лазерен комплекс за 300 000лв.

“Идис” АД и “Фохар” АД, които преструктурираха дейноста си в наемна показват много добри резултати през 2005г. Направените инвестиции през годината в двете предприятия целят приспособяване на повече площи, които да бъдат годни за отдаване под наем и подобряване на качеството на предлаганите услуги на наемателите.

ІІ. ОСНОВНИ ФИНАНСОВО ИКОНОМИЧЕСКИ РЕЗУЛТАТИ НА “АЛБЕНА ИНВЕСТ - ХОЛДИНГ”АД
     И НЕГОВИТЕ ДЪЩЕРНИ ДРУЖЕСТВА (Групата)

(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
1. Отчитане по сегменти


31 декември 2005 г.
Туризъм
Текстилно производ-ство
Мебели и оборудване
Транспорт
Отдаване под наем на активи
Строител-ство
Други
Общо за групата


Приходи от продажби
1,457
3,293
10,705
5,837
107
1,007
158
22,564




Печалба на сегмента
922
(327)
1,023
274
718
217
74
2,901






Разходи за лихви
(8)
-
(102)
(91)
-
-
-
(201)


Дял от печалбата на асоциирани пред-я


92




92


Печалба от продажба на асоциирани дружества
4,700






4,700


Печалба преди данъци







7,492


Данък върху печалбата







(811)


Печалба на групата







6,681


Малцинствено участие







(399)


Нетна печалба







6,282













Активи на сегмента
97,938
6,720
10,598
6,493
3,119
1,499
771
127,138


Асоциирани предприятия


1,900




1,900


Общо активи







129,038













Пасиви на сегмента
9,883
639
4,526
3,372
524
822
717
20,483













Капиталови разходи
1,272
195
346
1,508
267
-
356
3,944


Амортизация
125
381
859
623
46
49
15
2,098


31 декември 2004 г.
Туризъм
Текстилно производ-ство
Мебели и оборудване
Транспорт
Отдаване под наем на активи
Строител-ство
Други
Общо за групата


Приходи от продажби
1,384
7,407
8,287
4,432
707
1,304
243
23,764















Печелба на сегмента
756
(193)
1,099
10
963
93
286
3,014













Разходи за лихви


(112)
(27)


-
(139)


Дял от печалбата на асоциирани пред-я







229


Печалба преди данъци







3,104


Данък върху печалбата







(694)


Печалба на групата







2,410


Малцинствено участие







(75)


Нетна печалба







2,335













Активи на сегмента
59,191
7,631
10,067
4,386
5,014
1,426
799
88,514


Асоциирани предприятия
1,667
-
1,739
-
-
-
-
3,406


Общо активи







91,920













Пасиви на сегмента
9,127
725
3,741
547
95
403
98
14,736













Капиталови разходи
855
170
787
963
169
163
59
3,166


Амортизация
77
443
784
594
39
24
63
2,024


1. От 2004 г. Идис АД е прехвърлена от сегмента ‘Други’ в сегмента ‘Отдаване по наем на активи’, тъй като е променила дейността си от компютърни услуги на притежание на инвестиционни имоти.

2. Другите дейности на компанията се състоят главно в печатарски и маркетингови услуги, които не са с достатъчно големи обеми, за да се отчитат отделно.

2. Приходи от продажби

в хил. лева


2005 г.
2004 г.





Продукция
12,314
15,214

Стоки
2,182
786

Услуги
8,068
7,764






22,564
23,764

3. Други приходи

в хил. лева


2005 г.
2004 г.

Приходи от наеми
1,345
887

Приходи от продажба на ИМС
152
310

Приходи от лихви
299
356

Дивиденти
388
440

Обезценка на финансови активи, държани до падеж
-
(26)

Обръщане на обезценка на финансови активи, държани до падеж
139
-

Други финансови приходи
137
44

Други приходи
104
-

Приходи от валутни операции
17
25

Други разходи
(10)
-

Приходи от финансирания
217
291






2,788
2,327

4. Разходи по елементи

в хил. лева


2005 г.
2004 г.

Материали
(11,398)
(13,394)

Външни услуги
(3,023)
(2,859)

Разходи за заплати
(3,320)
(3,180)

Разходи за социално осигуряване
(999)
(1,089)

Разходи за амортизация
(2,098)
(2,166)

Други разходи
(792)
(840)

Отчетна стойност на продадените стоки
(1,487)
(1,051)

Увеличение/(намаление) на незавършеното производство и запасите от готова продукция
582
(31)





Общо отчетна стойност на продажбите, разходи за продажби и административни разходи
(22,535)
(24,610)

5. Нетни финансови приходи

в хил. лева


2005 г.
2004 г.

Печалба/(загуба) от преоценки на вземания и запаси
(5)
84

Печалба/(загуба) от преоценки на ИМС
(172)
72

Печалба от продажба на инвестиции
228
191

Печалба/(загуба) от преоценки на инвестиционни имоти
33
669






84
1,016

6. Разход за данъци 
в хил. лева


2005 г.
2004 г.

Текущ данък 
(322)
(207)

Отсрочен данък
(489)
(487)






(662)
363

През 2005 година данъчната ставка беше намалена спрямо 2004 г. от 19.5% на 15% с промяна на закона за корпоративното подоходно облагане.

Корпоративният данък върху печалбата на дружествата в Групата се различава от теоретичната сума, която би се получила при прилагане на приложимата данъчна ставка към счетоводния резултат преди данъци както следва, и ако се облагаше резултата на

Групата като цяло:




2005 г.
2004 г.





Печалба преди данъци
7,492
3,104





Данък изчислен при ефективна данъчна ставка 15% (2004 г.: 19.5%)
1,124
605

Ефект от промени в ефективната данъчна ставка в 2004 г.
-
142

Необлагаеми приходи, дивиденти и ефект на данъчните загуби
(813)
(456)

Разходи, непризнати за данъчни цели
11
403





Разход за данък в отчета за доходите
322
694





7.
Имоти, машини и съоръжения









Земя 
Сгради
 Машини и оборудване 
Транспортни средства
Стопански инвентар
Разходи за придобиване на ИМС
Общо

Към 1 януари 2004

Отчетна стойност
2,647
7,722
12,253
6,576
379
793
30,370

Натрупана амортизация

(762)
(6,714)
(3,855)
(200)
-
(11,531)

Балансова стойност
2,647
6,960
5,539
2,721
179
793
18,839

Към 31 декември 2004г.








Балансова ст/ст в нач.на периода
2,647
6,960
5,539
2,721
179
793
18,839

Новопридобити активи
195
556
558
650
88
1,119
3,166

Отписани активи
(2)
(83)
(173)
(5)
(19)
(767)
(1,049)

Разход за амортизация
-
(237)
(1,066)
(639)
(82)
-
(2,024)










Балансова стойност в края на периода
2,840
7,196
4,858
2,727
166
1,145
18,932










Към 31 декември 2004г.








Отчетна стойност
2,840
8,166
12,528
6,467
433
1,145
31,579

Натрупана амортизация
-
(970)
(7,670)
(3,740)
(267)
-
(12,647)










Балансова стойност
2,840
7,196
4,858
2,727
166
1,145
18,932










Към 31 декември 2005г.








Балансова ст/ст в нач.на периода
2,840
7,196
4,858
2,727
166
1,145
18,932

Новопридобити активи
323
58
193
105
75
3,190
3,944

Трансфери
-
772
212
1,614
34
(2,632)
-

Трансфери към инвестиционни имоти

(32)




(32)

Отписани активи
(110)
(254)
(61)
(38)
(11)
(259)
(733)

Обезценки


(244)



(244)

Разход за амортизация
-
(255)
(1,126)
(636)
(81)
-
(2,098)










Балансова стойност в края на периода
3,053
7,485
3,832
3,772
183
1,444
19,769










Към 31 декември 2005г.








Отчетна стойност
3,053
8,700
12,611
8,148
531
1,444
34,487

Натрупана амортизация
-
(1,215)
(8,779)
(4,376)
(348)
-
(14,718)










Балансова стойност
3,053
7,485
3,832
3,772
183
1,444
19,769

Балансовата стойност на заложените материални активи възлиза на  1,956  хиляди лева.

Последната оценка на ИМС за които се прилага допустимия алтернативен подход за последваща оценка е извършена на 31 декември 2003 г. от независими лицензирани оценители. Справедливата стойност е определена като средно претеглена от разходите за замяна, пазарната цена (базирана на стойността на подобни активи с близко местоположение, използвани при подобни условия . т.н.) и дисконтираните бъдещи парични потоци от реализацията на активите. До края на 2005 г. не е правена нова преоценка на активите, тъй като ръководството на Групата счита, че балансовите стойности на активите не се различават съществено от справедливите им стойности към датата на баланса.



Разходите за амортиации са разределени както следва: 1,875 хиляди лева (2004: 1,799 хиляди лева) в себестойноста на продажбите и 223 хиляди лева (2004: 225 хиляди лева) в общи и административни разходи.

8. Инвестиционни имоти

в хил. лева


2005 г.
2004 г.

В началото на годината
3,935
3,033

Прехвърлени от имоти, машини, съоръжения
32
169

Новопридобити
152
64

Продадени
(61)
-

Нетен приход от отчитане по справедлива стойност
33
669





Към края на годината
4,091
3,935

Всички дълготрайни активи, класифицирани като Инвестиционни имоти се оценяват по справедлива стойност. Приходите/разходите възникват от разлики в балансовата стойност и преоценъчната стойност. Възникналите приходи/разходи от справедливата стойност са отразени в отчета за доходите.

9. Инвестиции в асоциирани предприятия

в хил. лева


2005 г.
2004 г.

В началото на периода
3,406
3,229

Продадени инвестиции 
(1,559)
-

Дял от печалбата на асоциираните дружества 1
92
229

Платени дивиденти
(39)
(52)





В края на периода
1,900
3,406



1 Делът от печалбата е след данъци и малцинствено участие.



Участието на Групата в асоциираните дружества, от които “Складова техника” АД и “Родина Турист” АД са листвани на Софийската Борса, са както следва:









Компания
Държава
Активи
Пасиви
Продажби
Печалба след данък
%участие

2004 г.







Складова Техника АД
България
9,626
1,562
14,575
198
31.88

Спартак АД
България
3,824
322
3,682
21
30.23

Родина Турист АД
България
7,078
2,073
6,770
10
33.27



20,528
3,957
25,027
229










2005 г.







Складова Техника АД
България
10,056
1,674
14,643
145
31.88

Спартак АД
България
4,470
787
3,908
55
30.23



14,526
2,461
18,551
200




Делът в резултата на продаденото асоциирано предприятие “Родина Турист” за 2005 г. е загуба в размер на 108 хиляди лева (2004: 31 хиляди лева печалба).





От асоциираните предприятия само Складова техника АД е регистрирано на фондова борса, но акциите на дружеството не се търгуват активно и не може да се определи тяхната справедлива цена към края на годината.





10. Материални запаси и активи за продажба

в хил. лева


2005 г.
2004 г.

Суровини
2,815
2,507

Незавършено производство 
735
652

Продукция
1,615
1,125

Стоки за препродажба
141
129

Други материали
7
13






5,313
4,426

11. Инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия


в хил. лева


2005 г.
2004 г.





В началото на годината
47,103
25,541

Придобити
53
-

Преоценъчен излишък
27,428
21,562

В края на периода
74,584
47,103





Инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия включват следното:







Инвестиции, търгувани на Софиийска фондова борса
74,315
46,872

Нетъргуеми инвестиции
269
231


74,584
47,103

12.Финансови активи, държани до падеж


в хил. лева


2005 г.
2004 г.





В началото на годината
1,369
1,630

Изплатени
(212)
(238)

Амортизиране на отстъпки
(3)
3

Преоценка/обезценка
139
(26)





В края на периода
1,293
1,369

Част от притежаваните облигации по ЗУНК емисия 97/1994 г. с номинал 138 хил. щ.д.  служат като залог по банкова гаранция, издадена от СИБанк АД на Албена АД. Притежаните левови емисии облигации по ЗУНК с номинал 500 хил. лева  са блокирани от Райфайзенбанк (България) ЕАД като обезпечение по заем отпуснат от банката на Торготерм АД.

13. Краткосрочни съучастия


в хил. лева


2005 г.
2004 г.

В началото на годината
21
43

Продадени
-
(22)

Придобити
295
-

В края на периода
316
21

14. Вземания и доставчици по аванси

в хил. лева


2003 г.
2002 г.





Търговски вземания и аванси
4,712
5,142

Намалени с: провизия за обезценка
(259)
(254)

Търговски вземания – нето
4,453
4,888

Доверителни сметки
2,601
2,269

Вземания от свързани лица (Прил. 29 iii, vi)
349
50

Други вземания
612
966






8,015
8,173

15. Предоставени заеми

в хил. лева


2005 г.
2004 г.

Дългосрочни заеми 



Албена АД
3,890
3,557





Краткосрочни заеми 



Албена АД
556
889

Пишещи машини
-
49

Съни Грийнс АД
5
10

Н. Шубаралиан
-
6


561
954





Общо
4,451
4,511


Към 31 декември

Матуритета на дългосрочните заеми е както следва:
2005 г.
2004 г.





До една година
556
889





От една до две години
556
889

От две до пет години
1,667
2,668

Над пет години
1,667
-


3,890
3,557





Всичко
4,446
4,446





Заемът предоставен на Албена АД е с лихвен процент 3 месечен EURIBOR +3% и с падеж през 2013 г. Заемът на Пишещи машини е предоставен при лихвен процент равен на основния лихвен процент с надбавка от 7%.



Всички заеми са обезпечени със запис на заповед на стойност равна на ползвания кредит.



Ръководството на Групата счита, че справедливата цена на дългосрочните вземания е приблизително равна на тяхната балансова стойност.



16. Парични средства и еквиваленти

в хил. лева


2005 г.
2004 г.

Каса в лева и чуждестранна валута
127
302

Банкови сметки в лева и чуждестранна валута
1,577
1,103

Банкови депозити
7,355
-

Блокирани парични средства
28
22






9,087
1,427





Среднопретегления лихвен процент по банкови депозити към 31 декември 2005 година е 5.6%.

Блокирани парични средства представляват банкови гаранции.



17. Дългосрочни задължения


2005 г.
2004 г.

Дългосрочни заеми



Банкови заеми
2,195
1,656

Други
41
-


2,236
1,656









Краткосрочни заеми 
970
196





Общо заеми
3,206
1,852





Падежната структура на банковите заеми е посочена по-долу в съответствие с погасителния план:



Общо заеми
2005 г.
2004 г.

До 1 година
970
196

Между 1-2 години
756
115

Между 2-5 години
1,164
1,541

Над 5 години
316
-





Общо 
3,206
1,852









Балансовите и справедливите стойности на дългосрочните заеми са както следва:




Балансови стойности
Справедливи стойности


2005 г.
2004 г.
2005 г.
2004 г.







Банкови заеми 
2,195
1,656
1,482
1,210

Други
41
-
41
-

18. Търговски и други задължения

в хил. лева


2005 г.
2004 г.

Задължения към доставчици и предоставени аванси от клиенти
2,366
2,234

Задължения към свързани лица (Прил. 29)
464
188

Задължения за дивиденти
1,029
1,219

Данъци, социално и здравно осигуряване 
347
214

Задължения към персонала
405
530

Краткосрочна част на преотстъпен данък
38
134

Отсрочен приход
107
30

Други краткосрочни задължения
312
313






5,068
4,862

    19. Ликвидност на “Албена инвест – холдинг” АД и на дружествата от портфейла (Групата)

№
Показател за ликвидност
2005 г.
2004 г.

1
Обща ликвидност
3.75
2.80

2
Бърза ликвидност
2.90
1.97

3
Незабавна ликвидност 
1.51
0.27

4
Абсолютна ликвидност 
1.46
0.27

През 2005г. показателите за ликвидност бележат по-високи стойности в сравнение с предходната година, което се дължи основно на увеличението на паричните средства. По-високата стойност на това балансово перо е резултат от продажбата на акциите на “Родина Турист” АД през 2005г.
Няма съществен недостиг на ликвидни средства.
Динамичността на основната дейност на отделни дружества от групата изисква адекватна реакция при намирането на необходимото финансиране както за оборотни средства, така и за инвестиции. Групата проявява гъвкавост в търсенето на източници за финансиране като използва: собствени средства на отделните дружества, търговски кредити отпуснати между дружества вътре в Групата /основно от дружеството майка/, както и кредитни линии, предоставени от български банки.

“Албена инвест - холдинг” АД финансира със собствени средства капиталовите разходи на дружествата от Групата, които след това ползват външно рефинансиране от банкови институции. По този начин полученият заем от дружеството майка се погасява в кратък срок. Така се освобождават собствени парични средства за поддържане на стабилна и висока ликвидност в групата. 

Предимството на схемата позволява да се реагира изключително оперативно при финансиране на инвестиционните програми на дружествата от Групата. Наличието или не на отпуснат кредит не е пречка за започване изпълнението на инвестиционната програма. 

Значим неизползван външен източник на ликвидни средства е възможността за получаване на кредити от български банки, които биха финансирали потенциалните инвестиционни намерения на Групата при желание от нейна страна.


20. Капиталови ресурси

Основна схема за финансирането на инвестиционните разходи на дружествата е първоначално финансиране от страна на “Албена Инвест Холдинг” АД и последващо рефинансиране от търговски банки. През 2005год. са извършени инвестиционни разходи в групата на стойност 4 199 хил. лева, разпределени по дружества както следва:
Дружество
Общо

средства
Собствени

средства
Привлечени

средства
Описание на инвестицията

"Албена Автотранс" АД
2 588 535
708 582
1 879 953
Автобуси, оборудване и инфраструктура

"Бряст-Д" АД
30 032
30 032
0
Машини, ремонт на сгради

"България-29" АД
92 945
92 945
0
Ремонт на машини

"Идис" АД
74 788
74 788
0
Ремонт сграда, преустройство

"Ико-бизнес" АД
344 271
344 271
0
Закупуване на земя в град Ахтопол, модернизация на печатарска машина

"Соколец-Боровец" АД
272 000
272 000
0
Саниране на хотелите

"Торготерм" АД
75 296
75 296
0
Покупка на машини

"Фохар" АД
181 644
181 644
0
Ремонт, реконструкция на основен корпус

"Хемустурист" АД
539 427
397 204
142 223
Саниране на хотела

ОБЩО
4 198 938
2 176 762
2 022 176



21. Резултати от дейността на дъщерните дружества

Pезултатите от дейността на Групата обхващат дейността на “Албена инвест – холдинг”АД и 13 дъщерни дружества, в които “Албена инвест – холдинг”АД притежава контролно участие.

Спорадично събитие /сделка/, което има съществено влияние върху размера на отчетените приходи е продажбата на притежаваните акции от “Албена инвест- холдинг”АД в “Родина турист”АД.

Продажната цена на пакета акции възлиза на стойност 6 259 хил.лева, при отчетна стойност 416 хил.лева. Тази сделка отчетена в резултата от финансова дейност на “Албена инвест- холдинг” АД, е от съществено значение за крайния финансов резултат на Групата.

Други спорадични събития, които имат съществено влияние върхе резултатите от дейността на Групата са преустановяване на дейността на “Добруджански текстил” АД и “Дуло полимер”АД.  

Благоприятни тенденции за увеличаване на приходите от основна дейност, се очакват при повечето дружества от Групата. Очакванията се основават на повишение на обема на продуктите и/или оказаните услуги от една страна или техните цени от друга. Рисковете са обаче тези очаквания да не се сбъднат.

Приходите от дейността за дружествата от Групата са както следва:

“АЛБЕНА ИНВЕСТ ХОЛДИНГ” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 8 022 хил.лв, което е ръст с 229% в сравнение със същия период на предходната година /2 437 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 890 хил.лв, което е спад от 31,7% в сравнение с предходния период / 1 304 хил.лв/

“АЛБЕНА АВТОТРАНС” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 6 004 хил.лв, което е ръст с 25,8% в сравнение със същия период на предходната година /4 772 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 5 730 хил.лв, което е ръст от 23,4% в сравнение с предходния период / 4 643 хил.лв/

“БРЯСТ-Д” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 2 526 хил.лв, което е ръст с 3,1% в сравнение със същия период на предходната година /2 449 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 2 261 хил.лв, което е ръст от 3,4% в сравнение с предходния период / 2 186 хил.лв/

“БЪЛГАРИЯ - 29” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 3 311 хил.лв, което е спад с 49,6% в сравнение със същия период на предходната година /6 567 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 3 284 хил.лв, което е спад от 52,2% в сравнение с предходния период / 6 870 хил.лв/

“ДОБРУДЖАНСКИ ТЕКСТИЛ” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 504 хил.лв, което е спад с 67,0% в сравнение със същия период на предходната година /1 526 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 858 хил.лв, което е спад от 48,7% в сравнение с предходния период / 1 671 хил.лв/

През 2005г. е спряна дейността на дружеството.

“ДУЛОПОЛИМЕР” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 687 хил.лв, което е ръст с 472% в сравнение със същия период на предходната година /120 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 554 хил.лв, което е ръст от 100,7% в сравнение с предходния период / 276 хил.лв/

Дружеството е процедура на ликвидация.

“ЕКОПЛАСТ” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 930 хил.лв, което е спад с 26,8% в сравнение със същия период на предходната година /1 271 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 854 хил.лв, което е спад от 25% в сравнение с предходния период / 1 140 хил.лв/

“ИДИС” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 311 хил.лв, което е ръст с 11,6% в сравнение със същия период на предходната година /279 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 169 хил.лв, което е ръст от 3,9% в сравнение с предходния период / 163 хил.лв/

“ИКО-БИЗНЕС” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 256 хил.лв, което е спад с 43% в сравнение със същия период на предходната година /450 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 181 хил.лв, което е спад от 16,5% в сравнение с предходния период / 217  хил.лв/

“СОКОЛЕЦ-БОРОВЕЦ” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 810 хил.лв, което е ръст с 25,1% в сравнение със същия период на предходната година /647 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 621 хил.лв, което е ръст от 31,4% в сравнение с предходния период / 472 хил.лв/

“ТОРГОТЕРМ” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 8 703 хил.лв, което е ръст с 40% в сравнение със същия период на предходната година /6 217 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 7 943 хил.лв, което е ръст от 38,1% в сравнение с предходния период / 5 753 хил.лв/

“ФАБРИКА ЗА БУТИЛИРАНЕ НА ПИВО” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 98 хил.лв, което е спад с 2% в сравнение със същия период на предходната година /100 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 64 хил.лв, което е спад от 38,5% в сравнение с предходния период / 104  хил.лв/

“ФОХАР” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 558 хил.лв, което е ръст с 29,4% в сравнение със същия период на предходната година /431 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 247 хил.лв, което е спад от 10,9% в сравнение с предходния период / 277 хил.лв/

“ХЕМУСТУРИСТ” АД

· приходи от обичайна дейност в размер на 689 хил.лв, което е спад с 1,2% в сравнение със същия период на предходната година /697 хил.лв/
· разходи за обичайна дейност в размер на 588 хил.лв, което е спад от 2,8% в сравнение с предходния период / 605 хил.лв/

През последните години са извършени значителни инвестиции в доставката на нови машини, съоръжения и оборудване в дружества “Торготерм” АД –  Кюстендил, “Бряст – Д” АД – Добрич, “България-29” АД - София, “Екопласт” АД -кк Албена и “Албена Автотранс” АД – кк Албена. Предвижда се тези дружества да реализират по-висок обем продукция /услуги/ и съответно по-висок размер на приходите от дейността.

През 2006г. в “Торготерм” АД е предвидено изграждането на участък за обработка на листов и профилен материал от обикновена (черна) стомана с последващо прахово боядисване. Необходимоста от изграждането на участък е продиктувана от реализирането на проекта на Шнайдер за прехвърляне на производството на всички ел.табла и шкафове на прахово покритие в България. Планира се реконструкция и газово отопление на освободения участък от Международен композит – в освободения участък се предвижда да се премести звеното за производство на неръждаеми шкафове за фирма “Шнайдер” и фирма “Торсотрейдинг”. Внедряване на интегрирана система за управление включваща системата за управление на качество ISO 9001/2000, система за управление на околната среда ISO 14001 и система за управление на здравословните и безопасни условия на труд -  OHSAS 18001. За 2006г. са предвидени общо приходите от продажби да нарастнат с 10% в сравнение с реализираните през 2005г. Основен клиент на кухненската продукция на вътрешния пазар е К.К. “Албена”. Износа на кухненската продукция е съсредоточен главно в следните фирми: Линк Инокс – Франция, GGM -  Германия. Основен партньор при износ на метална продукция е фирма “Шнайдер”.

 “Бряст - Д” АД има сключени договори за обзавеждане с кк Албена, групировката “Сигма капитал”. Други традициони клиенти са партньорите от Швейцария, с които се очаква да се реализират сериозни обеми през 2006г. ”Екопласт” АД има договори за производство и монтаж на дограма основно в к.к. “Албена”. Дружеството “Албена Автотранс” АД се предвижда да реализира ръст на оказваните транспортни услуги. Изградената автобаза в близост до “Слънчев бряг” ще подпомага дейността по южното черноморие.

За туристическите дружества “Соколец - Боровец” АД – к.к. Боровец, където през 2005 г. бе извършена основна реконструкция на ресторант “Бор” и “Еделвайс” и “Хемустурист” АД - гр. Габрово, където през 2006г. се предвижда реконструкция на ресторант “Балкан”, се очаква увеличен брой на туристите, леглонощувките и приходите от основна дейност. 

Дружествата за управление на недвижима собственост “Фохар” АД- гр. София и “Идис” АД - гр. Варна, поради положителните тенденции на пазара за отдаване на наемни площи, също се предвижда да бележат нарастващи приходи от основна дейност. 

Приходите от основна дейност са формирани на база пазарни цени, които са строго специфични за всяко дружество от Групата, предмета му на дейност, пазарния сегмент на което то развива своята дейност, конкуренцията на този пазар, предлаганите продукти и услуги и конкретните сключени договори. В това отношение инфлацията е само един от ценообразуващите фактори и нейния ефект е незначителен, в рамките на увеличението на доставните цени на материалите, които формират крайната цена на продукцията, съответно услугата. 



22. Настоящи тенденции, събития и рискове, които има вероятност да окажат значително влияние върху финансовото състояние или резултатите от дейността на дружествата

В дейностите на част от дружествата от групата могат да се отчетат тенденции, събития и рискове, които има вероятност да окажат значително влияние върху резултатите им. По съществени от тях са:

За дъщерното дружество “Албена Автотранс” АД са в сила разпоредбите на “Закона за автомобилните превози”, определящи максималните времена за управление на превозните средства, според които средносписъчния персонал на шофьорите ще се увеличи, а оттам и ФРЗ на дружеството. Това ще се отрази негативно на финансовите резултати за 2006 г.

Във връзка със затварянето на глава “Транспорт” от преговорите за членство на България в Европейския съюз и влизането в сила на спогодбата “Интербус” се налага все по-стриктното спазване на изискванията за работното време на екипажите, което ще доведе до увеличаване на работещите в дружеството водачи, което от своя страна ще увеличи разходите за работни заплати, социални осигуровки и командировъчни. Също така приемането на тази спогодба и въвеждането на винетната система за територията на Република България води до увеличаване на разходите за пътни такси. Новите норми изискват и въвеждането на скоростоограничители на всички автобуси, което означава закупуване на 40 бр. по 1 700 лв. всеки. От друга страна има постоянно увеличение на разходите за ГСМ, резервни части, материали и т.н., което директно се отразява в повишаване на разходите, а от там и понижаване на финансовия резултат.

“България-29”  АД и "Добруджански текстил" АД, работещи в областта на текстилната промишленост са конкурирани от традиционно силни в тази област производители от Индия, Китай и Пакистан. Увеличеното производство на прежди и тъкани от памук от Китай, Индия и Пакистан, определено от огромните инвестиции в този бранш през последните години, създават непосилен конкурентен натиск в посока намаляване на цените на продукцията. Тенденцията за нулеви митнически ставки по вноса на тази продукция, както и намаленото търсене в Европа ще окажат негативно влияние върху  резултатите на предприятията от този бранш в България през 2006 г.
По отношение на “Бряст-Д” отражение ще окаже спадът на цените на хотелското мебелно обзавеждане, породено от навлизане на  пазара на нови конкурентни фирми от бранша. Същевременно следва да се отбележи и фактът, че в областта на мебелното производство се работи в нарушение на основни данъчни закони, нерегистрирани търговци, нерегламентирани покупки на материал и продажба на готова продукция.

Спадът на цените на хотелското мебелно обзавеждане, породено от относително по-високото предлагане, отколкото търсене, е основен риск за дружеството през 2006 г.

Благоприятни тенденции върху резултатите на "Торготерм" АД през следващите години ще окажат очакваните по-високи приходи от продажби на разработените през последната година нови изделия от серии 650, 900 и отчасти на серия 700 на газ и ток, отличаващи се със собствен дизайн и по-усъвършенствана конструкция. В разработките са вложени  електрическа и газова окомплектовка само от внос, от водещи европейски фирми, сертифицирани по ISO 9001 и със знак СЕ. Очаква се новите изделия да окажат влияние върху повече от 70 % от всички приходи.

Доставката на ново най-съвременно технологично оборудване, състоящо се от комплекс машини от фирма TRUMPF – Германия през 2002 г., технологичен лазарен комплекс TRUMPF-3030, листообработващ пресов център TRUMATIK-200R, абкант преса TRUMABEND  V 130 X доведе до издигане на по-високо ниво на техническото и технологично равнище на фирмата, което от своя страна доведе до повишаване на качеството на произвежданата продукция и излизането на "Торготерм" АД на западноевропейските пазари.

За “Соколец - Боровец” АД – дружество, предлагащо хотелски услуги на територията на к.к Боровец –  съществува реална възможност от намаляване на приходите поради засилване на конкуренцията в хотелиерството и ресторантьорството на територията на комплекса. Инвестициите в хотел "Бор" позволиха на дружеството да запази и завиши приходната си част, но за запазване на благоприятните тенденции е необходимо да се извършат инвестиционни мероприятия и в другия хотел, собственост на дружеството - хотел Еделвайс.

В резултат на засилената конкуренция на предлаганите хотелски услуги в региона, “Хемустурист” АД – гр. Габрово предприе сериозни инвестиционни дейности през 2005 год. за цялостен ремонт на хотелски комплекс "Балкан" в града. 

“Идис” АД е правоприемник на “Електронно-изчислителния център по корабостроене” към ДСО “Корабостроене”. Дейността на електронно-изчислителния център е преустановена и понастоящем сградният фонд на дружеството, с обща застроена площ от 4882 кв.м, е обособен като офис-център в гр. Варна. През 2005 г. приходната част на “Идис” АД се повиши поради предоговаряне  на наемите в левове. Преструктурирането на дейността на дружеството и превръщането му в наемно е обусловено от изключително подходящите условия на съществуващата материално-техническа база за развитието на тази дейност:

Съществено влияние за дейността на дружеството през следващите отчетни периоди би оказало решение на Министерството на  транспорта в полза на сделка между "Идис" АД и "Параходство БМФ" за размяна на земята на основната сграда срещу хардуерната зала, софтуера и информацията за строящите се кораби. 

IІI. ВАЖНИ СЪБИТИЯ, НАСТЪПИЛИ СЛЕД ГОДИШНОТО
      СЧЕТОВОДНО ПРИКЛЮЧВАНЕ

Не са настъпили важни събития след годишното счетоводно приключване.

IV. ВАЖНИ НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ И РАЗРАБОТКИ
Дейността на “Албена инвест – холдинг” АД и неговите дъщерни дружества (Групата) не е свързана с извършването на научни изследвания и разработки.

V. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА “АЛБЕНА ИНВЕСТ – ХОЛДИНГ” АД И НЕГОВИТЕ ДЪЩЕРНИ ДРУЖЕСТВА (Групата)
При дългосрочното разглеждане на резултатите от дейността на “Албена инвест - холдинг” АД, следва да се има предвид, че резултатите на холдинга са в пряка зависимост от дейността и финансовите резултати на дъщерните дружества, които формират и резултатите от финансовата дейност на холдинга, свързана с приходите от съучастия (дивиденти) от дейността на дружествата за предходния отчетен период, приходите от лихви по предоставени заемни средства на дружествата и финансовите приходи от операции по управление на паричните средства на холдинга. 

В тази връзка основните цели и задачи, които стоят пред холдинга за решаване и които следва да се преследват през следващата година за постигане на заложените финансови резултати по бизнес-план, могат да се обобщят в следните няколко групи:

· Финализиране на инвестиционните проекти в дъщерните дружества за внедряване на нови производства, нови производствени машини и технологично обновяване с цел увеличаване на приходите и печалбите им. 

· Увеличаване на конкурентноспособността на стоките и услугите, произвеждани от дъщерните дружества и адаптиране на условията на труд, заплата и стимулиране на персонала от всички нива към инициативи за оптимизиране на производството и намаляване на разходите, съгласно утвърдените европейски норми.
· Преструктуриране на производствената и организационна дейности в дружествата, състоящо се в оптимизиране на персонала и увеличаване на производителността, както и показателите, свързани с приходите и оперативната печалба на човек от персонала.

· Продължаване на процесите, свързани с оптимизиране на активите на дружествата, в т.ч. и освобождаване (чрез продажба, преоценка или бракуване) от неефективни, физически и морално остарели производствени мощности и замяната им със съвременни в технологично и производствено отношение активи.

· Сертифициране на дъщерните дружества, съгласно изискванията на световните норми и стандарти за качество ISO. 
· Изграждане на система за стимулиране на персонала на всички нива с цел засилване на инициативността  му за повишаване на приходите от дейността.
· Изготвяне на методика за ценообразуване, бюджетиране и формиране на разходни центрове и направления на разходите в дружествата.
· Разработване на програма за организация и развитие на човешките ресурси. Изграждане на база данни за персонала на всички нива и подготовка и обучение на управленски кадри на ключови за дейността на дружествата звена, както и подготовка и обучение на работнически състав. 

· Разработване и внедряване на единна концепция за развойна и иновационна дейност, маркетинг и развитие на пазарите. 

Гр. София
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