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ДОКЛАД НА НЕЗАВИСИМИЯ ОДИТОР

ДО АКЦИОНЕРИТЕ НА “АЛБЕНА ИНВЕСТ ХОЛДИНГ” АД

Ние извършихме одит на консолидирания финансов отчет на “Албена Инвест Холдинг” АД и нейните дъщерни дружества (Групата) към 31 декември 2005 година. Отговорността за изготвянето на консолидирания финансов отчет, приложен от страница 2 до страница 43 се носи от ръководството на Групата.  Нашата отговорност се свежда до изразяване на одиторското мнение, основаващо се единствено на извършения от нас одит.

Нашият одит бе проведен в съответствие с професионалните изисквания на Международните одиторски стандарти.  Тези стандарти изискват одитът да бъде планиран и проведен така, че да се убедим в достатъчна степен доколко годишният консолидиран финансов отчет не съдържа съществени грешки и пропуски. Одитът включва извършването на проверка на базата на тестове, която доказва достоверността на данните, посочени в консолидираните финансови отчети. Одитът включва и оценка на прилаганите счетоводни принципи, преценките на ръководството и представянето на консолидираните финансови отчети като цяло. Считаме, че извършеният от нас одит дава достатъчно основание за изразяване на одиторско мнение.

В резултат на това удостоверяваме, че консолидираният финансов отчет на Групата дава вярна и честна представа за имущественото и финансовото състояние на Групата към 31 декември 2005 година, както и за получения финансов резултат и промяната в паричните потоци за годината в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети, приети от Европейския съюз.

В допълнение на това удостоверяваме, че консолидираният финансов отчет на Групата дава вярна и честна представа за имущественото и финансовото състояние на Групата към 31 декември 2005 година, както и за получения финансов резултат и промяната в паричните потоци за годината в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети, изготвени от Съвета по международни счетоводни стандарти.

____________________________


_______________________________

Снежанка Николова




Жан-Пиер Вигру

Регистриран одитор




ПрайсуотърхаусКупърс Одит ООД

31 май 2006
гр. София





(всички суми са посочени в хиляди лева)
Прил.
Към 31 декември



2005 г.
2004 г.

АКТИВИ




Дълготрайни активи




Имоти, машини и съоръжения
5
19,769
18,932

Нематериални дълготрайни активи
6
153
155

Инвестиционни имоти
7
4,091
3,935

Инвестиции в асоциирани предприятия
8
1,900
3,406

Инвестиции, държани за продажба
10
74,584
47,103

Инвестиции, държани до падеж
11
1,293
1,369

Дългосрочни вземания

-
70

Предоставени заеми
14
3,890
3,557

Репутация

-
(1,527)



105,680
77,000

Краткотрайни активи




Материални запаси и активи за продажба
9
5,313
4,426

Предоставени заеми
14
561
954

Краткосрочни инвестиции в оборотен портфейл
12
316
21

Търговски и други вземания
13
8,015
8,173

Данък печалба за възстановяване

66
-

Парични средства и еквиваленти
15
9,087
1,427

Репутация

-
(81)



23,358
14,920

Сума на активите

129,038
91,920






КАПИТАЛ 




Капитал и резерви на собствениците




Основен капитал
16
5,500
5,500

Хиперинфлационен ефект върху основния капитал

-
15,289

Преоценъчен и други резерви
17
72,413
50,241

Неразпределена печалба

25,271
1,069



103,184
72,099

Малцинствено участие

5,371
5,085

Общо капитал

108,555
77,184






Дългосрочни задължения




Заеми 
18
2,236
1,656

Отсрочени данъци
20
11,859
7,506

Правителствено дарение

162
242



14,257
9,404

Краткосрочни задължения




Търговски и други задължения
19
5,068
4,862

Заеми 

970
196

Задължения за данък печалба

188
274



6,226
5,332






Сума на пасива

20,483
14,736

Общо собствен капитал и пасиви

129,038
91,920

Тези консолидирани финансовите отчети са одобрени от Управителния съвет и са подписани от:

__________________________
_______________________

Димитрийка Андреева, Марин Ангелов
Павлина Вардарова

Изпълнителни директори
Главен счетоводител

17 май 2006 г.

София 

Заверил съгласно одиторски доклад

Снежанка Николова

Регистриран одитор



Година, завършила на 31 декември

(всички суми са посочени в хиляди лева)
Прил.
2005 г.
2004 г. 






Приходи от продажби
21
22,564
23,764

Отчетна стойност на продажбите
23
(19,147)
(21,188)

Брутна печалба

3,417
2,576






Разходи по продажбите

23
(114)
(76)

Административни разходи
23
(3,274)
(3,346)

Други печалби/(загуби) - нето
24
84
1,016

Други приходи
22
2,788
2,327

Амортизация на отрицателна репутация 

-
517

Печалба от дейността

2,901
3,014






Дял от печалбата на асоциирани дружества

92
229

Печалба от продажба на асоциирани дружества

4,700
-

Разходи за лихви

(201)
(139)






Печалба преди данъци

7,492
3,104






Данък върху печалбата
25
(811)
(694)






Нетна печалба за годината 

6,681
2,410






Разпределена по следния начин:




Притежатели на собствен капитал

6,282
2,335

Малцинствено участие

399
75






Доходи на акция, изчислени на база нетната печалба, подлежаща на разпределение между притежателите на собствен капитал на Дружеството за годината (изразена в лева за една акция)




- основен 
26
1.14
0.42

- с намалена стойност

1.14
0.42

Тези консолидирани финансовите отчети са одобрени от Управителния съвет и са подписани от:

__________________________
_______________________

Димитрийка Андреева, Марин Ангелов
Павлина Вардарова

Изпълнителни директори
Главен счетоводител
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София 

Заверил съгласно одиторски доклад

Снежанка Николова

Регистриран одитор


Отнасящи се до притежатели на собствен капитал



(всички суми са посочени в 

хиляди лева)
Основен капитал 
Ефект от хиперинфла-цията на капитала
Преоценъчен  и други резерви
(прил. 28)
Неразпределена печалба
Малцинствено участие
Общо капитал

Салдо към 1 януари 2004 г.
5,500
15,289
29,036
1,022
5,467
56,314

Увеличение на преоценъчния резерв на дългосрочните инвестиции
-
-
21,562
-

21,562

Увеличение на преоценъчния резерв на отписани дългосрочни инвестиции
-
-
40
-

40

Прехвърляне на преоценъчен резерв в неразпределени печалби и загуби
-
-
(341)
341

-

Временни данъчни разлики в капитала
-
-
(2,289)
-

(2,289)

Нетен доход, признат директно в капитала
-
-
18,972
341
-
19,313

Печалба за текущата година
-
-
-
2,335
75
2,410

Общо признат доход за 2004 г.
-
-
18,972
2,676
75
21,723









Дивидент за  2004 г.
-
-
-
(1,100)
(269)
(1,369)

Прехвърляне от неразпределена печалба в други резерви – разпределяне на печалбата


1,577
(1,577)

-

Намаление в размера на малцинственото участие в следствие на увеличение на дяловете в дъщерните дружества




(188)
(188)

Ои отписване на неполучени дивиденти с изтекъл давностен срок
-
-
663
-

663

Други
-
-
(7)
48

41


-
-
2,233
(2,629)
(457)
(853)

Салдо към 31 декември 2004 г.
5,500
15,289
50,241
1,069
5,085
77,184









Салдо към 1 януари 2005 г.
5,500
15,289
50,241
1,069
5,085
77,184

Увеличение на преоценъчния резерв на дългосрочните инвестиции


27,448


27,448

Намаление/увеличение на преоценъчния резерв на ИМС


(73)


(73)

Прехвърляне на преоценъчен резерв в неразпределени печалби и загуби


(1,403)
1,403

-

Временни данъчни разлики в капитала


(3,864)


(3,864)

Нетен доход, признат директно в капитала


22,108
1,403

23,511

Печалба за периода



6,282
399
6,681

Общо признат доход за 2005 г.


22,108
7,685
399
30,192









Отписване на ефекта от хиперинфлацита в неразпределини печалби и загуби

(15,289)

15,289

-

Дивидент за  2005 г.



(550)
(113)
(663)

Прехвърляне от неразпределена печалба в други резерви – разпределяне на печалбата


555
(555)

-

Покриване на загуба за сметка на други резерви


(767)
767

-

Oтписване на неполучени дивиденти с изтекъл давностен срок


276


276

Отписване на отрицателна репутация в неразпределени печалби и загуби



1,608

1,608

Други



(42)

(42)


-
(15,289)
64
16,517
(113)
1,179









Салдо към 31 декември 2005 г.
5,500
-
72,413
25,271
5,371
108,555

Тези консолидирани финансовите отчети са одобрени от Управителния съвет и са подписани от:
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(всички суми са посочени в хиляди лева)
Прил.
31 декември



2005 г.
2004 г.

Паричен поток от основната дейност 




Постъпления от клиенти

28,172
26,868

Плащания на доставчици и други

(19,741)
(21,050)

Плащания свързани с възнаграждения 

(4,390)
(3,862)

Изплатени лихви

(201)
(139)

Платени данъци

(718)
(550)

Нетен паричен поток от основна дейност
3,122
1,267






Паричен поток от инвестиционна дейност




Придобиване на дълготрайни активи

(3,944)
(3,166)

Приходи от продажба на ИМС

885
725

Изплатени предоставени заеми

60
-

Получени лихви

274
206

Покупка на инвестиции

(333)
(201)

Продадени дългосрочни инвестиции

6,438
297

Получени дивиденти от инвестиции

64
59

Нетен паричен поток за инвестиционна дейност

3,444
(2,080)






Паричен поток от финансова дейност 




Получени заеми

1,872
506

Платени заеми

(518)
(493)

Платени дивиденти 

(271)
(379)






Нетен паричен поток от финансова дейност

1,083
(366)






Нетно увеличение / (намаление) на паричните средства и еквиваленти

7,649
(1,179)






Движение на паричните средства и еквиваленти









Парични средства в началото на годината

1,427
2,606

Увеличение/(Намаление) на паричните средства и еквиваленти

7,649
(1,179)






Парични средства в края на годината

9,076
1,427

Тези консолидирани финансовите отчети са одобрени от Управителния съвет и са подписани от:
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1
Резюме на дейността

 


“Албена Инвест Холдинг” АД (Дружеството) е акционерно дружество, чиито акции се търгуват на фондовата борса. Основната дейност на Дружеството включва придобиването и продажбата на акции и дялове, управлението на краткосрочни и дългосрочни инвестиции, придобиването и продажбата на облигации и други ценни книжа, оценка на активи и инвестиции, както и предоставяне и преструктуриране на финансиране за стратегическите съучастия в Дружеството. Съгласно българското законодателство собствениците на Дружеството нямат правото да променят консолидирания финансов отчет след издаването му. Средносписъчният брой на служителите в Дружеството за 2005 г. е 639 (2004 г.: 731). Дружеството е със съдебна регистрация в Република България. Седалището на Дружеството, където се извършва и основната дейност, е в Република България със следния адрес – Курорт Албена, Административна сграда - офис 219, гр. Балчик, България.





Акциите на дружеството се търгуват на Софийска фондова борса.




2
Счетоводна политика




По-долу е описана счетоводната политика, приложена при изготвянето на консолидирания финансов отчет. Политиката е била последователно прилагана за всички представени години, освен ако изрично не е упоменато друго.




2.1
База за изготвяне на консолидирания финансов отчет





Настоящият консолидиран финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансови отчети (МСФО), както са одобрени от Европейския съюз и МСФО, издадени от Комитета по международни счетоводни стандарти (КМСС). Всички МСФО издадени от КМСС и влезли в сила към момента на изготвяне на финансовите отчети са одобрени и от Европейския съюз чрез процедурата установена от Европейската комисия с изключение на Международен счетоводен стандарт (МСС) 39 Финансови инструменти: признаване и оценяване. След препоръките на комитета по счетоводно регулиране, Комисията прие Правило 2086/2004 и 1864/2005 изискващи прилагането на МСС 39, с изключение на определени третирания на хеджиране на портфолио на депозити.





Тъй като изискванията за хеджиране на портфолио, които не присъстват в одобрената от Европейския съюз версия на МСС 39 не оказват влияние върху Групата, настоящите финансови отчети са изготвени в съответствие с изискванията едновременно на Международните стандарти за финансови отчети, както са одобрени от Европейския съюз и МСФО издадени от Комитета по международни счетоводни стандарти.





Консолидираният финансов отчет е изготвен при спазване принципа на историческата цена, който се ограничава в случаите на извършена преоценка на определени имоти, машини и съоръжения, инвестиционни имоти, финансови активи, държани за продажба и финансови активи и пасиви, отчитани по справедлива стойност, като печалба или загуба.







2
Счетоводна политика (продължение)



2.1
База за изготвяне на консолидирания финансов отчет (продължение)





Изготвянето на финансовите отчети в съответствие с МСФО изисква употребата на счетоводни приблизителни оценки. Когато е прилагало счетоводната политика на Групата, ръководството се е основавало на собствената си преценка. Елементите на финансовите отчети, чието представяне включва по-висока степен на преценка или субективност, както и тези елементи, за които предположенията и оценките имат значително влияние върху финансовите отчети като цяло, са отделно оповестени в Приложение 4.





Прилагането на посочените по-долу променени стандарти е задължително за Групата за счетоводните периоди, започващи на и след 1 януари 2005 г.





Прилагането на посочените по-долу променени стандарти е задължително за Групата за счетоводните периоди започващи на и след 1 януари 2005 г.:

· МСС 1 (променен през 2003 г.) Представяне на финансовите отчети

· МСС 2 (променен през 2003 г.) Материални запаси 

· МСС 8 (променен през 2003 г.) Счетоводна политика, промени в счетоводните приблизителни оценки и грешки 

· МСС 10 (променен през 2003 г.) Събития след датата на баланса

· МСС 16 (променен през 2003 г.) Имоти, машини и съоръжения 

· МСС 17 (променен през 2003 г.) Лизинг 

· МСС 21 (променен през 2003 г.) Ефекти от промените в обменните курсове

· МСС 24 (променен през 2003 г.) Оповестяване на свързани лица 

· МСС 27 (променен през 2003 г.) Консолидирани и индивидуални финансови отчети

· МСС 28 (променен през 2003 г.) Инвестиции в асоциирани предприятия 

· МСС 32 (променен през 2003 г.) Финансови инструменти: Оповестяване и представяне 

· МСС 33 (променен през 2003 г.) Доходи на акция

· МСС 39 (променен през 2003 г.) Финансови инструменти: Признаване и оценка 

· МСФО 1 (променен през2004 г.) Прилагане на Международните Стандарти за Финансови отчети за първи път 

· МСФО 2 (издаден през 2004 г.) Плащане на базата на акции

· МСФО 3(променен през2004 г.) Бизнес Комбинации

· МСФО 4 (променен през 2004 г.) Застрахователни договори

· МСС 36 (променен през 2004 г.) Обезценка на активи 

· МСС 38 (променен през 2004) Нематериални активи 

· МСФО 5 (издаден 2005 г.) Краткотрайни активи, държани за продажба и прекратени операции.
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Ръководството е преценило приложимостта на тези промени и тълкувания по отношение на операциите на Групата и е решило, че МСФО 1 (променен през2004 г.) Прилагане на Международните Стандарти за Финансови отчети за първи път, МСФО 2 (издаден през 2004 г.) Плащане на базата на акции и МСФО 4 (променен през 2004 г.) Застрахователни договори не са приложими за него. През 2005 г. отрицателната търговската репутация в размер на 1,608 хил.лева е отписана за сметка на неразпределената печалба съгласно преходните разпоредби на МСФО 3. Промените в представянето на информацията във финансовите отчети са оповестени Приложение 2.22.





Стандарти, тълкувания и промени на публикувани стандарти, които все още не са приложими:


Прилагането на някои публикувани стандарти, промени и тълкувания на съществуващи стандарти е задължително за Групата по отношение на счетоводни периоди, започващи на или след 1 януари 2006 г. или по-късни периоди, но Групата не е възприела ранното им прилагане. Такива стандарти са:


МСС 19 (промяна), Доходи на персонала (ефективен от 1 януари 2006 г.). Промяната въвежда възможност за алтернативен подход за признаване на актюерски печалби и загуби. Тя може да наложи допълнителни изисквания за признаване за планове за голям брой служители, при които няма достатъчно информация за да се прилага счетоводно третиране за планове с дефинирани вноски. С този стандарт се въвеждат и допълнителни изисквания за оповестяване. Тъй като Групата не изплаща доходи на персонала чрез програми за определени доходи, тази промяна не оказва влияние върху финансовите отчети на Групата. 


МФОТК 4, Определяне дали Споразумение включва Лизинг (в сила от 1 януари 2006

г). МФОТК 4 изисква да се определи дали дадено споразумение включва лизинг на база на същността на споразумението. Изисква се оценка на това дали: (a) осъществяването на споразумението зависи от използването на определен актив или активи (активът) и (б) споразумението прехвърля правото за използване на актива. По настояще Ръководството преценява влиянието на МФОТК 4 върху операциите на Групата.




МФОТК 5, Право на участие във фондове за прекратяване на експлоатацията, възстановяване и рехабилитация на околната среда (в сила от 1 януари 2006 г.). МФОТК 5 не е приложим за операциите на Групата.

МФОТК 6, Задължения, произтичащи от участие на специфични пазари – Бракувано електрически и електронно оборудване (в сила от 1 декември 2005 г.).  МФОТК 6 не е приложим за операциите на Групата.
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МСС 39 (промяна) Отчитане на хеджиране на парични потоци на база на очаквани групови сделки (ефективен от 1 януари 2006 г.). .).  Промяната дава възможност валутният риск от прогнозирани бъдещи вътрешно групови сделки с голяма вероятност да бъде квалифициран като хеджирана позиция в финансовите отчети, с случай че: А) сделката е деноминирана във валута различна от функционалната та валута на стопанската единица участваща в транзакцията; Б) валутният риск ще повлияе на финансовия резултат. Това изменение не е приложимо за Групата, тъй като тя не е извършвала през 2004 г. и 2005 г. транзакции които могат да се квалифицират като хеджиран инструмент в финансовите отчети.





МСС 39 (промяна) Възможност за отчитане по справедлива стойност (ефективен от 1 януари 2006 г.) Промяната касае промени в дефинирането на финансови инструменти като финансови активи и пасиви, оценявани по справедлива стойност, промяната в която се отчита в отчета за доходите и въвежда ограничения във възможността Групата да признава активи и пасиви в тази категория. Промяната не е приложима за Групата, тъй като Групата е избрала да не дефинира по избор финансови инструменти като финансови активи и пасиви, отчитани по справедлива стойност, промяната в която се отчита в отчета за доходите. 


МСС 39 и МСФО 4 (промяна) Договори за финансови гаранции (ефективни от 1 януари 2006 г.) Промяната изисква дадени финансови гаранции, други от тези, които Дружеството предварително е оценило, че са застрахователни договори, да бъдат първоначално признавани по тяхната справедлива стойност и в последствие отчитани по по-високата стойност от (1) неамортизираната стойност на съпътстващите получени и отсрочени такси и (2) разходите, които биха били необходими да се покрият задълженията към датата на изготвяне на финансовите отчети. Тези промени не са приложими за Групата, тъй като касаят дейности извън неговия предмет на дейност.


МСФО 1 Прилагане на МСФО за първи път и МСФО 6 (промяна) Проучване и оценка на минералните ресурси (ефективен от 1 януари 2006 г.). Тези промени не са приложими за Групата, тъй като касаят дейности извън нейния предмет на дейност.


МСФО 6 Проучване и оценка на минералните ресурси (ефективен от 1 януари 2006 г.). Тези промени не са приложими за Групата, тъй като касаят дейности извън нейния предмет на дейност. 


МСС 21 (промяна) – Нетни инвестиции в дейност в чужбина (ефективен от 1 януари 2006г.). Промяната регламентира загубите и печалбите от преоценката на чуждестранна валута по предоставени заеми между свързани предприятия да бъдат посочвани в консолидирания собствен капитал дори ако заемите не са деноминирани във функционалната валута на заемателя или заемодателя. Към настоящия момент тези валутни разлики следва да бъдат признавани в консолидирания финансов резултат. Изменението също така разширява определението за “нетна инвестиция в дейност в чужбина” като включва заеми между дъщерни компании.  Ръководството оцени влиянието на изменението и вярва, че то няма да повлияе върху финансовите отчети на дружеството. Към датата на публикуването на този финансов отчет, гореспоменатото изменение все още не е възприето от Европейския Съюз.
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МСФО 7 Финансови инструменти: оповестяване и допълнителна промяна в МСС 1 Представяне на финансови отчети – Оповестявания, свързани с капитала (ефективен от 1 януари 2007 г.). МСФО 7 въвежда нови изисквания за оповестяване на информация, свързана с представянето на финансовите инструменти. Стандарта изисква качествена и количествена информация  във връзка с рисковете, присъщи на финансовите инструменти, включително определени минимални оповестявания относно кредитния риск, ликвидния риск, пазарния риск. МСФО 7 заменя МСС 30 Оповестяване във финансовите отчети на банки и подобни финансови институции, както и изискванията за оповестяване в МСС 32 Финансови инструменти: оповестяване и представяне. Новият стандарт е приложим за всички предприятия, които изготвят финансови отчети съгласно МСФО. Промяната в МСС 1 Представяне на финансови отчети включва нови изисквания за оповестяване относно нивото на капитала на Групата и относно методите на финансово управление. Групата е в процес на оценка на ефекта от бъдещото прилагане на новият МСФО 7 и промяната към МСС 1 Представяне на финансови отчети. Групата ще прилага горепосочените промени за финансовите си отчети за периода, започващ на 1 януари 2007 г.


МСФО Тълкувание 7, Приложение на метода за преизчисление на сравнителната информация (ефективен за периоди започващи на и след от 1 март 2006 г., т.е. от 1 януари 2007 г.). Тълкуванието дава пояснение върху прилагането на МСС 29 за отчетния период, в който условията на хиперинфлация се установяват за първи път. Тълкуванието изисква МСС 29 да се прилага първоначално по начин отразяващ все едно икономиката е била винаги в състояние на хиперинфлация. Дадени са и допълнителни разяснения за начина на изчисление на отсрочените данъци в първоначалния счетоводен баланс, преизчислен за да отрази хиперинфлацията според изискванията на МСС 29. Това ново тълкувание не се очаква да окаже влияние върху финансовите отчети на Групата.




МСФО Тълкувание 8, Обхват на МСФО 2 (ефективен за периоди започващи на и след от 1 май 2006 г., т.е. от 1 януари 2007 г.). Тълкуванието дава разяснения относно третирането на ситуации, в които Групата не може да определи всички или някои от получените услуги или стоки. Тълкуванието не е приложимо за Групата, тъй като не съществуват схеми за възнаграждения под формата на акции. Ако в бъдеще време се приложат такива схеми за възнаграждение, Групата ще има предвид прилагането на изискванията на това Тълкувание след съответното му приемане от Комисията на Европейския Съюз. 





МСФО Тълкувание 9, Преценка за въплътени деривативи (ефективен за периоди започващи на и след от 1 юни 2006 г., т.е. от 1 януари 2007 г.). Тълкуванието се отнася за всички въплътени деривативи по МСС 39 Финансови инструменти: Признаване и оценка и разяснява определени аспекти от тяхното третиране. Това ново тълкувание не се очаква да окаже влияние върху финансовите отчети на Групата. 





МСФО тълкувание 8 и 9 не са одобрени от Европейския съюз.


С изключение на МСФО 7 и МСФО Тълкувание 4, останалите стандарти и тълкувания не са приложими за Групата, тъй като засягат дейности и стопански операции извън неговия предмет на дейност.
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(a) Дъщерни предприятия




Дъщерните предприятия са всички предприятия (включително предприятия със специално предназначение), в които Групата притежава повече от половина от акциите с право на глас, и върху чиято дейност може да упражнява контрол. При определяне контрола на Групата върху други предприятия е взето предвид наличието и ефекта от потенциални права на глас, които се упражняват към настоящия момент или са в процес на прехвърляне.





Дъщерните фирми са консолидирани от датата, на която ефективно е започнало упражняването на контрол. Консолидацията се преустановена при загуба на ефективен контрол върху дъщерното предприятие.





При отчитане придобиването на дъщерни предприятия се използва метода на покупката. Стойността на придобиването се определя по справедливата стойност на придобитите активи,  издадените капиталови инструменти, поетите пасиви към датата на придобиване плюс разходите, директно свързани с придобиването. Придобитите разграничими активи и поети пасиви и условни задължения се измерват първоначално по справедливата стойност в деня на придобиването независимо от размера на малцинствено участие. Положителна репутация има в случаите, когато стойността на придобиването е по-висока от справедливата цена на нетните активи на придобитото дъщерно дружество.





Ако стойността на придобиването е по-ниска от справедливата стойност на нетните активи на придобитото дъщерно дружество, разликата се признава директно в отчета за доходите.





Всички вътрешно-групови сделки, разчети и нереализирани печалби, свързани със сделки между компании от групата, са елиминирани при консолидацията. Нереализираните загуби са също елиминирани, освен ако съответната стопанска операция не дава основание за обезценката на прехвърлените активи. Където е необходимо, счетоводната политика на дъщерните предприятия е променена в съответствие с възприетата от Групата политика. 





(б) Асоциирани предприятия



Асоциираните дружества са предприятия, в които Групата притежава между 20% и 50% от акциите с право на глас, или упражнява значително влияние, а не контрол. Инвестициите в асоциирани предприятия се отчитат чрез метода на собствения капитал и първоначално се признават по цена на придобиване. Инвестициите в асоциирани предприятия включват положителната репутация (намалена с натрупаните обезценки)при придобиването (виж приложение 2.9).
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В отчета за доходите на Групата се признава делът на Групата в печалбата или загубата на асоциираното предприятие след придобиването, а делът на Групата в движението на резервите на асоциираното предприятие се признава в резервите на Групата.  Кумулативното движение след придобиването се коригира чрез намаление/увеличение на стойността на инвестицията. В случай, че участието на Групата в загубата на асоциираното дружество е равно или надхвърля размера на инвестицията на Групата в дружеството, заедно със съществуващи дългосрочни, необезпечени вземания от асоциираното предприятие, то тогава Групата не признава допълнителни загуби, освен в случаите когато Групата е поела задължение да извърши или е извършила плащания от името на асоциираното предприятие.





Нереализираните печалби от сделки между Групата и асоциираните й дружества се елиминират до размера на участието на Групата в асоциираното дружество; нереализираните загуби също се елиминират освен ако стопанската операция не дава основание за обезценката на прехвърлените активи. Където е необходимо, счетоводната политика на асоциирани предприятия е променена в съответствие с възприетата от Групата политика.





2.3 Отчитане по сегменти





Стопанският сегмент представлява  група активи и стопански операции, участващи в предоставянето на продукти или услуги, и изложени на рискове и ползи, различни от тези на други стопански сегменти.  Географският сегмент е ангажиран в предоставянето на продукти или услуги в отделна икономическа среда и е изложен на рискове и ползи, различни от тези в други икономически среди.





2.4 Сделки в чуждестранна валута





(1) Функционална валута и валута на представяне





Отделните елементи на финансовите отчети на всички предприятия в Групата се оценяват във валутата на основната икономическа среда, в която предприятието извършва дейността си (“функционална валута”).  Финансовите отчети са представени в български лева, която е и функционалната валута и валутата на представяне на предприятието-майка. Българският лев е с фиксиран курс към еврото от 1 януари 1999 г. по силата на въведения валутен борд в България


(2) Сделки и салда





Сделките в чуждестранна валута се трансформират във функционална валута, като се прилага официалния курс за съответния ден.  Печалбите и загубите от промяна във валутните курсове, възникнали в резултат на разплащания по сделки в чуждестранна валута, както и от преоценка по заключителен валутен курс на деноминираните в чуждестранна валута активи и пасиви се признават в отчета за доходите.
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Разлики от преизчисления на непарични позиции, като отчитани по справедлива стойност в печалба или загуба акции, се отчитат в отчета за доходите – в печалби и загуби от промени в справедливата стойност.  Разлики от преизчисления на непарични позиции, като ценни книжа класифицирани като финансови активи държани за продажба, се отчитат в собствения капитал – в резерв от последваща преоценка на активи и пасиви по справедлива стойност.





Значими валутни курсове:



31 декември 2005 г.
31 декември 2004 г.



Лева
Лева







1 щатски долар се равнява на
1.65790
1.43589


1 ЕВРО се равнява на
1.95583
1.95583




2.5
Имоти, машини и съоръжения (ИМС)





Земите, сградите, машините и съоръженията са представени по справедлива стойност, на база редовни оценки от независим външен оценител, намалена с последващата амортизация на сградите, машините и съоръженията. Натрупаната амортизация към датата на преоценката се елиминира срещу отчетната стойност на актива и получената нетна сума се коригира с преоценената стойност на актива. Всички други дълготрайни материални активи са представени по историческа цена намалена с начислената от придобиването им амортизация и обезценка. Историческата стойност включва разходи, които директно се отнасят към придобиването на актива.





Последващите разходи се прибавят към балансовата стойност на актива или се отчитат като отделен актив, само когато се очаква, че Групата ще получи бъдещи икономически изгоди свързани с употребата на този актив и когато отчетната им стойност може да бъде достоверно определена. Всички други разходи за поддръжка и ремонт се отразяват в отчета за доходите в периода, в който са извършени.





Увеличенията в балансовата стойност, произтичащи от преоценка на сградите, се отнасят в преоценъчния резерв. Намаления, които компенсират предходни увеличения относно един и същ актив, са за сметка на преоценъчния резерв; всички други намаления се отнасят в отчета за доходите. При отписване на преоценените активи натрупаният за тях преоценъчен резерв се прехвърля в неразпределената печалба от предходни периоди.
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2.5
Имоти, машини и съоръжения (ИМС) (продължение)





Земята не се амортизира. Амортизацията на останалите имоти, машини и съоръжения се начислява по линейния метод с цел разпределяне на разликата между балансовата стойност и остатъчната стойност върху полезния живот на активите:













години


Сгради 









25

Машини и съоръжения







4 - 5

Оборудване 









25

Превозни средства








4 – 12.5
Стопански инвентар








4 - 7





Остатъчната стойност и полезния живот на активите се преразглеждат, и ако е необходимо, се правят съответни корекции към всяка дата на изготвяне на финансовия отчет.





Печалбите и загубите от продажба на ИМС се определят като се сравнят приходите от продажбата с  балансовата стойност и са включени в резултата от дейността.





Разходите по заеми за придобиване на ИМС се отчитат като текущи разходи през периода за който се отнасят.




2.6
Инвестиционни имоти





Инвестиционните имоти  най-често представляват сгради или части от сгради, които не се ползват, но се притежават от Групата, за да бъдат отдадени под формата на оперативен наем. Инвестиционните имоти се оценяват по справедлива стойност, представляваща пазарна цена определяна от независими оценители ежегодно. Промените в справедливата стойност се признават в отчета за доходите като част от други приходи.

2.7
Нематериални активи





(1) Търговска репутация





Положителна репутация представлява сумата, с която платената за придобитото дружество цена превишава справедливата стойност на идентифицираните нетни активи на придобитото дъщерно/ асоциирано предприятие към датата на придобиването. Положителната репутация при придобиване на дъщерно предприятие се отчита в баланса като нематериален актив. Положителната репутация при придобиване на асоциирано предприятие се отчита в баланса като инвестиция в асоциирано предприятие. Положителна репутация се проверява на годишна база за наличие на обезценка и се води по отчетна стойност, намалена със съответните натрупани загуби от обезценки. В печалбите и загубите от продажба на дъщерно/ асоциирано предприятие се включва и балансовата стойност на положителната репутация, свързана с продаденото предприятие.
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2.7
Нематериални активи (продължение)





(2) Други нематериални активи





Разходи по придобиване на патенти, лицензи, софтуер и фирмени марки се отчитат като актив по историческа стойност намалена с начислените от придобиването им амортизация и обезценка.  Те се амортизират по линейния метод за периода на техния полезен живот, но не повече от 20 години. Нематериалните активи не се преоценяват. Ръководството извършва годишни прегледи на подлежащите на обезценка активи и в случаите, когато балансовата стойност на актива е по-висока от неговата възстановима стойност, той се обезценява до възстановимата си стойност.




2.8
Обезценка на активите





Активи, които имат неопределен полезен живот не се амортизират, а се проверяват за обезценка на годишна база. Активи, които се амортизират, се преглеждат за наличие на обезценка, когато са на лице събития или има промяна в обстоятелствата, подсказващи, че балансовата стойност на активите не е възстановима. За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност надхвърля възстановимата. Възстановимата стойност е по-високата от нетната продажна стойност и стойността в употреба. За да се определи стойността в употреба, активите се групират в най-малките възможни разграничими единици, генериращи парични потоци .

2.9
Инвестиции и съучастия





Групата класифицира своите инвестиции и съучастия в следните категории: финансови активи, отчитани по справедлива стойност като печалба или загуба, кредити и вземания, държани до падеж инвестиции и финансови активи, държани за продажба. Класификацията се извършва според целта, за която са придобити инвестициите. Ръководството определя класификацията на инвестициите си в момента на покупката и преоценява предназначението им в края на всеки отчетен период.





(a) Финансови активи, отчитани  по справедлива стойност, като печалба или загуба





Тази категория има две подкатегории: държани за търгуване финансови активи, и отчитани по справедливата стойност финансови активи, като печалба или загуба. Финансов актив се класифицира в тази категория,


ако е придобит с цел продажба в краткосрочен план или въз основа на решение на ръководството


Всички деривативи също са категоризирани като държани за търгуване, освен ако не са предназначени за хеджиране. Активите в тази категория се класифицират като краткосрочни, ако са държани за търгуване или се очаква да бъдат реализирани в период до 12 месеца от датата на баланса.
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(б) Заеми и вземания


Заеми и вземания са недеривативни финансови активи с фиксирани или определени плащания, които не се котират на активен пазар. Те възникват, когато Групата дава парични средства, стоки или услуги директно на дебитора без намерение да търгува с тези разчети. Те са включени в краткосрочни активи, с изключение на тези с падеж повече от 12 месеца след датата на баланса, които се класифицират като дългосрочни.


(в) Инвестиции, държани до падеж


Инвестициите, държани до падеж са недеривативни финансови активи с фиксирани или определими плащания и фиксирани падежи, които ръководство на Групата има намерение и възможност да държи до падеж. 





(г) Финансови активи, държани за продажба


Финансови активи, държани за продажба са недеривативни активи, които са предназначени за тази категория, или не са определени в други категории. Те се включват в дългосрочните активи, освен ако ръководство има намерение да продаде своите инвестиции в периода до 12 месеца.





Покупката и продажбата на инвестиции се отчита като се взема предвид датата на търгуване, т.е. датата на която Групата се ангажира с покупка или продажба на актива


Инвестициите първоначално се признават по справедливата стойност плюс разходите по транзакцията за всички финансови активи, които не се водят по справедливата стойност като печалба или загуба.


Инвестиции се отписват, когато правата за получаване на паричните потоци от инвестиции са изтекли или са били прехвърлени и Групата е прехвърлила в съществена степен всички рискове и изгоди от собствеността.


Финансови активи, държани за продажба и финансовите активи, отчитани  по справедливата стойност като печалба или загуба, се отчитат в следващите отчетни периоди по справедлива стойност. Заеми, вземания и инвестиции, държани до падеж се оценяват по амортизуема стойност, използвайки метода на ефективния лихвен


процент. Реализираните и нереализираните печалби и загуби от промяна в справедливата стойност на “финансови активи, отчитани по справедлива стойност, като печалба или загуба” се включват в отчета за доходите за периода, през който са възникнали. Нереализираните печалби и загуби в резултат от промяна в справедливата стойност на ценните книжа класифицирани като активи, държани за продажба се отчитат в капитала.





Когато ценни книжа, класифицирани като активи, държани за продажба се продават или обезценяват, натрупаните корекции на справедливата стойност се включва в отчета за доходите като печалби или загуби от инвестиционни ценни книжа.





Справедливата стойност на котираните инвестиции се определя на база данните за цените на пазара.
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Инвестиции и съучастия (продължение)



Ако пазара на финансовите активи е неактивен (и за нерегистрирани ценни книжа), Групата установява справедливата стойност, използвайки техники за оценяване, които включват използването на последни пазарни операции с аналогични инструменти, анализ на дисконтирани парични потоци и модели за оценка на опции, преработени да отразят специфични обстоятелства.





На датата на баланса Групата оценява дали съществуват обективни доказателства, че финансов актив или група от финансови активи са обезценени.


Когато се тестват за обезценка капиталовите ценни книжа, класифицирани като разполагаеми за продажба, се взима предвид наличието на съществен или продължителен спад в справедливата стойност под отчетната. Ако съществува доказателство за обезценка на „финансовите активи , държани за продажба”, то натрупаните загуби (изчислени като разлика между цената на придобиване, и текущата справедливата стойност минус обезценка, отчетена в предходен период в отчета за доходите), се преместват от капитала и се признават в отчета за доходите. Загуба от обезценка на капиталови инструменти, призната в отчета за доходите, не може да се сторнира през отчета за доходите при проявление на обратен ефект от обезценката. 




2.10
Счетоводно отчитане на лизинговите договори, където лизингодател е дружество от Групата





Финансов лизинг





Когато дадени активи са отдадени под формата на финансов лизинг, като вземане се признава сегашната стойност на лизинговите плащания. Разликата между брутните вземания и сегашната стойност на вземанията се отчита като нереализиран финансов доход.
Приходи от лизинг за периода на лизингоотдаването се признават на база на метода на нетната инвестиция, при който се осигурява постоянен темп на възвращаемост.





Оперативен лизинг





Предоставените активи по договори за оперативен лизинг се отчитат като собствени машини и съоръжения в баланса. Те се амортизират на база на техния предполагаем полезен срок, както други подобни дълготрайни активи. Начислените наемни вноски се отразяват като приходи от продажби в текущия период по линейния метод за периода на договора.
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Счетоводно отчитане на лизинговите договори, където лизингополучател е дружество от Групата





Лизинг на имоти, машини и оборудване, при който Групата реално носи всички рискове и облаги, произтичащи от правото на собственост, се класифицира като финансов лизинг. При започването им, финансовите лизинги се капитализират по по-ниската от справедливата цена на лизинговото оборудване и сегашната стойност на минималните лизингови плащания. Всяко лизингово плащане се разпределя между задължението и финансовите разходи,
така че лизинговото задължение да намалява с постоянен темп. Съпътстващите задължения по наема, намалени с финансовите разходи, се включват в други дългосрочни задължения. Частта на лихвата във финансовата цена се отчита в отчета за доходите, така че през периода на лизинга нейния размер, отнесен към оставащото лизингово задължение да дава постоянна величина. Имотите, машините и оборудването, придобити под формата на финансов лизинг се амортизират за по-късия от сроковете на полезен живот на актива и срока  на лизинга.





Лизингови договори, при които рисковете и изгодите от актива се запазват от лизингодателя, се отчитат като оперативни лизингови договори. Плащанията, извършени по оперативни лизингови договори, се отчитат на линейна база като текущи разходи за съответния период в рамките на лизинговия договор.





Когато договор за оперативен лизинг е прекратен преди приключване на лизинговия период, плащанията, направени от лизингополучателя като неустойки се признават за разход в периода, в който договорът е прекратен.




2.11
Отчитане на държавни финансирания и преотстъпени данъци





Държавните финансирания и преотстъпени данъци за придобиване на машини и съоръжения се посочват като приходи за бъдещи периоди в пасива на баланса, като се отчитат като приход на база на начислената амортизация на закупените с финансирането активи.




2.12
Материални запаси





Материалните запаси се оценяват по по-ниската от отчетната и нетната реализируема стойност. 

Нетната реализуема стойност представлява средната продажна цена в нормалния ход на дейността, намалена с разходите за продажба.

Стойността при изписване се определя по метода на средно претеглената цена.
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2.13
Вземания
Търговските вземания се признават първоначално по справедлива цена, а впоследствие по амортизирана стойност  (като се използва метода на ефективния лихвен процент), намалена с евентуална провизия за обезценка. Провизия за обезценка се прави в случай, че съществува обективно доказателство, че Групата няма да бъде в състояние да събере всички дължими й суми, съгласно първоначалните условия по отношение на съответния разчет. Сумата на обезценката е разликата между балансовата и възстановимата стойност. Последната представлява настоящата стойност на паричните потоци, дисконтирана с ефективния лихвен процент. Размерът на провизията за обезценка се признава в отчета за доходите. 




2.14
Парични средства и еквиваленти





Паричните средства и еквиваленти се показват в баланса по стойност на придобиване. За целта на изготвяне на отчета за паричния поток паричните средства и паричните еквиваленти се състоят от парични средства в брой и по банкови сметки, други краткосрочни бързо ликвидни инвестиции с падеж до 3 месеца, и банкови овърдрафти. Банковите овърдрафти се включват в заеми в краткосрочните задължения на баланса. 

2.15
Основен капитал





Обикновените акции са класифицирани като капитал. Дивидентите по обикновени акции се признават в капитала през периода, в който са обявени.




2.16
Задължения по пенсионно осигуряване





Групата не управлява задължителни или доброволни пенсионни фондове. Изплащането на пенсии остава задължение на Националния Осигурителен Институт. Групата плаща данък върху дохода на физически лица, вноски за социално и здравно осигуряване, както и за "Универсален пенсионен фонд", съгласно действащата в страната нормативна уредба. Разходите за пенсионно осигуряване се признават в отчета пд доходите за периода, за който се отнасят.

2.17
Заеми





Заемите се признават първоначално по справедлива стойност, намалена с направените разходи по извършването на транзакцията. В последствие заемите се отчитат по амортизируема стойност; всяка разлика между дължимите плащания (нетирани с разходите по извършването на транзакциите) и стойността на заема се признава в отчета за доходите през периода на заема, като се използва метода на ефективната лихва.
Заемите се класифицират като краткосрочни задължения, освен ако Групата има безусловно право да отсрочи уреждането на задължението за период най-малко 12 месеца след датата на счетоводния баланс.
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2.18
Отсрочени данъци





Отсрочен данък се начислява по балансовия метод за всички временни разлики, явяващи се между данъчната основа на активите и пасивите и отчетната им стойност в консолидираните финансови отчети. Ако обаче, данъчните временни разлики възникват от първоначалното признаване на актив или пасив при различна от бизнес комбинация транзакция, което не е засегнало нито счетоводната, нито данъчната печалба (загуба) по време на транзакцията, то тази разлика не се осчетоводява. При изчисляване на отсрочените данъци се използват данъчните ставки (и нормативна уредба), и действат към датата на съставяне на баланса, които се отнасят за периодите на очакваното обратно проявление на данъчните временни разлики.
Отсрочен данъчен актив се признава само в случай, че е вероятно наличието на достатъчни по размер бъдещи облагаеми печалби, срещу които тези активи да могат да бъдат използвани.
Отсрочен данък се признава за всички данъчни временни разлики, възникнали от инвестиции в дъщерни и асоциирани дружества, с изключение на случаите, в които обратното проявление на временните разлики се контролира от Групата и е вероятно в близко бъдеще да няма подобно обратно проявление.




2.19
Провизии





Провизии за възстановяване на околната среда, разходи за преструктуриране и правни искове се признават когато Групата има сегашно правно или конструктивно задължение като резултат от минали събития; по-вероятно е да възникнат (отколкото да не възникнат) изходящи парични потоци за погасяване на задължението и когато може надеждно да се определи сумата на самото задължение. Провизиите за  преструктуриране включват глоби при прекратяване на лизинги и изплащане на доходи при прекратяване договорите на служители. Провизии за бъдещи загуби от дейността не се признават.

Когато има няколко подобни задължения, вероятността да възникнат изходящи парични потоци за тяхното погасяване се оценява като се взема предвид целия клас от задължения. Провизия се признава дори и в случите, в които вероятността да възникне изходящ паричен поток за дадено задължение в класа е малка.




2.20
Приходи и разходи





Приходите включват справедливата цена на продадените стоки и услуги, нетно от данъци върху добавената стойност и предоставени отстъпки и след елиминиране на вътрешно – груповите продажби. Приходи се признават като следва:





(a) Продажба на стоки – продажба на едро


Приходите от продажби на стоки се признават, когато предприятие от Групата е доставило на клиента, а клиента е приел стоките, и съществува известна сигурност, че вземането от продажбата ще бъде събрано. 
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2.20
Приходи и разходи (продължение)





(б) Продажба на стоки – продажби на дребно

Приходите от продажби на стоки се признават  когато предприятие от Групата продава стоката на клиента. Продажбите на дребно се извършват в брой. Отчетеният приход е брутната сума на продажбите, нетно от косвените данъци.





(в) Продажби на услуги

Приходите от предоставени услуги се признават в отчетния период, в който са извършени, на базата на степента на изпълнение, определена като процент на извършените услуги до момента от всички услуги, които трябва да бъдат предоставени.  


(г) Приходи от лихви

Приходите от лихви се разсрочват, като се използва метода на ефективната лихва. При обезценка на вземане, Групата намалява балансовата му стойност до възстановимата му стойност, която представлява очакваните бъдещи парични потоци, дисконтирани на база на първоначалната ефективна лихва. Приходите от лихви по обезценените заеми се признават или при събиране на дължимите лихви, или на базата на признаване на свързаните условни гаранции.





(д) Приходи от дивиденти

Приход от дивиденти се признава когато е установено правото да се получи плащането.

2.21
Разпределение на дивиденти





Разпределението на дивиденти на акционерите на Дружеството се признава като задължение във финансовите отчети на Групата в периода, в който е одобрено от акционерите на Дружеството.




2.22
Сравнителна информация





Групата преди оповестяваше приходите от лихви и дивиденти и нетните валутно курсови разлики в раздела “Финансови разходи – нетно”. Ръководството счита, че включването на приходите от лихви и дивиденти в “Други печалби/загуби – нетно” преди оперативната печалба, както и разделянето на валутно-курсовите разлики е  по-точно представяне на дейността на Групата. 
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Фактори, определящи финансовия риск





Осъществявайки дейността си, Групата е изложена на многообразни финансови рискове: пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна в справедливата стойност на финансовите инструменти под влияние на пазарните лихвени нива и ценови риск), кредитен риск, ликвиден риск и риск от промяна на бъдещите парични потоци в резултат на промяна в пазарните лихвени нива. Програмата на Групата за цялостно управление на риска е съсредоточена върху непредвидимостта на финансовите пазари и има за цел да намали евентуалните неблагоприятни ефекти върху финансовия резултат на Групата. Групата не използва деривативни финансови инструменти за да хеджира рискови експозиции.




а)
Пазарен риск





(i) Валутно-курсов риск





Групата не е изложена на съществен риск, свързан с валутните курсове. Извършва се редовен контрол върху елементите на баланса с цел минимизиране излагането на валутно-курсов риск.





(ii) Лихвен риск





Лихвоносните активи на Групата са с фиксирани и плаващи лихвени проценти.  Групата обикновено заема средства при плаващи и фиксирани лихвени проценти, като експозициите се следят стриктно.





(iii) Кредитен риск





Групата няма значителна концентрация на кредитен риск.  Групата е установила политики, подсигуряващи извършването на продажби на клиенти с подходяща кредитна история.





(iv) Ликвиден риск





Поради динамичността на основна дейност, Групата успява да проявява гъвкавост при намирането на финансиране и да има отпуснати кредитни линии на разположение.
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(д)
Определяне на справедливите стойности





Справедливата стойност на финансовите инструменти търгувани на активен пазар (като например ценни книжа държани за търгуване и държани за продажба) се базира на пазарните котировки към датата на баланса. Пазарната котировка, използвана за определяне стойностите на държаните от Групата финансови активи и пасиви, е цената на затваряне за последната за годината борсова сесия. 

Приема се, че номиналната стойност минус очакваните кредитни корекции на търговските вземания и задължения, е близка до тяхната справедлива стойност. Справедливата стойност на финансовите пасиви за целите на оповестяването се изчислява чрез дисконтирането на бъдещите договорени парични потоци с краткосрочния пазарен лихвен процент от подобни финансови инструменти, с които Групата разполага.

4
Значими счетоводни приблизителни оценки и преценки





Приблизителните оценки и преценки са базирани на натрупан опит и други фактори, включително очаквания за бъдещи събития при наличните обстоятелства. Достоверността на приблизителните оценки и преценки се преразглежда редовно. 


Групата извършва приблизителни оценки и преценки за целите на счетоводното отчитане и оповестяване, които могат да се различават от фактическите резултати. Значимите счетоводни приблизителни оценки, при които има значителен риск от последваща съществена корекция на балансовите стойности на активите и пасивите, са дискутирани по-долу:


(а) Полезен живот на дълготрайните активи



Ръководството на Групата определя очаквания полезен живот и разходи за амортизации, свързани с притежаваните дълготрайни активи. Тази приблизителна оценка се базира на прожекция на жизнения цикъл на активите. Тя може да се промени в значителна степен в резултат на промени на пазарната среда. Ръководство ще увеличи разхода за амортизацията, където полезния живот е по-малък от предварително определения, или ще изпише или обезцени технологично остарели или нестратегически активи, които са били изоставени или продадени/ликвидирани.


(б) Данъци върху дохода


Дружествата от Групата са данъчни субекти, попадащи под юрисдикцията на данъчната администрация. Значителна преценка е необходимо да бъде направена за определянето на данъчната провизия. Съществуват множество операции и изчисления, за които окончателно определения данък е неуточнен в нормалния ход на дейността. Групата признава пасиви за очаквани данъчни задължения на база на преценка на ръководството. Когато окончателния данъчен резултат е различен от първоначално отчетените суми, тези разлики ще имат влияние върху краткосрочния данък и провизиите за временни данъчни разлики в периода на данъчните ревизии.
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(в) Обезценки на вземания


При извършване на обезценки на вземанията ръководството на Групата оценява размера и периода на очакваните бъдещи парични потоци свързани с  вземанията въз основа на своя опит за сходни по характер вземания, като взема под внимание и текущите обстоятелства за вземанията, преглеждани за обезценка.


(г) Провизии


Ръководството на Групата прави преценка за размера на провизиите за потенциални задължения въз основа на своя опит за сходни по характер условни задължения, като взема под внимание и наличната текуща информация за конкретните задължения, в това число от юридическите съветници на предприятието

4
(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

Отчитане по сегменти


31 декември 2005 г.
Туризъм
Текстилно производ-ство
Мебели и оборудване
Транспорт
Отдаване под наем на активи
Строител-ство
Други
Общо за групата


Приходи от продажби
1,457
3,293
10,705
5,837
107
1,007
158
22,564




Печалба на сегмента
922
(327)
1,023
274
718
217
74
2,901






Разходи за лихви
(8)
-
(102)
(91)
-
-
-
(201)


Дял от печалбата на асоциирани пред-я


92




92


Печалба от продажба на асоциирани дружества
4,700






4,700


Печалба преди данъци







7,492


Данък върху печалбата







(811)


Печалба на групата







6,681


Малцинствено участие







(399)


Нетна печалба







6,282













Активи на сегмента
97,938
6,720
10,598
6,493
3,119
1,499
771
127,138


Асоциирани предприятия


1,900




1,900


Общо активи







129,038













Пасиви на сегмента
9,883
639
4,526
3,372
524
822
717
20,483













Капиталови разходи
1,272
195
346
1,508
267
-
356
3,944


Амортизация
125
381
859
623
46
49
15
2,098

4
(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

Отчитане по сегменти


31 декември 2004 г.
Туризъм
Текстилно производ-ство
Мебели и оборудване
Транспорт
Отдаване под наем на активи
Строител-ство
Други
Общо за групата


Приходи от продажби
1,384
7,407
8,287
4,432
707
1,304
243
23,764















Печелба на сегмента
756
(193)
1,099
10
963
93
286
3,014













Разходи за лихви


(112)
(27)


-
(139)


Дял от печалбата на асоциирани пред-я







229


Печалба преди данъци







3,104


Данък върху печалбата







(694)


Печалба на групата







2,410


Малцинствено участие







(75)


Нетна печалба







2,335













Активи на сегмента
59,191
7,631
10,067
4,386
5,014
1,426
799
88,514


Асоциирани предприятия
1,667
-
1,739
-
-
-
-
3,406


Общо активи







91,920













Пасиви на сегмента
9,127
725
3,741
547
95
403
98
14,736













Капиталови разходи
855
170
787
963
169
163
59
3,166


Амортизация
77
443
784
594
39
24
63
2,024


1. От 2004 г. Идис АД е прехвърлена от сегмента ‘Други’ в сегмента ‘Отдаване по наем на активи’, тъй като е променила дейността си от компютърни услуги на притежание на инвестиционни имоти.

2. Другите дейности на компанията се състоят главно в печатарски и маркетингови услуги, които не са с достатъчно големи обеми, за да се отчитат отделно.

(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
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Имоти, машини и съоръжения









Земя 
Сгради
 Машини и оборудване 
Транспортни средства
Стопански инвентар
Разходи за придобиване на ИМС
Общо

Към 1 януари 2004

Отчетна стойност
2,647
7,722
12,253
6,576
379
793
30,370

Натрупана амортизация

(762)
(6,714)
(3,855)
(200)
-
(11,531)

Балансова стойност
2,647
6,960
5,539
2,721
179
793
18,839

Към 31 декември 2004г.








Балансова ст/ст в нач.на периода
2,647
6,960
5,539
2,721
179
793
18,839

Новопридобити активи
195
556
558
650
88
1,119
3,166

Отписани активи
(2)
(83)
(173)
(5)
(19)
(767)
(1,049)

Разход за амортизация
-
(237)
(1,066)
(639)
(82)
-
(2,024)










Балансова стойност в края на периода
2,840
7,196
4,858
2,727
166
1,145
18,932










Към 31 декември 2004г.








Отчетна стойност
2,840
8,166
12,528
6,467
433
1,145
31,579

Натрупана амортизация
-
(970)
(7,670)
(3,740)
(267)
-
(12,647)










Балансова стойност
2,840
7,196
4,858
2,727
166
1,145
18,932










Към 31 декември 2005г.








Балансова ст/ст в нач.на периода
2,840
7,196
4,858
2,727
166
1,145
18,932

Новопридобити активи
323
58
193
105
75
3,190
3,944

Трансфери
-
772
212
1,614
34
(2,632)
-

Трансфери към инвестиционни имоти

(32)




(32)

Отписани активи
(110)
(254)
(61)
(38)
(11)
(259)
(733)

Обезценки


(244)



(244)

Разход за амортизация
-
(255)
(1,126)
(636)
(81)
-
(2,098)










Балансова стойност в края на периода
3,053
7,485
3,832
3,772
183
1,444
19,769










Към 31 декември 2005г.








Отчетна стойност
3,053
8,700
12,611
8,148
531
1,444
34,487

Натрупана амортизация
-
(1,215)
(8,779)
(4,376)
(348)
-
(14,718)










Балансова стойност
3,053
7,485
3,832
3,772
183
1,444
19,769

(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
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Балансовата стойност на заложените материални активи възлиза на  1,956  хиляди лева.

Последната оценка на ИМС за които се прилага допустимия алтернативен подход за последваща оценка е извършена на 31 декември 2003 г. от независими лицензирани оценители. Справедливата стойност е определена като средно претеглена от разходите за замяна, пазарната цена (базирана на стойността на подобни активи с близко местоположение, използвани при подобни условия . т.н.) и дисконтираните бъдещи парични потоци от реализацията на активите. До края на 2005 г. не е правена нова преоценка на активите, тъй като ръководството на Групата счита, че балансовите стойности на активите не се различават съществено от справедливите им стойности към датата на баланса.





Разходите за амортизации са разпределени както следва: 1,875 хиляди лева (2004: 1,799 хиляди лева) в себестойноста на продажбите и 223 хиляди лева (2004: 225 хиляди лева) в общи и административни разходи.






6
Дълготрайни нематериални активи





2005
2004


Балансова стойност




Начално салдо
155
13


Новопридобити
-
156


Амортизация за периода
(2)
(14)







Балансова стойност в края на периода
153
155







Отчетна стойност
221
221


Натрупана амортизация
(68)
(66)







Балансова стойност
153
155











7
Инвестиционни имоти





2005
2004







В началото на годината
3,935
3,033


Прехвърлени от имоти, машини, съоръжения
32
169


Новопридобити
152
64


Продадени
(61)
-


Нетен приход от отчитане по справедлива стойност
33
669







Към края на годината
4,091
3,935







Инвестиционните имоти на Групата са оценени по метода на проекция на дисконтираните  парични потоци. Приходите от инвестиционни имоти за 2005 г. са в размер на 1,182 хил. лева. (2004 г.: 887 хиляди лева).





(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

7
Инвестиционни имоти (продължение)









Всички дълготрайни активи, класифицирани като Инвестиционни имоти се оценяват по справедлива стойност. Приходите/разходите възникват от разлики в балансовата стойност и преоценъчната стойност. Възникналите приходи/разходи от справедливата стойност са отразени в отчета за доходите.
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Инвестиции в асоциирани предприятия
2005
2004







В началото на периода
3,406
3,229


Продадени инвестиции 
(1,559)
-


Дял от печалбата на асоциираните дружества 1
92
229


Платени дивиденти
(39)
(52)







В края на периода
1,900
3,406





1 Делът от печалбата е след данъци и малцинствено участие.





Участието на Групата в асоциираните дружества, от които “Складова техника” АД и “Родина Турист” АД са листвани на Софийската Борса, са както следва:











Компания
Държава
Активи
Пасиви
Продажби
Печалба след данък
%участие


2004 г.








Складова Техника АД
България
9,626
1,562
14,575
198
31.88


Спартак АД
България
3,824
322
3,682
21
30.23


Родина Турист АД
България
7,078
2,073
6,770
10
33.27




20,528
3,957
25,027
229












2005 г.








Складова Техника АД
България
10,056
1,674
14,643
145
31.88


Спартак АД
България
4,470
787
3,908
55
30.23




14,526
2,461
18,551
200






Дела в резултата на продаденото асоциирано предприятие Родина Турист за 2005 г. е загуба в размер на 108 хиляди лева (2004: 31 хиляди лева печалба).







От асоциираните предприятия само Складова техника АД е регистрирано на фондова борса, но акциите на дружеството не се търгуват активно и не може да се определи тяхната справедлива цена към края на годината.







(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

9
Материални запаси и активи за продажба





2005
2004






 
Суровини
2,815
2,507


Незавършено производство 
735
652


Продукция
1,615
1,125


Стоки за препродажба
141
129


Други материали
7
13








5,313
4,426
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Инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия



Към 31 декември



2005
2004







В началото на годината
47,103
25,541


Придобити
53
-


Преоценъчен излишък
27,428
21,562


В края на периода
74,584
47,103







Инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия включват следното:









Инвестиции, търгувани на Софиийска фондова борса
74,315
46,872


Нетъргуеми инвестиции
269
231



74,584
47,103


(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

11
Финансови активи, държани до падеж



Към 31 декември



2005
2004







В началото на годината
1,369
1,630


Изплатени
(212)
(238)


Амортизиране на отстъпки
(3)
3


Преоценка/обезценка
139
(26)







В края на периода
1,293
1,369


Част от притежаваните облигации по ЗУНК емисия 97/1994 г. с номинал 138 хил. щ.д.  служат като залог по банкова гаранция, издадена от СИБанк АД на Албена АД. Притежаните левови емисии облигации по ЗУНК с номинал 500 хил. лева  са блокирани от Райфайзенбанк (България) ЕАД като обезпечение по заем отпуснат от банката на Торготерм АД.

12
Краткосрочни инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия



2005
2004







В началото на годината
21
43


Продадени
-
(22)


Придобити
295
-


В края на периода
316
21
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Вземания и доставчици по аванси





2005
2004







Търговски вземания и аванси
4,712
5,142


Намалени с: провизия за обезценка
(259)
(254)


Търговски вземания – нето
4,453
4,888


Доверителни сметки
2,601
2,269


Вземания от свързани лица (Прил. 29 iii, vi)
349
50


Други вземания
612
966








8,015
8,173

(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

14
Предоставени заеми





2005
2004


Дългосрочни заеми (прил. 29)




Албена АД
3,890
3,557







Краткосрочни заеми (прил. 29)




Албена АД
556
889


Пишещи машини
-
49


Съни Грийнс АД
5
10


Н. Шубаралиан
-
6



561
954







Общо
4,451
4,511








Към 31 декември



2005
2004


Матуритета на дългосрочните заеми е както следва:









До една година
556
889







От една до две години
556
889


От две до пет години
1,667
2,668


Над пет години
1,667
-



3,890
3,557







Всичко
4,446
4,446







Заемът предоставен на Албена АД е с лихвен процент 3 месечен EURIBOR +3% и с падеж през 2013 г. Заемът на Пишещи машини е предоставен при лихвен процент равен на основния лихвен процент с надбавка от 7%.





Всички заеми са обезпечени със запис на заповед на стойност равна на ползвания кредит.





Ръководството на Групата счита, че справедливата цена на дългосрочните вземания е приблизително равна на тяхната балансова стойност.




(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
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Парични средства и еквиваленти





2005
2004







Каса в лева и чуждестранна валута
127
302


Банкови сметки в лева и чуждестранна валута
1,577
1,103


Банкови депозити
7,355
-


Блокирани парични средства
28
22








9,087
1,427







Среднопретегления лихвен процент по банкови депозити към 31 декември 2005 година е 5.6%.





Блокирани парични средства представляват банкови гаранции.

16
Основен капитал



Брой акции

(хиляди)
Стойност

(хил. лв)







Към 31 декември 2003 г.
5,500
5,500







Към 31 декември 2004 г.
5,500
5,500







Към 31 декември  2005 г.
5,500
5,500


Основният капитал се състои от 5,500,000 обикновени безналични акции с право на глас и номинал от 1 лев на акция. 




През 1990-1997 българската икономика е в период на хиперинфлация. Съгласно Международен счетоводен стандарт 29 “Финансови отчети при условия на свръхинфлация” при подобни условия Дружеството трябва да хиперинфлира стойностите във финансовите си отчети. Хиперинфлираната стойност на капитала е 20,789 хил. лева. Хиперинфлирането е направено чрез използването на промяната във валутния курс на германската марка спрямо българския лев, тъй като се счита че тя е представителна и разумна оценка на инфлацията за този период. Ефектът от хиперинфлирането е 15,289 хил. лв.





През 2005 година ръководството на Дружеството взема решение да редуцира хиперинфлирания капитал до размера на законно регистрирания в съда капитал. Дружеството отчита акционерния си капитал по номинална стойност на акциите, както са регистрирани в съда. Ефектът от горе упоменатото решение се изразява в трансфер на ефекта от хиперинфлирането на капитала обратно в неразпределената печалба.




(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
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Преоценъчни и други резерви










Преоценъчен резерв от инвестиции
Преоценъчен резерв от дълготрайни активи
Законови резерви
Други резерви
Общо 


Салдо към 1 януари 2004 г.
18,243
5,769
550
4,474
29,036


Излишък от преоценка
21,562
40
-

21,602


Отсрочени данъци
(2,215)
345
-
(419)
(2,289)


Прехвърлени в други резерви от нерапределена печалба 

-
-
1,577
1,577


Прехвърлени в неразпределена печалба

(341)
-
-
(341)


Разпределени дивиденти


-
663
663


Разходи директно от капитала


-
(7)
(7)


Салдо към 31 декемви 2004 г.
37,590
5,813
550
6,288
50,241










Салдо към 1 януари 2005 г.
37,590
5,813
550
6,288
50,241










Излишък от преоценка
27,448
7
-

27,455


Обезценка ИМС 

(80)


(80)


Отсрочени данъци
(3,930)
66
-

(3,864)


Покриване на загуба за сметка на други резерви



(767)
(767)


Прехвърлени в други резерви от нерапределена печалба – разпределяне на печалбата


-
555
555


Прехвърлени в неразпределена печалба
(1,248)
(155)
-

(1,403)


Разпределени дивиденти


-
276
276










Салдо към 31 декември 2005 г.
59,860
5,651
550
6,352
72,413









(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
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Преоценъчни и други резерви (продължение)









Резервите от преоценка на инвестиции и дълготрайни материални активи не подлежат на разпределение под формата на дивиденти.





Законовият резерв е формиран съгласно изискванията на Търговския закон и не подлежи на разпределение съгласно действащото законодателство.





Другите резерви са формирани от разпределение на печалбата и неполучени дивиденти с изтекъл давностен срок за изплащане. Те, както и неразпределената печалба, подлежат на разпределение на ниво дружество въз основа на стойностите им в индивидуалните отчети на дружествата в Групата съгласно действащото законодателство и уставите на дружествата. 




18
Заеми 



2005
2004


Дългосрочни заеми




Банкови заеми
2,195
1,656


Други
41
-



2,236
1,656







Краткосрочни заеми 
970
196







Общо заеми
3,206
1,852







Падежната структура на банковите заеми е посочена по-долу в съответствие с погасителния план:





Общо заеми:
2005
2004







До 1 година
970
196


Между 1-2 години
756
115


Между 2-5 години
1,164
1,541


Над 5 години
316
-







Общо 
3,206
1,852


Балансовите и справедливите стойности на дългосрочните заеми са както следва:






Балансови стойности
Справедливи стойности



2005 г.
2004 г.
2005 г.
2004 г.









Банкови заеми 
2,195
1,656
1,482
1,210


Други
41
-
41
-

(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

18
Заеми (продължение)





Райфайзен Банк е предоставила на Торготерм АД три кредита, възлизащи общо на 1,180 хил. eвро, с падеж през 2008/2009 г. лихвата по кредитите е базовия лихвен процент на банката плюс 3.5%. Експозициите  към 31 декември 2005 г. по трите заема са общо 608 хил. евро. 





Банка ДСК е отпуснала заем на Хемустурист АД на стойност 117 хил. лева, с падеж през 2007 г.. Дължимата лихва е тримесечен Eurolibor плюс 4.8% експозицията към 31.12.2005 г. е 86 хил. лева. 


Райфайзен Банк е предоставила на Албена автотранс АД  кредит в размер на 950 хил. eвро, с падеж през 2012 г. Дължимата лихва е тримесечен Eurolibor плюс 4.00%. Експозицията  към 31 декември 2005 г. по е 859 хил. евро. 





В краткосрочни заеми се включват предоставен заем на Албена Автотранс АД от Евробанк  с фиксиран лихвен процент от 10% в размер на 200 хил. лева и текущата част от дългосрочните заеми в размер на 770 хил лв. 





Банковите заеми са обезпечени с имоти, собственост на Групата (Прил. 5), както и притежавани ценни книжа (Прил. 11).





Справедливите стойности на банковите заеми, включваща заеми предоставени от ДСК Банк и Райфайзен Банк на Хемустурист АД , Торготерм АД и Албена Автотранс АД са изчислени на база дисконтирани парични потоци, използвайки за дисконтиращ фактор лихвените проценти на двете банки ефективни към датата на баланса, съгласно подписаните договори за заеми, т.е. 2005 г.: 7.09%, 9.5%  и 7.01% съответно; 2004г.: 7.37% и 9.5%.


Експозицията на Групата по отношение на лихвените проценти към 31 Декември 2005 г. е както следва:



2005
2004


( при плаващ лихвен процент
3,006
1,852


( при фиксиран лихвен процент 
200
-


Общо заеми:
3,206
1,852

(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
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Търговски и други задължения 





2005
2004







Задължения към доставчици и предоставени аванси от клиенти
2,366
2,234


Задължения към свързани лица (Прил. 29)
464
188


Задължения за дивиденти
1,029
1,219


Данъци, социално и здравно осигуряване 
347
214


Задължения към персонала
405
530


Краткосрочна част на преотстъпен данък
38
134


Отсрочен приход
107
30


Други краткосрочни задължения
312
313








5,068
4,862

20
Отсрочени данъци върху доходите







Отсрочените данъци се формират при прилагане на балансовия метод при ефективна данъчна ставка от 15.00% (2004 г.: 15.00%).



Движенията на отсрочените данъци са както следва:


2005
2004

В началото на годината
7,506
4,730

Ефект от промяната в данъчната ставка
-
(1,092)

(Приход)/разход в отчета за доходите
489
1,365

(Приход)/разход в отчета за собствения капитал
3,864
2,503

В края на годината
11,859
7,506


Отсрочените данъци се компенсират, когато съществува юридическо право за компенсиране на краткосрочните данъчни активи срещу краткосрочните данъчни пасиви и когато отсрочените данъци се отнасят за една и съща данъчна администрация. 

(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

20
Отсрочени данъци върху доходите (продължение)




Движението на данъчните временни разлики (преди компенсирането на сумите в съответната данъчна юрисдикция) през периода е както следва:








Отсрочени данъчни пасиви:





Инвестиции държани за продажба
Инвестиционни участия
ИМС и инвестиционни имоти
Общо




Към 1 януари 2004
4,431
-
926
5,357


(Разход)/приход в отчета за доходите
-
-


155
155


Дебит /(кредит) в собствен капитал
2,215
-
74
2,289


Към 31 декември 2004
6,646
-
1,155
7,801


(Разход)/приход в отчета за доходите
-
244


(3)
241


(Дебит)/кредит в собствен капитал
3,930
-
(66)
3,864


Към 31 декември 2005
10,576
244
1,086
11,906


Отсрочени данъчни активи
Инвестиционни участия
Обезценка на вземания
Данъчни загуби
Други 
Общо 


Към 1 януари 2004
210
37
119
261
627


(Разход)/приход в Отчета за доходите
(109)
(3)
(46)
(174)
(332)


Към 31 декември 2004
101
34
73
87
295


(Разход)/приход в отчета за доходите
(101)
5
(73)
(79)
(248)


Към 31 декември 2005
-
39
-
8
47


Отчетените през капитала отсрочени данъци през годината са, както следва:




2005
2004


Преоценъчни резерви в собствен капитал:

– земи и сгради (Прил. 17)
66
(74)


– финансови активи държани за продажба (Прил. 17)
(3,930)
(2,215)



(3,864)
(2,289)


За следните преносими данъчни загуби не е признат отсрочен данъчен актив поради несигурност относно неговата възстановимост:







Срок на използване
2005
2004







2009
460
460


2010
125
-








585
460

(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

21
Приходи от продажби





2005
2004







Продукция
12,314
15,214


Стоки
2,182
786


Услуги
8,068
7,764








22,564
23,764







Групата отдава под наем всичките си инвестиционни имоти под формата на оперативен лизинг.  Лизинговите договори са за срок по-голям от една година.  
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Други приходи
2005
2004







Приходи от наеми
1,345
887


Приходи от продажба на ИМС
152
310


Приходи от лихви
299
356


Дивиденти
388
440


Обезценка на финансови активи, държани до падеж
-
(26)


Обръщане на обезценка на финансови активи, държани до падеж
139
-


Други финансови приходи
137
44


Други приходи
104
-


Приходи от валутни операции
17
25


Други разходи
(10)
-


Приходи от финансирания
217
291








2,788
2,327
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Разходи по елементи





2005
2004







Материали
(11,398)
(13,394)


Външни услуги
(3,023)
(2,859)


Разходи за заплати
(3,320)
(3,180)


Разходи за социално осигуряване
(999)
(1,089)


Разходи за амортизация
(2,098)
(2,166)


Други разходи
(792)
(840)


Отчетна стойност на продадените стоки
(1,487)
(1,051)


Увеличение/(намаление) на незавършеното производство и запасите от готова продукция
582
(31)







Общо отчетна стойност на продажбите, разходи за продажби и административни разходи
(22,535)
(24,610)







(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
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Други печалби/(загуби) – нето





2005
2004







Печалба/(загуба) от преоценки на вземания и запаси
(5)
84


Печалба/(загуба) от преоценки на ИМС
(172)
72


Печалба от продажба на инвестиции
228
191


Печалба/(загуба) от преоценки на инвестиционни имоти
33
669








84
1,016
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Разход за данъци 





2005
2004







Текущ данък 
(322)
(207)


Отсрочен данък
(489)
(487)








(811)
(694)






През 2005 година данъчната ставка беше намалена спрямо 2004 г. от 19.5% на 15% с промяна на закона за корпоративното подоходно облагане.


Корпоративният данък върху печалбата на дружествата в Групата се различава от теоретичната сума, която би се получила при прилагане на приложимата данъчна ставка към счетоводния резултат преди данъци както следва, и ако се облагаше резултата на Групата като цяло:


2005
2004







Печалба преди данъци
7,492
3,104







Данък изчислен при ефективна данъчна ставка 15% (2004 г.: 19.5%)
1,124
605


Ефект от промени в ефективната данъчна ставка в 2004 г.
-
142


Необлагаеми приходи, дивиденти и ефект на данъчните загуби
(813)
(456)


Разходи, непризнати за данъчни цели
11
403







Разход за данък в отчета за доходите
322
694







(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
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Доходи на акция









Основен доход на акция

Основният доход на една акция се изчислява като се раздели нетната печалба за разпределение между основните акционери на средно-претегления брой издадени през годината обикновени акции, от които се вадят средния брой обратно изкупени от компанията Групата обикновени акции.


Доход на акция с намалена стойност

За целите на изчислението на доход на акция с намалена стойност, средно претегленият брой на издадените обикновени акции е коригиран с всички книжа, потенциално конвертируеми в обикновени акции. Към 31 декември 2005 и 2004 година Дружеството няма издадени конвертируеми ценни книжа, което обяснява равенството на двата коефициента.



2005
2004







Нетна печалба, подлежаща на разпределение (в хиляди лева)
6,282
2,335


Среднопретеглен брой акции в обръщение (в хиляди)
5,500
5,500


Основен доход на акция (в лева на акция)
1.14
0.42







Основният доход на акция с намалена стойност е равен на основния доход на акция, тъй като Групата няма потенциални акции с намалена стойност, които са били в обръщение.
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Дивиденти на акция









Дивидентите, подлежащи на плащане, се отчитат едва след като бъдат гласувани на годишното общо събрание на акционерите. Общото събрание на акционерите ще се състои в средата на юни 2006 г. Поради това, този консолидиран финансов отчет не отразява дивидента за плащане, който ще намери счетоводно отражение в отчета за капитала като разпределение на резултата за годината, приключваща на 31 декември 2006 г. 
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Условни задължения 





Данъчно облагане





Данъчните власти са извършили пълна проверка на Дружеството до 2003 г. включително. Не са констатирани значими нарушения или забележки.  

Данъчните служби могат по всяко време да проверят отчетите и регистрите за петте последователни години от отчетния данъчен период и да наложат допълнителни данъчни актове или глоби. На ръководството на Групата не са известни обстоятелства, които биха могли да доведат до възникване на съществени задължения в тази област.




(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
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Сделки със свързани лица





Групата е имала следните сделки със свързани лица през годината: 

(i)
Продажба на стоки и услуги



2005
2004







Албена АД – основен акционер
5,298
4,246


Албена Тур АД
584
350


Бялата Лагуна ЕАД
5
12


Медицински център Медика Албена АД
-
8


Албена Кар ЕООД
48
2








5,935
4,618

Останалите дружества са дъщерни дружества на Албена АД.

 (ii)
Покупка на стоки и услуги





2005
2004







Албена АД
138
52


Албена Кар ЕООД
-
5


Екострой АД
16
-



154
57






(iii)
Вземания от свързани лица





2005
2004







Бялата лагуна АД
14
18


Албена АД
236
9


ЕкоАгро АД
23
7


Пишещи машини
-
7


Албена тур АД
-
3


Албена кар ЕООД
4
2


РМД Птицекланница Левски 99
1
2


Спартак АД
-
1


Медицински център Медика АД
-
1


Екострой АД
6
-








284
50

(iv)
Задължения към свързани лица





2005
2004







Албена АД
459
174


Торготерм Трейдинг
-
12


Екострой АД
3
-


Спартак АД
2
2








464
188


(всички суми са посочени в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
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Сделки със свързани лица (продължение)








(v)
Заеми предоставени на свързани лица





2005
2004







Албена АД
4,446
4,446


Пишещи машини
-
49


Съни Грийнс АД
5
10


Н. Шубаралиан
-
6








4,451
4,511

(vi)
Вземания от лихви





2005
2004 







Албена АД, вземания по лихви
65
59





Албена Инвест Холдинг АД е отпуснал заем на Албена АД, чието салдо към 31 декември 2005 г. е 4,446 хил.лв. (2004 г.: 4,446 хил.лв.). Заемът е обезпечен със запис на заповед на стойност равна на ползвания кредит. Приложимата лихва е 3-месечен евро либор плюс 3%. Разхода за лихви за 2005 година е 230 хиляди лева (2004: 227 хиляди лева).




(vii)
Възнаграждения на ръководството





Изплатените краткосрочни доходи на ръководството през 2005 година е 204 хиляди лева (2004: 277 хиляди лева). Не са изплащани други видове доходи.






(viii)
Гаранции





Албена Инвест Холдинг АД е предоставила гаранция на своето дъщерно дружество Торготерм АД за доставка на материали в размер на 110 хиляди евро. През февруари 2005 г. гаранцията е увеличена на 150 хиляди евро и удължена до 30 юни 2005 г. Към 31 декември 2005г.няма предоставени гаранции.

30
Събития, настъпили след датата на изготвяне на баланса 



Към датата на изготвяне на настоящия отчет не са настъпили съществени събития, изискващи корекции на консолидирания финансов отчет и на приложенията към тях.
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