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І. Основни финансово-икономически резултати на “Албена инвест холдинг”АД по Отчета за приходи и разходи

Приходи по Отчета за приходи и разходи

През финансовата 2005 год. са отчетени приходи общо в размер на 8 022 хил. лева.
Годишните финансови резултати за 2005 год. са формирани основно от  финансовата дейност на холдинга, свързана с приходите от: участия (дивиденти) от дейността на дъщерните дружества за финансовата 2004 год.; дейността свързана с управление на финансови активи - сделки с акции и облигации; както и кредитно депозитна дейност. Приходите от тази дейност възлизат общо в размер на 97,68% от общите приходи по отчета за приходи и разходи на холдинга за 2005 год. В тази връзка са извършените операции със ЗУНК облигации, покупко - продажба на ценни книжа,  отпуснати оборотни кредити, депозити на парични средства. Дадени са обезпечения за издаване на банкови гаранции и отпускане на  банкови заеми на дружества от холдинга.


Финансови приходи по Отчета за приходи и разходи
Финансовите приходи реализирани през 2005 год. са с общ размер от 7 836 хил. лева, което е увеличение спрямо предходната 2004 г. в размер на 5 870 хил.лв, когато финансовите приходи са били 1 966 хил. лева. Увеличението се дължи основно на продажбата на 82 159 броя акции от “Родина турист”АД, като приходът от тази сделка е  5 782 хил.лева.
Финансовите приходи, по видове, са разпределени както следва: 

Приходи от лихви в размер 433 хил. лева
в т.ч.: 

· Приходи от лихви по ЗУНК и облигации - 66 хил. лева;

· Приходи от лихви по отпуснати кредити - 358 хил. лева;

· Приходи от лихви по депозити -  9 хил. лева. 

За 2004 год. приходите от лихви са в размер на 544 хил. лева. За текущата година приходите от лихви са намалели с 111 хил. лева или с 20,40 %.
Приходите от съучастия за 2005 год. са в размер на 1 031 хил. лева. Представляват начислените дивиденти от разпределение на печалбата за 2004 год. на дъщерните дружества на холдинга. 

За 2004 год. приходите от съучастия са в размер на 1 221 хил. лева. За текущата година дивидентите, получени от дъщерни предприятия са намалени със 190 хил. лева или 15,56 %.
Положителните разлики от операции с финансови активи и инструменти, са в размер  6 230 хил. лева. Тези приходи са формирани основно от:

· От операции с  дългосрочни  облигаци по ЗУНК - 145 хил. лева;
· Продажба на акции –  6 085 хил. лева.

През 2004 год. приходите от това перо са в размер на 201 хил. лева. За текущия отчетен период е налице увеличение от 5 884 хил. лева.
Отчетени са и други финансови приходи в размер на 139 хил.лева – от предоставени средства по договори за доверително управление. 
Финансови разходи по Отчета за приходи и разходи
Финансовите разходи отчетени през 2005 год. са общо в размер на 46 хил. лева. През 2004 год. същите са възлизали на 77 хил. лева. Намалението на финансовите разходи през 2005 г. е в размер на 31 хил. лева, като се дължи основно на отчетените по-малко отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти. 
Отчетените финансови разходи за 2005 год. по видове се разпределят както следва:

Разходи за лихви (в т.ч. начислените лихви по договори за депозит на парични средства от дъщерните дружества) общо в размер на 26 хил. лева при отчетени за 2004 год. 33 хил. лева. 

Отрицателни разлики от операции с инвестиции – 10 хил. лева при отчетени през 2004 год. - 36 хил. лева. Намалението по отчет 2005г., е в размер на 26 хил. лева.

Други финансови разходи – 10 хил. лева при отчетени 7 хил. лева през 2004 год. Увеличението по отчет 2005 е в размер на 3 хил. лева.

Приходи от дейността по Отчета за приходи и разходи 
Отчетените приходи от дейността за 2005 год. на “Албена Инвест Холдинг” АД са общо в размер на 186 хил. лева, при отчетени за 2004 год. 471 хил. лева. Намалението на реализираните приходи от дейността за периода възлиза на 285 хил. лева или 60,50 %. 

Делът на приходите от услуги, свързани с консултантското обслужване на дъщерните дружества от общия дял на приходите от дейността е най-голям и възлиза на 116 хил.лева. 

Разходи за дейността по Отчета за приходи и разходи 
Общата сума на разходите за дейността на холдинга по отчет 2005 е в размер на  844 хил. лева, което е с 31,20% по-малко в сравнение с отчетените през 2004 год. разходи за дейността от 1 227 хил. лева.

Разпределението на разходите по икономически елементи, по Отчета за приходите и разходите за 2005 год., е както следва:

· разходи за материали –80 хил. лева;

· разходи за външни услуги – 333 хил. лева;
· разходи за амортизации – 46 хил. лева;
· разходи за заплати и други възнаграждения – 197 хил. лева;

· разходи за социални осигуровки и надбавки – 44 хил. лева;

· други разходи – 144 хил. лева.


Финансов резултат на “Албена инвест - холдинг”АД
Финансовият резултат на “Албена инвест – холдинг” АД преди облагане с корпоративни данъци е в размер на 7 132 хил. лева. Увеличението на брутния финансов резултат на дружеството спрямо 2004 г. е в размер на 5 999 хил.лв. 

За 2005 год. има реализиран разход от отсрочени корпоративни данъци в размер на 47 хил. лева. 

Финансовият резултат след облагане е нетна печалба в размер на 7 085 хил. лева. Увеличението спрямо нетната печалба за 2004 г., е в размер на 5 934 хил. лева .

ІІ. Баланс на “Албена инвест - холдинг”АД

АКТИВ
Към 31.12.2005 год. активите на “Албена инвест - холдинг” АД по балансова стойност възлизат на 96 858 хил. лева., в т.ч. стойността на дълготрайните активи е в размер на 82 839 хил. лева, а на краткотрайните активи – 14 019 хил. лева. Към 31.12.2004 год. активите на дружеството по балансова стойност са възлизали общо в размер на 63 990 хил. лева. Увеличението е в размер на 32 868 хил. лева.
Дълготрайни (дългосрочни) активи 
Дълготрайните материални активи са на стойност 421 хил. лева. 

Балансовата стойност по групи активи към 31.12.2005 год., е както следва: 

· Сгради - 355 хил. лева;

· Машини, съоръжения и оборудване - 7 хил. лева;
· Транспортни средства - 17 хил. лева;

· Стопански инвентар - 23 хил. лева;

· Други материални дълготрайни активи - 19 хил. лева 

Инвестиционните имоти  са в размер на 33 хил. лева.
Дългосрочните финансови активи са в размер на 78 255 хил. лева. През 2004 год. същите възлизат на 52 323 хил. лева. Увеличението е в размер на 25 932 хил. лева. Дългосрочните финансови активи се разпределят по видове както следва:

· Дялови участия в размер на 76 962 хил. лева, в т.ч. :

· инвестиции в дъщерни предприятия - 2 293 хил. лева.  

· инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия – 74 531 хил. лева. Увеличението спрямо предходната година е в размер на 27 664 хил. лева. и е  реализирано от преоценка на участията към 31.12.2005год.
· инвестиции в асоциирани предприятия – 138 хил. лева. Спрямо  2004г. има намаление от 1 441 хил.лв., което е резултат от продажбата на  акциите на  “Родина турист” АД.

 Други дългосрочни ценни книжа – 1 293 хил. лева спрямо 1 369 хил. лева към 31.12.2004 год. или намаление спрямо предходната година в размер на 76 хил. лева. Разпределението им по видове е както следва:

· ДЦК по ЗУНК (валутни) – 708 хил. лева. Книжата са с валутен номинал в щатски долари в размер на 435 хил. щатски долара; 

· ДЦК в лева - 585 хил. лева; 

            Дългосрочните вземания са в размер на  4 130 хил. лева, спрямо 3 947 хил. лева към 31.12.2004 год. Намалението е в размер на 183 хил. лева. Дългосрочните вземания включват:

· Вземания от свързани предприятия – 240 хил. лева. Намалението  спрямо 2004 год. е в размер на 151 хил. лева. Дългосрочните вземания от свързани предприятия са във връзка с предоставени им дългосрочни заеми.

· Други дългосрочни вземания – 3 890 хил. лева. За 2004 г. тази статия от баланса има стойност  3 556 хил.лева.

Текущи активи
Текущите активи към 31.12.2005 год. са в размер на 14 019 хил. лева. За същия период на предходната година текущите активи са били на обща стойност 7 221 хил. лева. Увеличението е в размер на 6 798 хил. лева. Текущите активи са разпределени по видове, както следва:

Търговски  и други вземания на “Албена инвест - холдинг” АД по баланс към 31.12.2005 год. са на стойност 6 067 хил. лева. В сравнение с края на 2004 год. тези вземания са намалени с  1 004 хил. лева. Текущите вземания се разпределят по видове както следва: 

· вземания от свързани предприятия – 2 441 хил. лева, което е намаление в размер на 1 167 хил. лева спрямо края на 2004г. Вземанията от свързани предприятия са разпределени по видове както следва:

· отпуснати заеми на дъщерните дружества от холдинга в размер на   494 хил. лева;
· вземания по продажби от дъщерните дружества, свързани с договорите за консултантско обслужване в размер на 560 хил. лева;

· начислени лихви по отпуснати заеми на дъщерни дружества – 167 хил. лева;

· вземания от съучастия (начислени дивиденти през предходни отчетни периоди) общо в размер на 1 220 хил. лева.

· вземания от клиенти и доставчици - 40 хил. лева
· съдебни  и присъдени вземания – 35 хил.лева
· данъци за възстановяване - 58 хил. лева
·  други текущи вземания – 3 493 хил. лева.
            Краткосрочните финансови активи са в размер на 316 хил. лева, представляващи незначителни участия на “Албена инвест – холдинг” АД в други дружества.

Паричните средства на холдинга към 31.12.2005 год. са в размер на  7 636 хил. лева, от тях в брой 4 хил. лева и по безсрочни депозити  7 632 хил. лева.

Поради динамичността на основната си дейност, дружеството успява да проявява гъвкавост при намирането на финансиране, както и възможността винаги да има отпуснати кредитни линии на разположение.

Дружеството няма външни източници на ликвидност. 

Вътрешен източник на ликвидност са получаваните парични средства под формата на депозити на дъщерните дружества. 

Неизползвани източници на ликвидност няма. 

ПАСИВ
Към 31.12.2005 год. общият капиталов ресурс на холдинга, по балансова стойност възлиза на  96 858 хил. лева, в т.ч. 

· Собствен капитал в размер на 84 446 хил. лева. Увеличението спрямо 2004г. е в размер на 29 029 хил. лева, което представлява 52,38%;
· Привлечен капитал в размер на 12 412 хил. лева. Увеличението е в размер на  3 839 хил. лева.
Собствен капитал
Собственият капитал на холдинга към 31.12.2005 год. е в размер на  84 446 хил. лева, в т.ч.:

· Основен капитал на “Албена инвест - холдинг” АД  в размер на         5 500 хил. лева, разпределен в 5 500 хиляди акции по 1 лев всяка;
· Резерви – 67 994 хил. лева, спрямо 44 899 хил. лева към 31.12.2004 год. Увеличението при резервите е в размер на 23 095 хил. лева  спрямо 2004г. Резервите са разпределени по видове както следва:

· резерв от последващи оценки на активите и пасивите – 59 913 хил. лева, спрямо 37 642 хил. лева за 2004 год. Увеличението е в размер на 22 271 хил. лева. Резервът е формиран от законно призната преоценка на дълготрайните активи на холдинга;
· общи резерви в размер на 550 хил. лева;

· други резерви в размер на  7 531 хил. лева, спрямо 6 707 хил. лева към 31.12.2004 год. Увеличението е от  824 хил. лева или 12,28 %.
· Финансов резултат в размер на  10 952 хил. лева, спрямо 5 018 хил. лева за 2004 год. Увеличението спрямо същия период на миналата година е в размер на  5 934 хил. лева.  Финансовият резултат е формиран от:

· неразпределена печалба в размер на 3 866 хил. лева. Отчетената към 31.12.2004 год. неразпределена печалба е в същия размер. 

· текуща печалба – 7 085 хил. лева. 
Привлечен капитал
Привлеченият капитал към 31.12.2005 год. възлиза на  12 412 хил. лева. Структурата на привлечения капитал е както следва: 

            Нетекущи пасиви към 31.12.2005 год. представляват 90,56% от общата маса на привлечения капитал, като възлизат на 11 241 хил. лева. Увеличението спрямо 2004 год. е в размер на 3 976 хил. лева или. Дългосрочните пасиви се разпределят по видове както следва:

· пасиви по отсрочени данъци –10 560 хил.лв;

· задължения към свързани предприятия по депозити- 681 хил.лв.

            Текущите пасиви на “Албена инвест - холдинг” АД към 31.12.2005 год. представляват 9,44 % от общия дял на привлечения капитал. Краткосрочните пасиви са в размер на 1 171 хил. лева. Намалението спрямо 2004 год. е в размер на 137 хил. лева или 10,47%.  Краткосрочните пасиви се разпределят по видове както следва:

· задължения към свързани предприятия - 7 хил. лева, спрямо               4 хил. лева към 31.12.2004 год. Отчита се увеличение в размер на 3 хил. лева.;

· задължения към доставчици и клиенти - 19 хил. лева, спрямо              16 хил. лева към 31.12.2004 год. Отчита се увеличение в размер на 3 хил. лева. 

· задължения към персонала - 28 хил. лева, спрямо 18 хил. лева към 31.12.2004 год. Отчита се увеличение в размер на 10 хил. лева.;

· задължения към осигурителни предприятия - 2 хил. лева, към 31.12.2004 год. са били в същия размер;

· данъчни задължения - 85 хил. лева, спрямо 8 хил. лева към 31.12.2004 год. 
· .други краткосрочни задължения - 1 030 хил. лева, спрямо 1 260 хил. лева към 31.12.2004 год. Отчита се намаление в размер на 230 хил. лева, представляващо 18,25%. Като други краткосрочни задължения са отчетени начислените и неизплатените дивиденти към 31.12.2005 год.

II. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

Не са настъпили важни събития след годишното счетоводно приключване.

III. Важни научни изследвания и разработки
Дейността на “Албена инвест – холдинг” АД не е свързана с извършването на научни изследвания и разработки.

IV. Предвиждано развитие на дружеството

По отношение програмата за увеличаване на приходите на холдинга

При дългосрочното разглеждане на резултатите от дейността на “Албена инвест - холдинг” АД, следва да се има предвид, че резултатите на холдинга са в пряка зависимост от дейността и финансовите резултати на дъщерните дружества, които формират и резултатите от финансовата дейност на холдинга, свързана с приходите от съучастия (дивиденти) от дейността на дружествата за предходния отчетен период, приходите от лихви по предоставени заемни средства на дружествата и финансовите приходи от операции по управление на паричните средства на холдинга. 


В тази връзка основните цели и задачи, които стоят пред холдинга за решаване и които следва да се преследват през следващата година за постигане на заложените финансови резултати по бизнес-план 2006г., могат да се обобщят в следните няколко групи:

· Продължаване на инвестиционните проекти в “Бряст-Д” АД, “Албена Автотранс” АД, “Торготерм” АД и “Екопласт” АД, “Хемустурист” АД и “Соколец-Боровец” АД. Кандидатстване и по нови различни инвестиционни проекти (в т.ч. и по финансиращи програми от европейски правителствени и неправителствени организации) за финансиране на нови производства, технологии, оборудване и активно преструктуриране на портфейла на холдинга.


Тази задача е приоритетна за решаване през планирания отчетен период и важността й се определя от необходимостта от подмяна на изключително остарелите производствени мощности на част от дъщерните дружества.

· Продължаване на политиката на преструктуриране на производствената и административно - организационна дейности в дружествата, състоящо се в оптимизиране на персонала на всички нива и увеличаване на производителността му, както и показателите, свързани с приходите и оперативната печалба на човек от персонала.

· Продължаване на процесите свързани с оптимизиране на активите на дружествата, в т.ч. и освобождаване (чрез продажба, преоценка или бракуване) от неефективни, физически и морално остарели производствени мощности и замяната им със съвременни в технологично и производствено отношение активи.

· Сертифициране, съгласно изискванията на световните норми и стандарти за качество ISO в “Бряст-Д” АД, “Екопласт” АД, “Хемустурист” АД и “Соколец-Боровец” АД. Такова е извършено в “Албена автотранс” АД и “Торготерм” АД.

· Разработване и внедряване на единна концепция за развойна и иновационна дейност, маркетинг и развитие на пазарите, единна за по-голяма част от дъщерните дружества и промоциране на произвежданата от тях продукция на вътрешния и външния пазари. 

· Изграждане на система за стимулиране на персонала на всички нива с цел засилване на инициативността  му за повишаване на реализираните приходи и качеството на произвежданата продукция;

По отношение програмата за намаляване на разходите за дейността на дъщерните дружества

· Качествено подобряване и повишаване на вътрешнохолдинговия финансов контрол на разходите за дейността на дъщерните дружества по видове и направления; 

· Постигане и поддържане на основните финансово-икономически показатели от дейността на дъщерните дружества в съответствие с одобрените от ръководството на холдинга стандарти;

· Стимулиране на персонала от всички нива към инициативи за оптимизиране на производството и намаляване на разходите;

· Максимално оптимизиране на персонала на дружествата, в т.ч. и освобождаване на персонал под различни форми през ненатоварени с производство периоди от време през отчетния период; 

· Подобряване на комуникацията и координацията между всички звена и нива на организационните структури както в самите дъщерни дружества, така и холдингова структура – дъщерни дружества.

V. Промени в цената на акциите на дружеството
През 2005 година се наблюдава засилена активност при търговията с акции на “Албена инвест холдинг” АД. Общо за годината са реализирани около 8250 броя сделки на официалния пазар, сегмент С на Българската фондова борса, спрямо 3 878 броя сделки през 2004г. Изтъргуваният обем възлиза на 1 115 083 броя акции на обща стойност 14 460 207 лева при средна цена 12.97 лева за една акция спрямо  средна цена 3.94 лева през 2004г. Минималната цена на една акция е 8.06 лева от 03.01.2005 год., а максималната - 17.04 лева от 25.02.2005 год.

VI. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 ЗППЦК: 

С решение, взето на съвместно заседание на Надзорния и Управителния съвет на “Албена инвест холдинг” АД от месец март 2003г. беше одобрена Програма за добро корпоративно управление на дружеството. Впоследствие бе приета нова Програма, която беше приложена към годишния отчет за 2003г.

През 2005г. дейността на управителните и контролните органи на Дружеството съответства на приетата програма и стандартите за добро корпоративно управление. По изискванията за разкриване на информация бяха изготвяни и своевременно предавани всички отчети – годишни и тримесечни, уведомления за промени в акционерно участие, промени в обстоятелства засягащи дейността на Холдинга, уведомления за раздаване на дивидент и други за Комисията за финансов надзор и регулирания пазар на ценни книжа. Всички отчети и уведомления бяха предадени в съответствие с изискванията и в законно установените срокове.

Общото събрание на акционерите се проведе по начин, че да дава равни права за участие на акционерите, съобразно закона; беше взето решение за разпределяне на дивидент, чието изплащане протича по максимално удобен за акционерите начин; поддържа се интернет страница на холдинга с много богата и полезна информация, с възможности за непрестанно обновяване и обогатяване на информацията по нея. Продължиха да се осъществяват и другите принципни положения, залегнали в работата на холдинга и намерили отражение в Програмата. 

 “Албена инвест холдинг” АД е сред най-търгуемите публични дружества на българския капиталов пазар, което също е доказателство за доверието на акционерите.  

Програмата за добро корпоративно управление на “Албена инвест холдинг”АД е повлияна от самите принципи на Организацията за икономическо сътрудничество и развитие, а и от изготвеното от Комисията помагало в тази връзка. В по-голяма степен тя съдържа общи принципни положения, а в по-малка –  конкретни цели и стъпки за постигане, по-скоро от оперативно естество. Програмата не отразява достатъчно добре конкретните постижения на дружеството в областта на корпоративното управление и неговото лице, неговото представяне пред инвеститорите като дружество, което се ръководи от принципите на добро корпоративно управление и което познава най-добрите практики в тази област. Това предполага  през настоящата година тя да бъде преосмислена и актуализирана. Ясно е, че една добра Програма за добро корпоративно управление трябва да представи “Албена инвест холдинг” АД в светлината на неговите добри практики на корпоративно управление, като покаже едновременно какво е постигнато и към какво се стреми дружеството.

Динамиката на капиталовия свят налага адекватност и гъвкавост в съответствие с новите законови регламенти и изисквания, новите възможности и  задължения. Освен понятието за добро корпоративно управление, се налагат и понятията за бизнес – етика и за корпоративна социална отговорност във връзка с разбирането, че едно публично дружество трябва да бъде от полза не само за себе си, но и за обществото. 

Гр. София



  Изпълнителни директори: 
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