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ИНВЕСТИЦИОННО ДРУЖЕСТВО

АДВАНС ИНВЕСТ АД
ОДИТОРСКИ ДОКЛАД

И ФИНАНСОВ ОТЧЕТ
31 декември 2005

	
	
	
	
	Към
	
	Към

	
	
	Бележка
	
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	
	
	

	Активи
	
	 
	
	 
	
	 

	Парични средства и еквиваленти
	
	4
	
	3,940
	
	1,477

	Финансови активи, държани за търгуване
	
	5
	
	4,996
	
	2,787

	Инвестиции на разположение за продажба
	
	6
	
	10,695
	
	2,893

	Вземания по лихви и други активи
	
	7
	
	160
	
	3

	Нетекущи активи
	
	8
	
	3
	
	4

	Общо активи
	
	
	
	19,794
	
	7,164

	 
	
	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	
	
	

	Текущи задължения
	
	9
	
	56
	
	189

	Общо пасиви
	
	
	
	56
	
	189

	Нетни активи
	
	
	
	19,738
	
	6,975

	 
	
	
	
	
	
	

	Собствен капитал
	
	
	
	
	
	

	Основен капитал
	
	10
	
	10,757
	
	5,041

	Премии от емисия
	
	11
	
	4,413
	
	507

	Резерв от последващa оценка на активите
	
	
	
	2,448
	
	609

	Общи резерви
	
	12
	
	818
	
	-

	Печалба за текущия период
	
	
	
	1,302
	
	818

	Общо собствен капитал
	
	
	
	19,738
	
	6,975


Финансовият отчет е одобрен от Съвета на директорите и е подписан от името на 

ИД Адванс Инвест АД от:
Иван Иванов






Стойка Коритарова

Изпълнителен директор




Главен счетоводител

20 март 2006 г.

Приложените бележки са неделима част от този финансов отчет.

	
	
	
	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	 
	
	Бележка
	
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	
	
	

	Приходи от лихви
	
	14.1
	
	427
	
	81

	Приходи от операции с инвестиции, нетно
	
	14.2
	
	1,404
	
	1,016

	Приходи от дивиденти
	
	
	
	101
	
	19

	Приходи от дейността
	
	
	
	1,932
	
	1,116

	
	
	
	
	
	
	

	Разходи за външни услуги
	
	15
	
	555
	
	116

	Разходи, свързани с персонала
	
	
	
	36
	
	14

	Разходи за материали
	
	
	
	14
	
	12

	Други разходи (в т.ч. финансови)
	
	
	
	12
	
	2

	Разходи за дейността
	
	
	
	617
	
	144

	 
	
	
	
	
	
	

	Печалба преди данъчно облагане
	
	
	
	1,315
	
	972

	 
	
	
	
	
	
	

	Данъци 
	
	13
	
	13
	
	154

	 
	
	
	
	
	
	

	Нетна печалба
	
	
	
	1,302
	
	818

	
	
	
	
	
	
	

	Доход на акция (лв)
	
	17
	
	0.15
	
	0.29


Финансовият отчет е одобрен от Съвета на директорите и е подписан от името на 

ИД Адванс Инвест АД от:
Иван Иванов






Стойка Коритарова

Изпълнителен директор




Главен счетоводител

20 март 2006 г.

Приложените бележки са неделима част от този финансов отчет.

	
	
	Годината, 
приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ИНВЕСТИЦИОННИ ДЕЙНОСТИ
	
	
	
	

	Парични плащания за придобиване на финансови активи
	
	(12,187)
	
	(4,773)

	Постъпления от продажба и падеж на финансови активи
	
	5,399
	
	727

	Постъпления от лихви
	
	383
	
	70

	Получени дивиденти
	
	101
	
	19

	Плащания, свързани с валутни курсови разлики
	
	(5)
	
	-

	Нетни парични средства, използвани за инвестиционни дейности
	
	(6,309)
	
	(3,957)

	
	
	
	
	

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ НЕСПЕЦИАЛИЗИРАНА ИНВЕСТИЦИОННА ДЕЙНОСТ
	
	
	
	

	Парични плащания, свързани с търговски контрагенти
	
	(538)
	
	(115)

	Парични плащания, свързани с нетекущи активи
	
	-
	
	(4)

	Парични плащания, свързани с трудови възнаграждения
	
	(36)
	
	(12)

	Парични плащания, свързани с данъци върху печалбата
	
	(250)
	
	(1)

	Други парични плащания от неспециализирана инвестиционна дейност
	
	(6)
	
	(2)

	Нетни парични средства, използвани за неспециализирана инвестиционна дейност
	
	(830)
	
	(134)

	 
	
	
	
	

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ФИНАНСОВИ ДЕЙНОСТИ
	
	
	
	

	Постъпления от емисия на собствени акции
	
	13,317
	
	5,814

	Обратно изкупуване на собствени акции
	
	(3,715)
	
	(246)

	Нетни парични средства от финансови дейности
	
	9,602
	
	5,568

	 
	
	
	
	

	НЕТНО УВЕЛИЧЕНИЕ НА ПАРИЧНИТЕ СРЕДСТВА И ПАРИЧНИТЕ ЕКВИВАЛЕНТИ
	
	2,463
	
	1,477

	 
	
	
	
	

	ПАРИЧНИ СРЕДСТВА И ПАРИЧНИ ЕКВИВАЛЕНТИ В НАЧАЛОТО НА ГОДИНАТА (бел.4)
	
	1,477
	
	-

	 
	
	
	
	

	ПАРИЧНИ СРЕДСТВА И ПАРИЧНИ ЕКВИВАЛЕНТИ В КРАЯ НА ГОДИНАТА (бел.4)
	
	3,940
	
	1,477


Финансовият отчет е одобрен от Съвета на директорите и е подписан от името на 

ИД Адванс Инвест АД от:
Иван Иванов






Стойка Коритарова

Изпълнителен директор




Главен счетоводител

20 март 2006 г.

Приложените бележки са неделима част от този финансов отчет.

	
	
	Основен капитал
	
	Премии от емисия
	
	Резерв от последващи оценки 
	
	Общи резерви
	
	Натрупана печалба
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 
1 Януари 2004
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Емисия на акции
	
	5,235
	
	559
	
	-
	
	-
	
	-
	
	5,794

	Обратно изкупуване
	
	(194)
	
	(52)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(246)

	Печалба за годината
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	818
	
	818

	Увеличение на преоценките на инвестиции на разположение за продажба
	
	-
	
	-
	
	609
	
	-
	
	-
	
	609

	Салдо към 
31 декември 2004
	
	5,041
	
	507
	
	609
	
	-
	
	818
	
	6,975

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Емисия на акции
	
	7,847
	
	5,426
	
	-
	
	-
	
	-
	
	13,273

	Обратно изкупуване
	
	(2,131)
	
	(1,520)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(3,651)

	Печалба за годината
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,302
	
	1,302

	Разпределение на печалбата
	
	-
	
	-
	
	-
	
	818
	
	(818)
	
	-

	Увеличение на преоценките на инвестиции на разположение за продажба
	
	-
	
	-
	
	2,713
	
	-
	
	-
	
	2,713

	Намаление на преоценките на инвестиции на разположение за продажба
	
	-
	
	-
	
	(874)
	
	-
	
	-
	
	(874)

	Салдо към 
31 декември 2005
	
	10,757
	
	4,413
	
	2,448
	
	818
	
	1,302
	
	19,738


Финансовият отчет е одобрен от Съвета на директорите и е подписан от името на 

ИД Адванс Инвест АД от:
Иван Иванов






Стойка Коритарова

Изпълнителен директор




Главен счетоводител

20 март 2006 г.

Приложените бележки са неделима част от този финансов отчет.

1.
ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ

1.1.
Инвестиционно дружество от отворен тип ИД АДВАНС ИНВЕСТ АД

ИД Адванс Инвест АД (Дружеството) е инвестиционно дружество от отворен тип, което действа на принципа на разпределение на риска. Дружеството е учредено през октомври 2003 г. и е регистрирано в България с решение № 1 от 21 януари 2004 г. на Софийски градски съд. Дружеството е вписано в търговския регистър с 2,050,000 броя обикновени поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1 лев. Дружеството има едностепенна форма на управление и тричленен Съвет на директорите с тригодишен мандат.

Специалното законодателство, касаещо дейността на Дружеството се съдържа и произтича основно от Закона за публично предлагане на ценни книжа (ЗППЦК). Въз основа на него Дружеството подлежи на регулация от страна на Комисията за финансов надзор (КФН).

ИД Адванс Инвест АД получава разрешение за упражняване на дейността си с решение №561-ИД от 22 декември 2003 г. на КФН, а именно: инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции.

ИД Адванс Инвест АД се управлява от УД Карол Капитал Мениджмънт ЕАД по силата на сключен договор от 21 октомври 2003 г. Съгласно изискванията на ЗППЦК, Дружеството избира Българска пощенска банка АД за банка депозитар, която да съхранява безналичните ценни книжа и паричните средства на Дружеството.

Публичното предлагане за продажба и обратно изкупуване на акции на ИД Адванс Инвест АД на гише започва на 10 май 2004 г. Търговията с акциите на дружеството на Българска фондова борса - София АД стартира от 25 май 2004 г. Броят на акциите в обръщение към 
31 декември 2004 и 2005 г. възлиза съответно на 5,041,076 и 10,757,388.

Капиталът на Дружеството е променлива величина и може да се изменя в зависимост от броя на издадените и предложените за обратно изкупуване акции, но винаги е равен на нетната стойност на активите на Дружеството.

1.2.
Инвестиционна стратегия на Дружеството

Основна цел на ИД Адванс Инвест АД е да осигури на своите акционери нарастване на стойността на инвестициите им чрез реализиране на капиталова печалба при умерен до висок риск. Активното управление на инвестиционния портфейл на Дружеството е в основата на стратегията за постигане на очакваната доходност. Един от критериите, по които се подбират активите, е те да имат потенциал за растеж, определен чрез фундаментални и технически параметри. Друг критерий е изискването активите да са със сравнително висока ликвидност, а именно, да могат да бъдат реализирани във всеки един момент без значителни загуби.

ИД Адванс Инвест АД фокусира основната част от инвестициите си в акции на български емитенти. С по-малко тегло в портфейла на Дружеството присъстват акции на чуждестранни дружества и дългови инструменти, предимно ипотечни и корпоративни облигации.

2.
БАЗА ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ФИНАНСОВИЯ ОТЧЕТ

Финансовият отчет е изготвен в съответствие със счетоводните стандарти прилагани в България,  приети с Постановление на Министерски съвет (МС) № 21/4.02.2003 г. и обнародвани в Държавен вестник (ДВ), бр. 13 от 2003 г. които са основните Международните счетоводни стандарти (МСС), издание 2002 г. Българският Закон за счетоводството (ЗСч), изисква за 2005 г. прилагането на приетите от Комисията на Европейския съюз Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), които да имат официален превод на български език, да бъдат допълнително приети и от МС и да бъдат обнародвани в ДВ. Към датата на отчетите единственото официално издание на български език, прието с ПМС №21/4.02.2003 г. и обнародвано в ДВ, бр. 13 от 2003 г., е това на основните МСС от 2002 г. Поради това ръководството е на мнение, че тяхното прилагане за 2005г. е единственото практически възможно решение и че така изготвените финансови отчети предоставят на потребителите полезна и достоверна информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството, поради което е избрало да приложи тази база за съставяне на настоящите финансови отчети. 


Финансовите отчети са изготвени при спазване на конвенцията за историческа цена, с изключение на финансови активи държани за търгуване и инвестиции на разположение за продажба, които се преоценяват по справедлива стойност. 

Изготвянето на финансовите отчети изисква от ръководството да прави оценки и предположения, които влияят върху балансовата стойност на активите и пасивите към датата на баланса и върху размера на приходите и разходите през отчетния период, както и върху оповестяванетона условни активи и пасиви. Въпреки че тези оценки се базират на най-точната преценка на текущите събития от страна на ръководството и на наличната информация към датата на издаване на финансовия отчет, бъдещите действителни резултати може да се различават от прогнозните оценки.

3.
ОСНОВНИ АСПЕКТИ НА СЧЕТОВОДНАТА ПОЛИТИКА

3.1. Лихвени приходи и разходи

Приходите от лихви по депозити се признават текущо в отчета за доходите на Дружеството, съгласно условията на договора за депозит.

Приходите от лихви по дългови ценни книжа се признават текущо в отчета за доходите на Дружеството, пропорционално на времевата база, чрез метода на ефективния доход от актива.
Получените лихви от депозити и финансови активи, държани до падеж, са показани в отчета за паричните потоци като постъпления от лихви. 

3.2. Нетни приходи от операции с инвестиции

Печалбите или загубите от финансови активи на разположение за продажба първоначално се признават в резерв от последващи оценки на финансови активи в собствения капитал, а след продажба или обезценка на финансовия актив, натрупаният резерв от предходни периоди се признава в отчета за доходите на Дружеството като нетни приходи от операции с инвестиции.

3.
ОСНОВНИ АСПЕКТИ НА СЧЕТОВОДНАТА ПОЛИТИКА

3.3. Нетни приходи от валутни операции

Транзакциите, деноминирани в чуждестранни валути, се отчитат в лева, по курса на Българска народна банка (БНБ), на датите на съответните транзакции. Активите и пасивите, деноминирани в чуждестранни валути, се отчитат с датата на съставяне на баланса по заключителния курс на БНБ.

Печалбите и загубите в резултат на курсови разлики и търговия с валута са отчетени в отчета за доходите в периода на тяхното възникване.

От 1 януари 1999 г. българският лев бе обвързан към валутата на Европейския съюз, при курс 
1 евро за 1.95583 лева. Движението на всички други валути спрямо лева отразява движението на същите валути спрямо еврото на международните пазари.

3.4. Правила за определяне на нетната стойност на активите на Дружеството

ИД Адванс Инвест АД приема правила за определяне на нетната стойност на активите, одобрени с решение № 259 от 25 март 2004 г. на КФН. Методиката се основава на Устава на Дружеството и нормативните актове, свързани с неговата дейност. Разработената методология включва принципите и методите за оценка на активите и пасивите на Дружеството.

Нетната стойност на активите на една акция е основа за определяне на емисионната стойност и цената за обратно изкупуване на акциите на ИД Адванс Инвест АД, изчислявани два пъти седмично. Нетната стойност на активите на Дружеството се получава като от стойността на всички активи се извади стойността на пасивите.
3.4.1.
Оценка на активите 

При оценка на активите Дружеството се ръководи от следните основни принципи:

· инвестициите на разположение за продажба, инвестициите държани до падеж, и финансовите активи, държани за търгуване, се оценяват по справедлива стойност, като това е тяхната пазарна цена във всички случаи, когато те имат такава;

· когато активите нямат пазарна цена, справедливата стойност се определя чрез използване на оценъчни модели;

· основен критерий за установяване на това дали даден актив има пазарна цена е неговата ликвидност.
Първоначалното признаване на ценните книжа се извършва по цена на придобиване и същите се класифицират като финансови активи на разположение за продажба, финансови активи, държани до падеж, и финансови активи, държани за търгуване.

Последваща преоценка на ценните книжа се извършва при всяко определяне на емисионната стойност на акциите на Дружеството. Разликите от промените в цените на ценните книжа се отчитат в зависимост от класификацията на съответния вид ценна книга. При финансовите активи на разположение за продажба тези разлики се отчитат като резерв от последващи оценки на активите. При финансовите активи, държани до падеж, и при финансовите активи, държани за търгуване, тези разлики се представят в отчета за доходите като приходи и разходи от последващи оценки.

3.
ОСНОВНИ АСПЕКТИ НА СЧЕТОВОДНАТА ПОЛИТИКА (продължение)
3.4.
Правила за определяне на нетната стойност на активите на Дружеството (продължение)
3.4.1.
Оценка на активите (продължение)

Паричните средства се оценяват по тяхната номинална стойност.

Краткосрочните вземания се оценяват по тяхната очаквана реализируема стойност.

Всички активи и пасиви, деноминирани в чуждестранна валута, се преоценяват при всяко определяне на емисионната стойност на акциите на Дружеството. При тази преоценка се прилага централният курс на БНБ за съответната валута към датата на преоценката. Възникващите курсови разлики се признават в отчета за доходите като финансов приход или разход.

3.4.2.
Оценка на пасивите
Текущите задължения се оцененяват по стойността на тяхното възникване, по която се очаква да бъдат погасени в бъдеще.
4.
ПАРИЧНИ СРЕДСТВА И ЕКВИВАЛЕНТИ

	
	
	Към
	
	Към

	
	
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	Парични средства в брой и по разплащателна сметка в лева
	
	541
	
	27

	Парични средства в брой и по разплащателна сметка във валута
	
	19
	
	-

	Банкови депозити със срок 3 месеца до падежа, в лева
	
	3,380
	
	1,450

	Общо
	
	3,940
	
	1,477


5.
ФИНАНСОВИ АКТИВИ, ДЪРЖАНИ ЗА ТЪРГУВАНЕ

Падежната структура на финансовите активи, държани за търгуване, на база договорен остатъчен срок от датата на баланса е както следва: 

	Видове ценни книжа
	
	Към 31.12.2005
	
	% от общата стойност на активите
	
	Към 31.12.2004
	
	% от общата стойност на активите

	Падеж до 1 година
	
	100
	
	0.51
	
	272
	
	3.80

	Падеж от 1 до 3 години 
	
	3,833
	
	19.36
	
	715
	
	9.97

	Падеж над 3 години 
	
	1,063
	
	5.37
	
	613
	
	8.56

	Без определен падеж 
(компенсаторни инструменти)
	
	-
	
	-
	
	1,187
	
	16.57

	ОбщО
	
	4,996
	
	25.24
	
	2,787
	
	38.90


5.
ФИНАНСОВИ АКТИВИ, ДЪРЖАНИ ЗА ТЪРГУВАНЕ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)

Разпределението на финансовите активи, държани за търгуване по видове е както следва::
	Видове ценни книжа
	
	Към 31.12.2005
	
	% от общата стойност на активите
	
	Към 31.12.2004
	
	% от 
общата стойност на активите

	5.1. Корпоративни дългови ценни книжа
	
	
	
	
	
	
	
	

	Овергаз АД 
	
	1,565
	
	7.91
	
	301
	
	4.20

	ТБ БАКБ АД - емисия 2
	
	599
	
	3.03
	
	-
	
	-

	ХИПОКРЕДИТ АД - емисия 4
	
	505
	
	2.55
	
	-
	
	-

	ТИ БИ АЙ КРЕДИТ АД - емисия 4
	
	424
	
	2.14
	
	-
	
	-

	ТИ БИ АЙ ЛИЗИНГ АД - емисия 1
	
	398
	
	2.01
	
	313
	
	4.37

	ТИ БИ АЙ КРЕДИТ АД - емисия 3
	
	342
	
	1.73
	
	-
	
	-

	ЮНИОНБАНК АД - емисия 2
	
	312
	
	1.58
	
	-
	
	-

	ЮНИОНБАНК АД - емисия 1
	
	100
	
	0.50
	
	101
	
	1.40

	ОБЩО
	
	4,245
	
	21.45
	
	715
	
	9.97

	5.2. Ипотечни дългови ценни книжа
	
	
	
	
	
	
	
	

	ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА АД - емисия 3
	
	427
	
	2.15
	
	307
	
	4.29

	ТБ АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ АД - емисия 2
	
	324
	
	1.64
	
	306
	
	4.27

	ТБ БАКБ - облигации - емисия 2
	
	-
	
	-
	
	272
	
	3.80

	ОБЩО
	
	751
	
	3.79
	
	885
	
	12.36

	5.3. КОМПЕНСАТОРНИ ИНСТРУМЕНТИ
	
	
	
	
	
	
	
	

	Жилищни компенсаторни записи 
	
	-
	
	-
	
	108
	
	1.51

	Поименни компенсационни бонове
	
	-
	
	-
	
	544
	
	7.59

	Компенсаторни записи
	
	-
	
	-
	
	535
	
	7.47

	ОБЩО
	
	-
	
	-
	
	1,187
	
	16.57

	ОбщО финансови активи, ДЪРЖАНИ за търгуване
	
	4,996
	
	25.24
	
	2,787
	
	38.90


Компенсаторните инструменти към 31 декмври 2004 са придобити от Дружеството през 2004 г. с цел участие на търг за покупка на акции на БТК АД, осъществен през януари 2005 г.

6.
ИНВЕСТИЦИИ На Разположение За Продажба
Структурно разпределение на активите:
	Видове ценни книжа
	
	Към 31.12.2005
	
	% от общата стойност на активите
	
	Към 31.12.2004
	
	% от общата стойност на активите

	4.1. 
Капиталови ценни книжа 
в лева
	
	
	
	
	
	
	
	

	АДВАНС ТЕРАФОНД АДСИЦ
	
	2,652
	
	13.40
	
	-
	
	-

	БТК АД
	
	1,488
	
	7.52
	
	-
	
	-

	ОРГАХИМ АД
	
	963
	
	4.87
	
	-
	
	-

	АЛБЕНА АД
	
	616
	
	3.11
	
	318
	
	4.44

	ДЗИ АД
	
	503
	
	2.54
	
	305
	
	4.25

	СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ АД
	
	480
	
	2.43
	
	-
	
	-

	ДОВЕРИЕ - ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ АД
	
	441
	
	2.23
	
	360
	
	5.03

	НЕОХИМ АД
	
	438
	
	2.21
	
	233
	
	3.25

	СОФАРМА АД
	
	377
	
	1.90
	
	39
	
	0.55

	КОРАБОРЕМОНТЕН ЗАВОД ОДЕСОС АД
	
	324
	
	1.64
	
	-
	
	-

	АЛБЕНА ИНВЕСТ ХОЛДИНГ АД
	
	291
	
	1.47
	
	254
	
	3.55

	АЛКОМЕТ АД
	
	260
	
	1.31
	
	142
	
	1.98

	ИНВЕСТОР БГ АД
	
	254
	
	1.29
	
	228
	
	3.18

	СЕВЕРКООП - ГЪМЗА ХОЛДИНГ АД
	
	176
	
	0.89
	
	108
	
	1.51

	СОФИЯ ХОТЕЛ БАЛКАН АД
	
	137
	
	0.69
	
	99
	
	1.38

	АКТИВ ПРОПЪРТИС АДСИЦ
	
	111
	
	0.56
	
	-
	
	-

	СЛЪНЧЕВ БРЯГ АД
	
	105
	
	0.53
	
	-
	
	-

	БЕНЧМАРК ФОНД ИМОТИ АДСИЦ
	
	82
	
	0.41
	
	-
	
	-

	РИВИЕРА АД
	
	72
	
	0.36
	
	122
	
	1.70

	Лукойл Нефтохим Бургас АД
	
	-
	
	-
	
	297
	
	4.14

	Ти Би Ай Евробонд АД
	
	-
	
	-
	
	282
	
	3.94

	Ти Би Ай - БАК АДСИЦ 
	
	-
	
	-
	
	63
	
	0.89

	Биовет АД
	
	-
	
	-
	
	43
	
	0.60

	ОБЩО
	
	9,770
	
	49.36
	
	2,893
	
	40.39

	4.2.
капиталови ценни книжа 
във валута
	
	
	
	
	
	
	
	

	ТУРБОМЕКАНИКА БУКУРЕЩИ
	
	238
	
	1.20
	
	-
	
	-

	ИМПАКТ БУКУРЕЩИ
	
	198
	
	1.00
	
	-
	
	-

	ФЛАМИНГО ИНТЕРНЕШЪНЪЛ БУКУРЕЩИ
	
	176
	
	0.89
	
	-
	
	-

	РОМПЕТРОЛ РАФИНАРЕ КОНСТАНТА
	
	161
	
	0.81
	
	-
	
	-

	ПЕТРОМ БУКУРЕЩИ
	
	152
	
	0.77
	
	-
	
	-

	ОБЩО
	
	925
	
	4.67
	
	-
	
	-

	Общо Инвестиции на разположение за продажба
	
	10,695
	
	54.03
	
	2,893
	
	40.39


6.
ИНВЕСТИЦИИ На Разположение За Продажба (продължение)
	Отрасъл
	
	Към 31.12.2005
	
	% от общата стойност на активите
	
	Към 31.12.2004
	
	% от общата стойност на активите

	Финансово посредничество
	
	4,080
	
	20.61
	
	982
	
	13.72

	Преработваща промишленост
	
	2,362
	
	11.93
	
	754
	
	10.52

	Транспорт, складиране и съобщения
	
	1,488
	
	7.52
	
	-
	
	-

	Хотели и ресторанти
	
	930
	
	4.70
	
	539
	
	7.52

	Операции с недвижими имоти, наемодателна дейност и бизнесуслуги
	
	656
	
	3.32
	
	108
	
	1.51

	Енергийни ресурси
	
	313
	
	1.58
	
	-
	
	-

	Търговия, ремонт и техническо обслужване на автомобили и мотоциклети, на лични вещи и стоки за домакинството
	
	254
	
	1.28
	
	228
	
	3.18

	Машиностроене
	
	238
	
	1.20
	
	-
	
	-

	Строителство
	
	198
	
	1.00
	
	-
	
	-

	Електроника
	
	176
	
	0.89
	
	-
	
	-

	Инвестиционно дружество
	
	-
	
	-
	
	282
	
	3.94

	ОбщО инвестиции на разположение за продажба
	
	10,695
	
	54.03
	
	2,893
	
	40.39


С оглед на чл. 196 ал. 2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа, и във връзка с 
чл. 194 ал. 1 от Търговския закон, а именно, упражняване на правата си по увеличение на капитала на Адванс Tерафонд АДСИЦ, към 31 декември 2005 г. инвестицията на Дружеството в акции на Адванс Tерафонд АДСИЦ надхвърля 10% от активите на Дружеството. Съгласно изискванията на КФН, ръководството на Дружеството е поискало и получило разрешение от КФН до датата на издаване на настоящия финансов отчет за това превишение.
През 2005 г. ИД Адванс Инвест АД за първи път инвестира в акции на дружества, емитирани от чуждестранни емитенти. През отчетния период Дружеството е инвестирало в пет румънски компании, чиито акции се търгуват на Букурещката фондова борса. В края на годината, общият дял на тези инвестиции възлиза на 4.67% от активите на Дружеството. 

7.
ВЗЕМАНИЯ ПО ЛИХВИ И ДРУГИ АКТИВИ

	
	
	Към
	
	Към

	
	
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	Корпоративен данък за възстановяване
	
	85
	
	-

	Вземания по записване на акции от увеличението на капитала на Алкомет АД
	
	57
	
	-

	Вземания по лихви 
	
	10
	
	2

	Вземания по предоставени аванси
	
	3
	
	-

	Рекламни материали
	
	3
	
	1


	Разходи за бъдещи периоди
	
	2
	
	-

	Общо
	
	160
	
	3


8.
НЕТЕКУЩИ АКТИВИ

Като нетекущ нематериален актив е признат лиценз за извършване на дейност като инвестиционно дружество от отворен тип, първоначално признат по цена на придобиване.

Амортизацията се изчислява, като се използва линейният метод с 15 на сто годишна амортизационна норма. Дружеството е разработило данъчен амортизационен план съгласно изискванията на ЗКПО и указанията на МФ.

9.
ТЕКУЩИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	

	Задължения към управляващото дружество
	52
	
	13

	Задължения към персонала и членовете на Съвета на директорите
	2
	
	2

	Задължения към банка депозитар
	1
	
	1

	Данъчни задължения
	-
	
	153

	Задължения, свързани с участия 
	-
	
	19

	Други текущи задължения
	1
	
	1

	Общо
	56
	
	189


10.
ОСНОВЕН КАПИТАЛ
	Движение по капитала
	Брой акции
	
	Номинална стойност
	
	Основен капитал

(хил. лв.)

	
	
	
	
	
	

	Към 01.01.2005
	5,041,076
	
	1 лв./акция
	
	5,041

	Емитирани акции
	7,847,673
	
	1 лв./акция
	
	7,847

	Обратно изкупени акции
	2,131,361
	
	1 лв./акция
	
	(2,131)

	Към 31.12.2005
	10,757,388
	
	1 лв./акция
	
	10,757


11.
ПРЕМИИ ОТ ЕМИСИИ

	
	Към 

31.12.2005
	
	Към 

31.12.2004

	
	
	
	

	Премии от емисии в началото на периода
	507
	
	-

	Увеличение от емитирани акции
	5,426
	
	559

	Намаление от обратно изкупени акции
	(1,520)
	
	(52)

	Общо
	4,413
	
	507


12.
ОБЩИ РЕЗЕРВИ

Общите резерви са формирани през 2005 г. от неразпределената печалба за 2004 г., в размер на 818 хил. лв.

13.
ДАНЪЦИ

Дължимите текущи данъци се изчисляват в съответствие с българското законодателство. Данък печалба е изчислен на база на облагаемата печалба, получена чрез коригиране на финансовия резултат за някои приходни и разходни позиции, изисквани от законодателството. Основната корекция на финансовия резултат при данъчното му преобразуване е свързан с чл. 62а, ал. 1 от Закона за корпоративното подоходно облагане, според който инвестиционните дружества, получили разрешение за извършване на дейност по реда на Закона за публичното предлагане на ценни книжа, не се облагат с корпоративен данък за частта от тяхната печалба, произхождаща от търгуване с ценни книжа.

Разходът за данък е анализиран както следва:

	
	Годината, приключваща на 31.12.2005
	
	Годината, приключваща на 31.12.2004

	
	
	
	

	Печалба преди данъчно облагане
	1,315
	
	972

	Приложима данъчна ставка
	15%
	
	19.5%

	Очакван разход за данък
	197
	
	189

	Данъчен ефект от данъчно необлагаеми приходи от търгуване 
със ценни книжа – постоянна данъчна разлика
	(184)
	
	(35)

	Отчетен разход за данък
	13
	
	154


14.
ПРИХОДИ ОТ ДЕЙНОСТТА

14.1.
Приходи от лихви

	
	Годината, приключваща на 31.12.2005
	
	Годината, приключваща на 31.12.2004

	
	
	
	

	Приходи от лихви по депозити и разплащателни сметки
	114
	
	39

	Приходи от лихви по финансови активи, държани до падеж
	313
	
	42

	Приходи от лихви
	427
	
	81


14.2.
Приходи от операции с инвестиции, нетно
	
	Годината, приключваща на 31.12.2005
	
	Годината, приключваща на 31.12.2004

	
	
	
	

	Положителни разлики от операции с финансови активи (нетно)
	1,129
	
	40

	Положителни разлики от последващи оценки на финансови активи, държани за търгуване (нетно)
	275
	
	976

	Приходи от операции с инвестиции (нетно)
	1,404
	
	1,016


15.
РАЗХОДИ ЗА ДЕЙНОСТТА

	Разходи за външни услуги
	Годината, приключваща на 31.12.2005
	
	Годината, приключваща на 31.12.2004

	
	
	
	

	Възнаграждение на управляващото дружество
	444
	
	68

	Разходи за реклама
	79
	
	26


	Възнаграждение на банка депозитар
	12
	
	11

	Годишни такси
	4
	
	9

	Възнаграждение на банка кореспондент
	3
	
	-

	Други
	13
	
	2

	Общо
	555
	
	116


Разходите, свързани с дейността на Дружеството за 2005 г. са в размер на 
612 хил. лв. и представляват 3.94% от средната годишна нетна стойност на активите по баланса на Дружеството.

16.
ВЗАИМООТНОШЕНИЯ С УПРАВЛЯВАЩОТО ДРУЖЕСТВО 

	
	Годината, приключваща на 31.12.2005
	
	Годината, приключваща на 31.12.2004

	
	
	
	

	Възнаграждение по договор за управление на дейността
	384
	
	68

	Разходи за емитиране и обратно изкупуване на акции
	60
	
	-

	Общо
	444
	
	68


17.
ДОХОД НА АКЦИЯ

	
	2005
	
	2004

	 
	
	
	

	Средно претеглен брой акции, на база дни
	8,844,528
	
	2,812,947

	
	
	
	

	Доход на една акция (лева)
	0.15
	
	0.29


Средно-претегленият брой акции е изчислен като сума от броя на обикновените акции в обръщение в началото на периода и броя на обикновените акции в обръщение емитирани или изкупени обратно през периода, като всеки брой акции предварително се умножи със средно-времевия фактор.

18.
УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИТЕ РИСКОВЕ

Ликвиден риск

Инвестиционното дружество е длъжно да поддържа такава структура на активите и пасивите, която да му позволява да осъществява безпрепятствено дейността си, като погасява своевременно задълженията си на разумна цена, без да се налага прибързана продажба на доходоносни активи. Дружеството привлича средства посредством емисия на акционерен капитал. Ликвидният риск може да възникне като следствие от ниската ликвидност на капиталовия пазар, както и при необичайно големи поръчки за обратно изкупуване на акции, които могат да доведат до изчерпване на паричните средства на Дружеството.
Дружеството управлява този риск като се стреми да поддържа в активите си относително голям дял парични средства и високоликвидни активи, с което да намали до миниум вероятността от невъзможност за своевременно погасяване на задълженията си.

Лихвен риск

Стойността на активите на инвестиционното дружество зависи от динамиката на лихвените равнища в икономиката. Дейността на Дружеството е обект на риск от колебания в лихвените проценти, тъй като стойността на лихвоносните активи с фиксиран лихвен процент се променя в резултат на изменението на пазарните лихвени проценти. От друга страна, при активите с плаващи лихвени проценти, Дружеството е изложено на лихвен риск в резултат на промяна на лихвения индекс, с който е обвързан съответният финансов инструмент. През отчетния период лихвеният риск е управляван чрез диверсифициране на облигационната част от портфейла, а именно, закупуване на различни по вид, емитент, валута, структура на лихвеното плащане и матуритет облигации.

Валутен риск

Дружеството е изложено на валутен риск при извършване на сделки с финансови инструменти, деноминирани в чуждестранна валута. При извършване на сделки в чуждестранна валута възникват приходи и разходи от валутни операции, които се отчитат в отчета за доходите. Такива експозиции са монетарните активи и пасиви на Дружеството, деноминирани във валута, различна от лева и евро. Дружеството управлява валутния риск чрез инвестиране предимно в активи, деноминирани в местна валута, както и такива, деноминирани в евро, като благодарение на ефективния валутен борд, обменният курс на последните е стабилен. Експозицията в активи, деноминирани във валута, различна от лева и евро, е минимална (около 3% от НСА), което не е изисквало предприемане на конкретни мерки по управление на валутния риск през отчетния период.

Пазарен риск

Пазарният риск е системен (общ) риск, влияещ върху стойността на всички активи. Той се поражда от характеристиките на макроикономическата среда и от състоянието на капиталовия пазар в страната, действа извън дружеството-емитент и по принцип не може да бъде диверсифициран. Основните методи за ограничаване на системния риск и неговите отделни компоненти са събирането и обработването на информация за макроикономическата среда, и на тази база прогнозиране и съобразяване на инвестиционната политика с очакваната динамика на тази среда.

19.
ДРУГИ ОПОВЕСТЯВАНИЯ

На 14 юни 2005 г. бе проведено Общо събрание на акционерите на ИД Адванс Инвест АД. На същото бяха гласувани промени в устава на Дружеството, основно продиктувани от измененията в ЗППЦК (изм. ДВ. бр. 39 от 10 май 2005 г.), касаещи изискванията към дейността на инвестиционните дружества. 
Към 31 декември 2005 г. Правилата за определяне на нетната стойност на активите на Дружеството, включващи оценка на финансовите активи, одобрени от Комисията за финансов надзор, и залегнали в Проспекта на Дружеството, са изготвени на база действащите законови и подзаконови актове, в т.ч. Закона за публичното предлагане на ценни книжа, НИДИД и други. През 2006 г. предстоят промени на тези правила с оглед на предстоящото гласуване на второ четене на промени в Наредба за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове и Наредба за изискванията към дейността на управляващите дружества, визиращи променена дефиниция на термина “пазарна цена” на акции, облигации и други финансови инструменти, а оттам и нова методология и срокове при последваща оценка на финансовите активи в портфейла на Дружеството.
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