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НА 
ИД "АДВАНС ИНВЕСТ" АД
за 2005г.
І. Развитие на дейността и състояние на инвестиционното дружество

 
Дейността, която ИД “АДВАНС ИНВЕСТ”АД извършва, е инвестиране в ценни книжа на паричните средства, набрани чрез публично предлагане на акции. Цялостната дейност на инвестиционното дружество от отворен тип се управлява от Управляващо дружество “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД, съгласно сключен между двете страни договор.

1. Регистрация и лицензиране на дружеството


ИД “АДВАНС ИНВЕСТ”АД е учредено на Учредително събрание от 06.10.2003г. с капитал в размер на 2 050 000 лева, разпределен в 2 050 000 броя обикновенни акции с номинал от 1 лева. Дружеството получи разрешение за упражняване на дейност като инвестиционно дружество от отворен тип с решение на Комисия за Финансов Надзор от 22.12.2003г.              ИД “АДВАНС ИНВЕСТ”АД. Дружеството сключи с УД “Карол Капитал Мениджмънт" ЕАД договор за управление на 21.10.2003 г., договор с “Българска пощенска банка” АД за депозитарни услуги на 22.10.2003 г., договор с ИП “Статус Инвест” АД за сключване на сделки с ценни книжа на 27.01.2004 г. и договор с ИП "Ти Би Ай Инвест" ЕАД за сключване на сделки с ценни книжа на 02.07.2004г. Дружеството беше регистрирано в търговския регистър с решение на Софийски градски съд No 1 от 21.01.2004 г. 


Правилата за оценка на портфейла и за определяне на нетната стойност на активите на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД бяха одобрени от Комисията за Финансов Надзор на 25.03.2004г. 

На 07.04.2004г. КФН потвърди Проспекта за първично публично предлагане на акции на дружеството и го вписа като емитент в своя регистър. Публичното предлагане за продажба и обратно изкупуване на гишетата, осигурени от УД “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД започна на 10.05.2004 г.

Търговията с акциите на ИД ”АДВАНС ИНВЕСТ”АД на “Българска фондова борса – София” АД започна на 25.05.2004 г. 


2. Инвестиционна дейност през 2005 г.
През 2005 г. инвестиционната дейност на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД се осъществяваше в съответствие с основната цел на дружеството, а именно да осигури на своите акционери нарастване на стойността на инвестицииите им чрез реализиране на капиталова печалба при умерен до висок риск. Активното управление на инвестиционния портфейл на дружеството бе в основата на стратегията за постигане на доходност, като бяха селектирани финансови инструменти с висок потенциал на растеж на цените им, определен по фундаментални и технически параметри. 
За тази цел, през 2005 г. ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД фокусира основната част от инвестициите си в акции на български емитенти. При реализиране на инвестиционната си дейност, дружеството спазваше изискването за адекватна ликвидност на активите си, която да позволи евентуалното бързо ликвидиране на определени портфейлни позиции, както и да гарантира своевременното изпълнение на заявките за обратно изкупуване на акции на гише.

През първата половина на 2005 г., съобразно инвестиционната политика на дружеството, водещо тегло в инвестиционния портфейл на дружеството заемаха акциите, емитирани от български дружества, но с цел намаляване риска за акционерите от пазарен спад, делът на облигациите и депозитите бе значително повишен. Именно намаляването на теглото на акциите (и компенсаторните инструменти след борсовата приватизация на БТК) в портфейла на фонда за сметка на увеличаване на дълговите инструменти доведе до стабилна доходност на фона на всеобщия спад на пазара на акциите. Към 30.06.2005г. общата стойност на активите на дружеството е 16 774 004 лева. Към тази дата акциите, издадени от български емитенти,  представляват 41.44% от стойността на активите, облигациите: 26.23%, а паричните средства по депозитни и разплащателни сметки: 28.43%. Към 30.06.2005г. нетната стойност на активите на дружеството е 16 303 902 лева, а броя на акциите в обръщение е 9 423 968.

През първото полугодие на 2005г, най-големите позиции сред акциите в портфейла бяха Българска Телекомуникационна Компания АД, Ти Би Ай Евробонд АД, Оргахим АД, Доверие Обединен Холдинг АД, ДЗИ АД, София Хотел Балкан (Шератон) АД, Неохим АД и др. Теглата на холдинговите дружества в портфейла бяха намалени, а позициите в тютюневите акции бяха закрити. ИД "Адванс Инвест" АД получи от Комисията за Финансов Надзор разрешение да инвестира до 20% от активите си в акции на БТК. Сред дълговите нструменти най-голямо тегло заемаха облигациите емитирани от Овергаз АД, Ти Би Ай Кредит, Ти Би Ай Лизинг, ТБ БАКБ, ТБ Първа Инвестиционна Банка, ТБ Алианц България и др.


В края на 2005г. общата стойност на активите на дружеството е 19 793 758 лева. Към тази дата ценните книжа, издадени от български емитенти,  представляват 74.60% от стойността на активите, разпределени в капиталови ценни книжа 49.36% и  финансови активи, държани до настъпване на падежа: 25.24%. През 2005г ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД за първи път инвестира в акции на дружества емитирани от чуждестранни емитенти. През отчетния период Дружеството е инвестирало в пет румънски компании, чиито акции се търгуват на Букурещката фондова борса. В края на годината, общият дял на тези инвестиции възлиза на 4.67% от активите на дружеството. 

Паричните средства на дружеството представляват 19.90 % от стойността на активите, в това число паричните средства по банкови депозити в лева със срок до 3 месеца до падежа представляват 17.08 % от стойността на активите. Към 31 декември 2005г. нетната стойност на активите на дружеството е 19 735 758  лева и броя на акциите в обръщение е 10 757 388.
[image: image1.emf]Структура на активите на ИД АДВАНС ИНВЕСТ 

към 31.12.2005г.

Акции - Румъния 

4.67%

Облигации - 

България

 25.24%

Парични средства 

19.90%

Вземания и други 

0.83%

Акции - България 

49.36%


	Парични средства към 31.12.2005г.
	Сума в лева
	% от активите на дружеството

	1. Парични средства
	3 939 735
	19.90

	1.1 Парични средства в каса в лева
	677
	0.00

	1.2 Парични средства по безсрочни депозити
	559 058
	2.82

	1.3 Парични средства по банкови депозити
	3 380 000
	17.08

	в т.ч. със срок  3 месеца до падежа в лева
	3 380 000
	17.08


За изпълнението на инвестиционната си стратегия ИД “Адванс Инвест” АД прилага модела на активно управление на портфейла от ценни книжа и парични средства в зависимост от пазарната конюнктура, което предполага по-често излизане и влизане в някои позиции, както и различната структира на инвестиционния портфейл през годината. Основният критерий по който бяха подбирани активите е те да имат потенциал за растеж по-висок от този на икономиката като цяло и/или да са подценени от гледна точка на общоприети фундаментални коефициенти. Бяха подбирани акции на дружества, които са водещи в своя бранш, имат нарастващ пазарен дял, управлявани са професионално и в интерес на всички акционери и чиито приходи и печалби нарастват значително и се очаква този ръст да продължи и в бъдеще. За България като такива се откроиха основно книжата, включени в официалните индекси на “БФБ – София” – СОФИКС и БГ40, както и акции на други дружества, притежаващи перспективни характеристики. По отношение на отрасловата структура, през годината           ИД "Адванс Инвест" АД инвестира в ценни книжа, издадени от емитенти от секторите телекомуникация, туризъм, фармацевтика,  химическа промишленост, интернет услуги, финансови услуги, металургия и други. Конкретното разпределение на инвестициите по сектори зависише от текущото състояние на съответния отрасъл и компаниите в него.

[image: image2.emf]4.78%

1.26%

1.52%

1.62%

1.66%

2.00%

2.07%

2.40%

4.18%

5.79%

5.92%

8.92%

18.13%

27.06%

9.49%

3.21%

Облигации - ипотечни

Облигации - корпоративни

Строителство

Машиностроене

Интернет

Металургия

Петролна промишленост

Корабостроене

Фармацевтика

Финансови услуги

Търговия

Холдинги

Хотели и Туризъм

Химическа индустрия

Телекомуникации

АДСИЦ и недв. имоти


	Нетекущи финансови активи към 31.12.2005г.
	Преоценена

стойност в лева
	% от активите на дружеството

	 1. Капиталови ценни книжа 
	10 694 405
	54.03

	1.1 Капиталови ценни книжа в лева
	9 769 245
	49.36

	АКТИВ ПРОПЪРТИС АДСИЦ
	110 500
	0.56

	БТК АД
	1 488 247
	7.52

	ИНВЕСТОР.БГ АД
	254 848
	1.29

	СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ АД
	480 000
	2.43

	АДВАНС ТЕРАФОНД АДСИЦ
	2 652 000
	13.40

	СЕВЕРКООП-ГЪМЗА ХОЛДИНГ АД
	176 289
	0.89

	БЕНЧМАРК ФОНД ИМОТИ АДСИЦ
	82 015
	0.41

	ДОВЕРИЕ - ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ АД
	440 929
	2.23

	АЛБЕНА ИНВЕСТ – ХОЛДИНГ АД
	290 599
	1.47

	ДЗИ АД
	503 109
	2.54

	АЛБЕНА АД               
	616 324
	3.11

	АЛКОМЕТ АД
	260 218
	1.31

	КОРАБОРЕМОНТЕН ЗАВОД ОДЕСОС АД
	324 021
	1.64

	НЕОХИМ АД
	437 594
	2.21

	ОРГАХИМ АД
	962 601
	4.86

	РИВИЕРА АД
	72 129
	0.36

	СЛЪНЧЕВ БРЯГ АД
	104 432
	0.53

	СОФАРМА АД              
	376 861
	1.90

	СОФИЯ ХОТЕЛ БАЛКАН  АД
	136 529
	0.69

	1.2 Капиталови ценни книжа вЪВ ВАЛУТА
	925 160
	4.67

	FLAMINGO INTERNATIONAL BUCURESTI
	176 063
	0.89

	IMPACT BUCURESTI
	197 659
	1.00

	ROMPETROL RAFINARE CONSTANTA
	161 242
	0.81

	PETROM BUCURESTI
	152 480
	0.77

	TURBOMECANICA BUCURESTI 
	237 716
	1.20

	2. Държани до настъпване на падеж
	4 996 050
	25.24

	ОВЕРГАЗ АД                
	1 565 292
	7.91

	ТИ БИ АЙ КРЕДИТ АД-емисия 4
	424 360
	2.14

	ТИ БИ АЙ КРЕДИТ АД-емисия 3
	342 491
	1.73

	ЮНИОНБАНК АД  емисия 1
	99 503
	0.50

	ТИ БИ АЙ ЛИЗИНГ АД - емисия 1 
	398 246
	2.01

	ЮНИОНБАНК АД- емисия 2
	311 907
	1.58

	ХИПОКРЕДИТ АД - емисия 4
	505 191
	2.55

	ТБ БАКБ АД - емисия 2
	598 837
	3.03

	ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА АД - емисия 3
	426 516
	2.15

	ТБ АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ АД - емисия 2
	323 707
	1.64


Най-големите експозиции към края на 2005 г. бяха в акции на Адванс Терафонд АДСИЦ, БТК АД, Оргахим АД, Албена АД , ДЗИ АД и др. Сред инструментите с фиксирана доходност с най-голямо тегло в активите се отличаваха облигациите емитирани от Овергаз АД, ТБ БАКБ, Хипокредит АД, Първа Инвестиционна Банка, ТБ Алианц България и др.

3. Ликвидни средства и капитал
През отчетния период бяха емитирани 7 847 673 акции и обратно изкупени 2 131 361 акции на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД. Превишението на новоемитираните над обратно изкупените акции в комбинация с реализираната доходност, доведе до силно покачване на нетната стойност на активите на дружеството от 6 974 276 лева към началото на 2005г до         19 735 758 лева в края на годината, или ръст от около 180%. Броят на акционерите през годината се увеличи от 295 лица до 814 лица към края на 2005г, от тях 770 физически и            44 юридически лица.

Собственият капитал към 31.12.2005 г. в размер на 19 738 092 лева се състои от :

- Основен  капитал: 10 757 388 лева;

- Премийни резерви при емитиране на акции: 4 412 438 лева;

- Резерв от последваща оценка на активите: 2 448 320 лева;

- Общо резерви: 817 553;

- Резултат от текущия период ( печалба): 1 302 393 лева.


Задълженията на дружеството към 31.12.2005 г. са в размер на 55 666 лева, от които основната част 52 102 лева са възнаграждение на Управляващото дружество за месец декември 2005г.
	Текущи задължения към 31.12.2005г.
	Стойност в лева

	1. Задължения
	55 666

	1.1 Задължения към управляващото дружество
	52 102

	1.2 Задължения към членовете на съвета на директорите и персонала
	1 456

	1.3 Задължения към банката депозитар
	1 000

	1.4 Задължения към осигурителни предприятия
	619

	1.5 Други задължения
	489



4. Финансов резултат за 2005 г.

Финансовият резултат на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД към 31 декември 2005г., е нетна печалба в размер на 1 302 393 лева. Брутната печалба е в размер на 1 315 030 лева, а начисленият корпоративен данък е 12 637 лева. 
Приходите на дружеството са финансови приходи в размер на 3 049 756 лева, от които приходите последваща оценка на финансови активи са 1 348 318 лева, от операции с финансови активи са  1 173 606 лева, приходите от дивиденти са 100 785 лева и приходите от лихви са 426 836 лева.
През 2005г. финансовите разходи на дружеството са в размер на 1 128 988 лева, от които 1 073 041 лева са свързани с последваща оценка на финансовите активи от портфейла. Нефинансовите разходи са общо в размер на 605 738 лева. 
Общо разходите, свързани с дейността на ИД "АДВАНС ИНВЕСТ" АД към 31 декември 2005г. са в размер на 611 957 лева и представляват 3.94 % от средната годишна нетна стойност на активите по баланса на дружеството. От тях 444 016.91 лева. представляват възнаграждението на Управляващото дружество съгласно договора за управление.
Основният измерител за ефективността на управлението на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД е промяната на цената на акциите на дружеството, изчислена на базата на нетната стойност на активите. Аналогично, това изменение отразява и доходността реализирана от акционерите във фонда. През 2005г.  нетната стойност на активите на една акция, равна на емисионна стойност, нарастна с 32.6% от 1.38 лева в началото на годината до 1.83 лева към края на периода. 
ІІ. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

След годишното счетоводно приключване и до изготвянето на настоящия отчет не са настъпили важни събития, които би трябвало да бъдат оповестени и които биха могли да променят значително финансовото състояние на дружеството, представено в настоящия отчет. 

ІІІ.  Предвиждано развитие на дружеството
През 2006 г. дейността на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД ще продължи да се осъществява в съответствие с основната цел на дружеството, а именно да осигури на своите акционери нарастване на стойността на инвестицииите им чрез реализиране на капиталова печалба при умерен до висок риск. 

Основните фактори, които ще влияят върху дейността на дружеството са очакваното по-нататъшно поскъпване на ценните книжа от портфейла на дружеството, повишения инвеститорски интерес и от там продължаващото покачване на броя на акционерите и активите на фонда.

В резултат очакваме положителна промяна в основните финансови показатели на дружеството през 2006 г., а именно - ръст на активите с анд 50% и ръст на цената на акциите на дружеството (годишна доходност) в размер на около 20%. В очакванията за размера на доходността са заложени стойности в резултат на извършени от дружеството финансови анализи и прогнози. Стратегията на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД предвижда активно управление и постоянно следене и анализиране на пазарите, на които дружеството инвестира. 

Съобразно инвестиционната политика на дружеството, водещо тегло в инвестиционния портфейл на дружеството отново ще заемат акциите, издадени от български емитенти, тъй като прогнозите ни сочат, че ръстът на българските ценни книжа ще продължи – макар и с по-слаби темпове - и през 2006г. През тази година се предвижда фондът да увеличи инвестициите си в чужбина – на други фондови пазари в Източна Европа с висок потенциал за растеж - съобразно Проспекта на дружеството и законовите разпоредби. Конкретно се предвижда дялът на румънските акции в портфейла да достигне 10%, както и бъдат направени първите инвестиции на руския фондов пазар и др. разрешени от закона пазари. По-малка част от активите на фонда ще бъдат инвестирани и в инструменти с фиксирана доходност – основно български  ипотечни и корпоративни облигации.
ІV. Промени в цената на акциите на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД
В началото на 2005 г. нетната стойност на активите на една акция (емисионната цена) на ИД "АДВАНС ИНВЕСТ" АД, изчислявяна от УД “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД бе 1.38 лева. Към 31 декември 2005 г. цената на акциите на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД беше 1.83 лева. През 2005 г. най-ниската нетна стойност на активите и съответно емисионната стойност на една акция бе 1.38 лева., а максималната бе 1.84 лева.
Изменение на стойността на акциите на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД спрямо индекса SOFIX от началото на публичното предлагане на края на 2005 г:
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V. Информация относно прилагане на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление
Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД бе приета на заседание на Съвета на директорите на 05.05.2004 г. и през изтеклата година се прилагаше съвместно с Управляващото дружество “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД. 
Програмата е изготвена за да се гарантира ефективното спазване на законите и съответните подзаконови нормативни актове и постигане на по-добри резултати в дейността на управителните органи на дружеството, ефективно да се използват неговите  ресурси, максимално да бъдат защитени акционерите му. В Програмата са заложени следните основни цели – защита на основните права на акционерите,  равнопоставено третиране на инвеститорите в ИД “Адванс инвест” АД, създаване на механизъм, осигуряващ своевременно и точно разкриване на информация по всички важни въпроси, свързани с дружеството, включително финансовото състояние, резултатите от дейността, собствеността и управлението на дружеството, както и ефикасен контрол върху управлението.

VI. ДРУГА Информация във връзка с наредба 2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и други емитенти на ценни книжа
На 14 юни 2005г. бе проведено Общо събрание на акционерите на   ИД “Адванс Инвест” АД. На същото бяха гласувани промени в устава на дружеството, основно продиктувани от измененията в ЗППЦК (изм. ДВ. бр.39 от 10 май 2005г.), касаещи изискванията към дейността на инвестиционните дружества. 
На проведеното Общо събрание също така бе взето решение за избор на нов одитор – одиторско предприятие “Делойт Одит” ООД, коeто да завери годишния финансов отчет на дружеството за 2005г. Решението бе продиктувано от необходимостта за заверка на финансовия отчет от реномирано международно одиторско предприятие, с оглед на излаз на чужди пазари както по отношение на инвестиционния портфейл, така и по отношение на потенциални чуждестранни акционери на дружеството.

През отчетния период не са настъпили други обстоятелства и не е налице важна информация, влияеща върху цената на ценните книжа, която да бъде представена във финансовия отчет.

20.03.2006 г.
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