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��
������� ���
�� � �������� � 
	�����
���� 
 ���
�������� �� �
. 100�  �� ������ 
�� � �
���� ����
����� �� ����� �����, � ���	
����� �� ���	
������� �� 
��������� �	
���
�� ����� �� � ����
����� � �� ��������� �� ��
������������ �� 
�	��� !��
�� ������������ ��
������, ��������� �� �����
 �� �� 20.11.2003 �. 

��� �������, �	� �
���� �� ����� � �������� ���� ���
��, 
� ����� 

����: 

� ����� �� ���	
����� �� ���	
������� �� �������� ��  

������ �� 
���
���� (�".No. ���: 310-0079/ 30.01.2006 �.); 

� #������� $����
��� ������ �� �������� �	� 31.12.2005 �. (�".No. ���: 
310-0078/ 30.01.2006 �.); 

� ��o�������� �������� ���
�
������� $����
��� ������ �� �����
 �� 
�	� 31.12.2005 �.; (�".No. ���: 310-0078/ 30.01.2006 �.); 

� %���� ��$�������, �
����� �	�"  ������ �� ������� ����� ����
�� 
��
�����

�����, ��
�	��
� ���� ����	����� �����
���� �� 2005 ������; 
(�".No. ���: 310-0078/ 30.01.2006 �.); 

� #������� � �� 12.11.2003 �. �� �	��� ���
�� �� ��
��������� ���� �� 
�����
 ��. 

��� ���	�&���� ����
�� �� �����
�������� �� ��� �����,  
������"�� 

������: 
 

1. ���	�
��� 
���������� 

�����
 ��, � ����
����� 
� �� !������ �� ������������ ��
������, � ���
 
���������� �� ����	��� ��� �����
��� 
�, �� �	
���� ���
����� �� 
��
���������� ����, ������
��� $����
��� ���$������� �� ������
��� ����, 
�����, �	� ����	����� �����
���� �� 2005 �., 
� 
������. % ���� 
��
	
, !������	�  

����� ���	
������� 
� �	� ��
������������, ����� 
� ���
��� � #������� ��.  

'�����
���� �� $����
����� ��������
� �	� 31.12.2005 �.,  
	�
�
�� ����
�������� 
����������
�� $����
��� ������, 
� ����� 

����: 

 

1.1. ���
���� �	���	�  = 42,91% 

���	 
��	 �	 	
���� 

��� ���
����� �� ����� � 40 %. 
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1.2. ���	 
��	 �	 
��
���� 
	���	� = 189 919 "�
. 
�. 

�
�    97 104 ���. ���� 

��� ���
����� �� ����� � �� 60 000 000 !���. 

 

1.3. ���	 
��	 �	 �	��	�	�
��� �	�������  

(!	�	����, �	��
� �	 �	����� �� �	�������  �	 ����� ���	, 	�	��) = 56,97 % 

���
���� 
	���	� 

 

��� ���
����� �� ���
�� � 75 %. 

 

1.4. "�#	��	 ����� �����, �	���� � 	������	��� (EBITDA) = 7,57 

$	����� �	 ����� 

 

��� ���
����� �� ����� � 5. 

'	����&������ � ����

��� 
����� ���
������� ���
��� � #������� �� 

�������������, �	
������ �
���� �	��������� �� 
�.100�, ��.2 �� �����    =    4,18. 

 

2. %��	�����	�� �	 
���
��	�	 �� ����!	������  �	��  

 

'����� � �
�� ����� #������� �, ��
�� �� ��
���������� ���� �: 

����������� �� �����	�
�����	� ���
���� �� ����	���. 

(���
���������� �������� �� �����
 �� �� ������� 2001 – 2008 �. ��
. ��������� 
����
����� � ������ �� 226 000 000 
���.  ��� 
�����
� �� ��
���������� ���� �� 
15 000 000 
�., ���� �� 
� 
����, �� 
	
 
���
����� �� ���� !������	� � 
��$����
���
 ��
� �� ����
���������� 
� ��������, �
	��
����� � ���� 2004 �., 
 
����� �
��������� 
��
���� ��
 �
 �� ����	
����� �� �
	��
��������� �� 
���������� �� �������, � ����� � �� ��
����� �
�� �� ���	
����
�� �	�&�� 
$����
�����. '	�
�
�� ����� �	� 31.12.2003 �. 
���
����� �� ��
���������� ���� 

� �����"������ ����
� �� �������������� � ������� �� 2003 �. �� $����
����� �� 
����
���������� �������� �� �� ��
�����. '	�
�
�� �����
������� �� �����, 
�� ��
����� � ���	
��
� ������������� 
� �� ����
�����, ����� � 
���������������� �������. 

 

3. ��
�� ��� �	 ������#������ �	 ����!	�����	�	 ���
�  

����������� �� ���
���� ��
������ � ���������� �� �����
 )�
���� ��, ��. %���� 
������������ ��������, � ����� )�
����	� (����������� 
��
������ � �����
 ��) 

� ���	
���� �� �������� ���������� �� ��
������������ 
	
 
 �� � ������ �� 
������
���� 
�����
� �� ���
����. 

*��������� �
��� � 
�
� ��� ��
������� �� 
����� �� !������� �� +����
����� 
 

����, ���
��� � #������� ��. ����
���� �����
 �� �	� ������� 
����� 
����������� 
� �� ����	��� $����
����� ���$������� �� ������
����� � 
#������� �� ����, ���������� �� �����
 )�
���� �� �������� �� � � 
�
�.  

*��������� 
� 
	"������ ���
���� � ��������� �	
���
�� ����� ��. 
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4. ���	�
��� 
�
�� ��� �	 "����� �� 

 
  

����������
�� 
�����

 31.12.2005 31.12.2004
����� ���"��� �� �������� 1 441 500 1 007 410
�����
���� (���������) �� 
��������� % 143,09% 
���� ���"��� �� ���������� �����
� 1 510 365 1 017 134
 148,49% 
���� ���"��� �� �����
���  1 509 044 990 674
 152,32% 
���������� ����
��  1 321 26 460
���� % �� 
���������  0,09% 2,63%
���������� ����
��+����������� (EBITDA) 31 680 61 566
���� % �� 
��������� (EBITDA margin) 2,20% 6,11%

����
�� ����� 
�"�� � ���	�� (EBIT)  8 894 33 939
���� % �� 
��������� (EBIT margin) 0,62% 3,37%

����� ����
�� (��� ��)  1 342 19 237
���� % �� 
��������� 0,09% 1,91%

 

�����
���	  �� �����	�� �� �����	� 4,18 8,23 
  
�����
���	� �� ���	�������	    
  
,������
��
� �� ����������%  0,09% 2,63% 
,������
��
� �� 
��
������ ������
 % 0,70% 13,12% 
  
�����
���	� �� ����������	    
  
���	�����
� �� #�  ���     21 12 
���	�����
� �� ����������  ���       22 33 
���	�����
� �� ���	
�������  ���    44 45 
   
�����
���	� �� ���������	  � �����������	    
   
-�� �� 
�������
� 1,13 1,20 
�	��� 
�������
�  0,66 0,93 
   
*�	���� %  78,42% 47,42% 
.��	���� 57,09% 50,76%  

 

% ����
����� 
� �� ��������� �� ��
������������, ��� �� $�� 
��� ���������� 
� 
�	�"  �����������, ����� 
� ��������� ��� ����
��� �� ��������.  

���� ����
������� ������ 
� ����
���� ��������� ��  ��
������ ��  ���������� � 
���"����� �� �����
��� ���� ��
�. '	���� ��������� 

����� � ���"����� �� 
�����
���, ��� ���� 
	
 �������
�� ��-��
��� �������. ��� 6 �	�� ����
���� 
$����
����� ���"���. ��������
�� ���
��� �� �������� 
 $����
��� ������ � 
��
�� ����� ����
���� 55 �	��. % ���	
����� �� ��
�
����
�� ��&���� �� ������ 

	������ �� ����������� �� “�����
” �� �� 04.04.2005�., �� �
������� �
.114, �
.1 
�� ���/0, “�����
” �� ���	�&�� ������� ���
�� � ������
� �� “��$���
 �����
” 
E���, ��. %���� ��  ��
������� ������
� �� ��

������, ���� �������	� �� 
���
���� �: ����, 
�����, ��&��� � 
	��	�����, �� �� �	
�������� �������
�� � 
���������
�� ������, �������� 
� � 
��
������� �� “�����
” �� �����
�� ����, � 
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���  ���� ��������� ���
�� “�����
” �� �������� 
	�������� �� ��������� 
������ �� ������, ������ �� ������ 
��� �� ���� �� �
. 72, �
. 2 �� -	����
��� 
�����, ���� ��
��� ��  ��
�������� �� ������
� �� “��$���
 �����
” E���, ��. 
%���� �� ������
���� �� 
�����
�. %
���� ���� ���� �� �������
��  ��
������ �� 
���"����� � �� ��� 
��������� ����
���� �� ������������ ����
��. 0��� ����� 
��� 
���, ������� ����
�� ��
��� 
��� �� ����	����� �����
���� �� 2005 ������ 
�
��� 14 �	�� � 
�������� 
	
 
	&�� ������ �� ����"������ ������. 

���
����� ���������, �
��
����� 
� 

������ �
�&��� � 
�������� 
 ����"����� 
������ ��������
� �� ,������
��
� �� ���������� � ������
�. �� ��
����� 
������� 
�������
�� ����� ���� �� 0��$������� �� �������� �� 
�"����, ����� � 
����� ��������
 �� 
��
����
��� �  �� ��

 ��� ���������� 
� ���	
�����, 
�	����� �� ���� ��
� ��������
�� � ����� ������� � 
�������� 
 ���"����� ������ 
-��� ����� 
� ����� 
  ���������, �� ��������
�� � ����

�� �� �
������ �� 
����
���� �� ���������� �����
� ����� 
�"��, ���	�� � �����������. 
0��$��������� �� ���������
� 
� �� ����������� �� �����
��� ����. 
0��$��������� �� 
�������
� 
� ����� � 
���� �� 
��
����
��� �� �� ��
����� 
�������
���� �� ��
���� ������
������� 
� ���	
�����. ������ �� ���$������� 
��	���� 
� �
�&��� ���� ����	����� �����
���� �� 2005 ������ � 
�������� 
	
 

	��� ������ �� 2004, ����� � ��� 
��� ��  ��
�������� ��  ������
����� 
����
������� 
���
���. 0��$��������� ��	���� � 
��	���� ��������� �� 
����
���
�� ���
	���
�
� �� �� ��
����� � ���	������
��� �  �� ��

 ��� ��-
��
��� ���	
�����, �� �� ����
���
���� ����
�� �� �����
���� �  
$ �����������. 0��� ��
�, �	����� �
�&������� �� ����� ��������
� $����
����� 
������� � �����.  

% ���
1�����, �����
 ��, �	� ������� �� ���	�&���� ����
�� �� $����
����� 

	
������ � �� �
���� �� ����������
��, ���
�
������� � ����������� ������ �� 
����	����� �����
���� �� 2005 �., ���	
���� ���	
������� 
� �	� 
��
������������, ����� 
� ���
��� � #������� ��, $����
����� �  
	
������ � 
����� � �����
��� �� ��

 ��� ���	
������� 
�. 

 

5. ��������	 &��!	�

	 &	�
	 ��, � 
	#�
����� 
� �	 ��������
 �	 
����!	��������� �	 "����� ��, ��
�	���	: 

� ��������� �	
���
�� ����� �� � ���	�&�
� ���
�� �� $����
����� 

	
�������� �� �����
 ��.  

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � �������
 �� ���
���� ��
������ 
�
� ��������� �� ��
������ �� �� � �
�
, �������� �� �����
 ��; 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� ������
��� ����� �
� ������� 
�����
 ��; 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � ������
����� ����� �
� ������� 
�� �����
 ��; 

� �� � ��
��� ���$
��� �� ������
� �� ������� � �� 
�����, ����� � 
������
����, � ������
� �� ��
������������. 

 

'  �������, 

 

 

'��
��� %	���       )��
��
 0�����
 

*
���� (��	
����
�� ��������     (��	
����
�� �������� 


