                                                    П  Р  О  С  П  Е  К  Т 

                                НА “ВАПЦАРОВ “ АД  публично дружество 

                                Гр. Плевен ул. “Гривишко шосе “ №6 .

1. Резюме – Основните характеристики свързани с дейността на “Вапцаров”АД.

Дружеството има 80 годишна история. Дейността на дружеството е машиностроене.

В продуктовата характеристика на дружеството влизат следните изделия:

- Ексцентър преси с усилие от 45 до 500 тона

- Листоогъващи машини.

- Технологични линии за производство на брикети от дървесина.

- Водни турбини и свързаните с тях части

- Заварочни конструкции.

- Услуги за механично обработване на метали.

Дружеството няма конкуренти в държавата. Произвежданите изделия са 90%  за износ. Около 20% от турбинното производство е предназначено  за страната. Производствената програма на дружеството се базира единствено на твърдо сключени поръчки за изработки, и в зависимост от продължителността на изработка, която поражда и повишен риск, някои поръчки се приемат за изпълнение с банкова гаранция и с авансиране на етапи на готовност. Производството е с висока степен на риск, произтичащ преди всичко от финансиране на производството за средно 3 месеца преди продажбата на изделието. Точно това финансиране налага ползването не само на аванси, но и на банкови заеми. Поради тези причини и ценните книжа на дружеството са с риск, който е предвидим  и с продължителен период на действие.

2. Данни за членовете на управителните органи и одитора на дружеството.

Дружеството се управлява от надзорен съвет и управителен съвет /двустепенна система/.

2.1. НАДЗОРЕН СЪВЕТ.

- “ГРУПА ТЕХНОЛОГИЯ НА МЕТАЛИТЕ – АНГЕЛ   БАЛЕВСКИ” АД представляван от Ангелина Драганова Василева ЕГН  5011196933гр. София ул.ЕЛЕМАГ 30 Член на надзорен съвет.

- Красимир Банчев Дачев Председател на надзорния съвет, ЕГН 5002221463 гр. София, ул. Секвоя № 45 Член на надзорен съвет.

- Арменак Магърдич Халваджиян, ЕГН 4511064002 гр. Плевен ул. Катя Попова  № 28,

вх.А ап.8 Член на надзорен съвет.

ДРУЖЕСТВОТО СЕ УПРАВЛЯВА ОТ УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ

2.2. УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ.

-Владимир Величков Попов  ЕГН 5911063960 гр. Плевен ул. “КАРЛОВО” №23 вх.Ает.4 член на управителния съвет и изпълнителен директор

- Бони Евлогиев Бонев ЕГН 6008026321 гр. София ул. “6ти септември”№ 26 А ,ет.4 ап.8 член на управителния съвет и Председател на управителния съвет.

-“ ЛИСС “ЕООД  гр. София кв. Изгрев ул.Елемаг № 30А Член на управителен съвет.

- Росана Красимирова Дачева, ЕГН  8112106255 представител на юридичедското лице “ЛИСС” ЕООД гр. София кв. Изгрев, ул. Елемаг№19 бл.309.

и се представлява от :

- Владимир Величков Попов ЕГН  5911063960 гр. Плевен , ул.”КАРЛОВО” № 23 вх. А ет.4 ап.10 изпълнителен директор.

2.3.ИМЕ, НАИМЕНОВАНИЕ ,СЕДАЛИЩЕ И АДРЕС НА ОСНОВНИТЕ БАНКИ И ИНВЕСТИЦИОННИ ПОСРЕДНИЦИ С КОИТО РАБОТИ ДРУЖЕСТВОТО.

- “БУЛБАНК” АД клон Плевен

- ОББ АД  клон гр. Плевен

2.4. ИМЕ, СЕДАЛИЩЕ И АДРЕС НА ОДИТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО.

- Георги Генов Дип№  0177 гр. Плевен.

3. 
Основна информация.

3.1.Систематизирана финансова информация.- в х.лв.

	№
	               П О К А З А Т Е Л И 
	2004г.
	2003г.
	2002 г.

	1.
	Приходи от основна дейност
	15444
	10758
	10070

	2.
	Печалба /загуба от основна дейност
	    663
	1886
	126

	3.
	Нетна печалба /загуба от дейността
	    565
	1857
	126

	4.
	Сума на астивите
	11409
	8384
	5887

	5.
	Нетни активи
	  1804  
	1239
	-3640

	6.
	Брой акции /бр.
	   500000
	500000
	500000

	7.
	Акционерен капитал
	500
	500
	500

	
	
	
	
	


3.2.Данни за емитента:

- Наименование “ВАПЦАРОВ” АД

-Вписване в търговския регистър : партиден номер13494, номер и дата на вписване, №903 от 14.07.1997год.ЕФН 1497009033 АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО.ул. Гривишко шосе №6.гр. Плевен.

- данъчен номер : 1153000189

- булстат : 824105277

- През 2001 год. дружеството участва в капитала на две дружества с ограничена отговорност, както следва :

- Във “ВАПЦАРОВ ХИДРО” ООД с15 дяла от по 100 лв. номинал или 30 % от капитал в размер на 5000 лв. с предмет на дейност производство на турбини и свързаните с тях части и услуги за механчна обработка на метали и заварочни конструкции.

- Във “ВАПЦАРОВ ПРЕС” ООД  с 20 дяла от по 100 лв. номинал,или 40% от капитала в рамер на 5000лв. с предмет на дейност производство на модули от ексцентър преси, модули на технлогични линии за брикети, листоогващи машини, услуги за механична обработка на метали  и заварочни конструкции.

Дружеството е отдало под наем сгради и съоражени  на двете дружества и  възлага производството на изделията с които търгува на двете дружества. Разчитането с дружествата е на пазарни крайни търговски цени и с договор за маркетингова и търговска дейност получава възнаграждение като комисионна.

Дружеството ползва следните кредити от двете банки които обслужват неговата дейност:

· БУЛБАНК-към 31.12.2004год.

· 1000000 евра за оборотни средства.

· ОББ  - към 31.12.2004 год.

· 800000 евра за оборотни  средства.

· Учередени са залози на недвижими имоти  на дружеството  на двете банки.

Дружеството не е придобивало и разпореждало с активи извън обичайната си дейност.

3.3. Емитиране на ценни книжа – Дружеството не  емитирало ценни книжа.

3.4. Структора на основния капитал:

- Акции на индивидуални участници – 83969 бр.

- Акции на юридически лица – 415162 бр.

- Емисионна  сметка – 0

- Акции по сметка на Министерството на икономиката – 869 бр.

- Общ брой на акционерите – 862бр.

3.4.1. Акционери със значително участие.

- “Машин Манифекчъринг енд енжинииринг “ООД – 380943 бр. Акии – 76.19 %

- “Зенти Агрохолдинг” АД – 30000 бр. -6%

- ИД “Индустриален фонд” АД -2227 бр. 0.4454%

- “КАЛЕКС- В”ЕООД – 1623 БР. – 0.324%

- “БРОКЕРС – ГРУП БЪЛГАРИЯ “АД – 280 БР. 0.056%

- ЮНИВЪРС ТРЕЙТ – 89 БР. – 0.017 %

3.4.2. Министерство на икономиката – 869 бр. Акции – 017%

3.4.3.Физически лица – 83969 бр. Акции 16.7938% 

в т. число: 

-Бони Евлогиев Бонев – 48448  бр. Акции – 9.6896%

- Стефан  Вилхем Лахувер – 3276 бр. Акции – 0.6552 %

- Спаска Йорданова Цветкова – 1062 бр. Акции – 0.2124 %

- Евгения Йорданова Пърчанова – 1062 акции – 0.2124 %

- Юлиян Любомиров Игнатов – 1094 акции – 0.2188 %

- Други – 29027 акции – 5.8054 %.

3.4.4. Данни за лицето упражняващо контрол 

“Машин манифекчъринг енд енжинииринг “ ООД – 280943 акции – 76.19% САЩ – щата Делауера.

4.Рискови фактори .

- Липсата на оригулиран пазар на листова стома с дебелини над  45мм. в страната.

- Липсата на високо квалифицирани  работници от следните професии-

         - заварчци

         - фрезисти на големи фрези

         - стругари

- Финансова криза в европейските държави.

5. Информация за емитента

5.1. Данни за емитента, историческа справка.

- наименование на  емитента – “ВАПЦАРОВ”АД

- Номер и партида на вписване в търговския регистър : № 903 /14.07.1997 год ;

Партиден № 13494 том / страница 30/70 ЕФН 1497009033. АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО.

· дата на учередяване – наследник на МЗ “Никола Йонков Вапцаров”,създаден през 1945 год. след национализация.

5.2. Преглед на направените инвестиции – няма направени инвестиции.

5.3. Преглед на дейността 

- предмет на дейност – производство и търговия на модули ексцентър преси, турбини и свързаните с тях части, листоогъващи  машини, технологични линии за производство на екологично чисти биологични брикети и услуги за механична обработка на метали.

-основни пазари:

1. “БУЛКОМПРЕС” ИТАЛИЯ  търговски омбен с ексцентър преси.

2. “РМЕ” ГЕРМАНИЯ , търговски обмен с ексцентър преси.

3. “ДЕЛТЕКО”  ИСПАНИЯ, търговски обмен с ексцентър преси.

4.”ДЖИ ХИДРО “ НОРВЕГИЯ, търговски обменс турбини и свързаните с тях части.

5. “ВА ТЕХ ХИДРО “ АВСТРИЯ., заварочни конструкции предназначени за морски портове и турбини.

- Стойност на продажби по клиенти през последните три финансови години 2002, 2003, и 2004год. в х.лв.

	№
	 Наименование на клиента  
	2004 г.
	2003 г.
	2002 г.

	1. 
	Обща стойност на продажбите на дружеството.
	15444
	10758
	10070

	2.
	“БУЛКОМПРЕС” ИТАЛИЯ
	1775
	2217
	  2640

	3.
	“ДЕЛТЕКО” ИСПАНИЯ
	1047
	778
	  1063

	4.
	“РЕМ” ГЕРМАНИЯ
	2617
	2440
	2131

	5 
	“ДЖИ ХИДРО “ НОРВЕГИЯ
	2987
	2564
	2503

	6.
	“ ВА ТЕХ ХИДРО” АВСТРИЯ
	592
	    24    
	    -

	7
	 ДРУГИ КЛИЕНТИ
	6426
	2735
	 1733

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


· Дружеството няма конкуренти в страната . В Европа  държи нещата на средния клас на усилие на ексцентър пресите, и успешно конкурира азиатските производители особонно с качество и техническо решение. Дружеството е основен доставчик на ДЖИ ХИДРО  НОРВЕГИЯ  на турбини от различна мощност предназначени за Европа .

5.4. Организационна структура – дружеството не е част от икономическа група.

5.5. Имущество, производствени единици и оборудване.

- Дружеството притежава следното недвижимо имущество:

5.6.Местонахождение и площ на местата на стопанска дейност:

- гр. Плевен  ул “Гривишко шосе “ №6 135000к.м.

6. Резултати от дейността, финансово състояние и переспективи.

6.1. Значими фактори и събития влияещи върху приходите от основна дейност.-съществено влияние върху приходите на дружеството поне за близкото обозримо бъдеще, ще останат традиционните партньори на дружеството. Във втората половина на 2004 год. започна и търговски обмен на поръчки за пристанищни съоражения, които са ново изделие за дружеството. Това се осъществява от Фьостелпне – Австрия и през 2005год се поръчаха  нови съоражение предназначени за Австралия за проект под название “Черната вода” на обща стойност от 350х.евра. Очаква се прихода да нарастне с около 12% от тези сделки  за 2005 год.

6.2. Ликвидност и капиталови ресурси

	№
	Наименование на показателя
	2004г.
	2003г.
	2002 г.

	1
	Коефициент на обща ликвидност 

Краткотрайни активи

Текущи задължения
	1.216
	1.263
	0.409

	2.
	Коефициент за бърза ликвидност

Вземания + Финансови срдства

Текущи задължения
	1.01
	0.754
	0.166

	3.
	Коефициент на незабавна ликвидност

Финансови средства

Текущи  задължения
	0.0445
	0.1823
	0.0827


А/ Вътрешните източници на ликвидност са преди всичко постъпленията от продажби, дружеството не държи залежала продукция и стоково материални запаси, не произвежда и изделия  на склад.

Б/ Външни източници са  банкови заеми,които по години са както следва :

· 2002 год.-  615 х. лв. краткосрочен

· 2003 год.- 3009 х.лв. дългосрочен

· 2004 год. – 3420 х. лв. дългосрочен

· договореност с основните доставчици на метали на разсрочено плащане за период на 6 месеца при първоначална вноска от 30 % от размера на доставката.

В/ Дружеството предприема доставка на ново оборудване и реновиране на старо оборудване, както и основен ремонт на сградовия производствен фонд през 2005 год в размер на 1000х. евра, със срок на погасяване 5 години при лихвени нива 6.5 годишна лихва. Това е от особенно значение за подобряване на условията на производство и чувствително повишаване на производителността на труда.

Дружеството не използва финансови инструменти.

6.3.Развойна дейност – дружеството извършва  развойна дейност в рамките на потребностите на традиционното си производство по  искане на клиента.

6.4.Основни тенденции в отчетната дейност през2004 год.

- Приходите от продажби са нарастнали с 26%

- Печалбата от дейността в размер на 663 х.лв от основна дейност е само от дейността в сравнение с прадходната, която е преди всичко в  резултат на преоценка на вземане  на собственика, уредено като капитал не подлежащ на регистрация за определен период от време.

- Нарастнал е собствения капитал с 565 х. лв. 

- Нарастнали са вземанията от клиенти и доставчици, което се дължи на договореност с ДЖИ ХИДРО Норвегия  за плащания след доставка на 70 ия ден с 3822 х.лв..Това е доста дълъг период за такъв вид доставки – турбини и турбинни части, за които средната продължителност на производство е от 6 месеца до 24 месеца .

- Трайна е тенденцията на подобряване на коефициента за обща ликвидност, който е вече над единица.

- Дружеството ползва дългосрочни банкови заеми с средно годишна лихва от размера на 6.7 % за финасиране на дейността .

- Запазва се задлъжнялостта към дотавчици и клиенти. Размера на ползваните аванси от клиенти представлават 1680 х.лв.
- През 2005 год. дружеството е получило инвестиционен заем в раземер на 1000х.евра от БУЛБАНК клон гр. Плевен при основна годишна лихва 6.7 % Заема се усвоява по приета програма за доставка на нови машини, новиране на стари и ремонт на сгради. Срока на погасяване е 5 години с една година гратисен период.

· Прогноза за развитието на дружеството за слеващите 3 години  в х.лв.

	№
	                ПОКАЗАТЕЛИ
	2005 год.


	2006 год
	2007 год.

	1. 
	Приходи
	21700
	22600
	24800

	2.
	Разходи
	21482
	21388
	23458

	3.
	Печалба преди данъчно облагане
	    218
	  1212
	  1342

	4. 
	Разходи за данъци
	      32
	    112
	    132

	5.
	Балансова печалба
	    186
	  1100
	  1210

	
	
	
	
	


Прогнозата се основава на анализ на тенденциите в развитието преди всичко на европейския пазар на ексцентър преси, турбини, за екологично чисто производство на енергия в Европа и света, тенденции на развитие на икономиката на страната, преди влизане в европейския съюз, масирано навлизане на предпресъиденителните фондове и преди всичко внедряване на нови  върхови технологии в производството и увеличаване на производителността и подобряване на качеството.

А/ Ексцентър пресите производство на дружеството са от среден клас на усилие и в момента е основен доставчик в Европа.

Б/ Турбинното производство се основава на  дългосрочна програма на нрвежкото правителство за производство на екологично чиста енергия, поради големите водни запаси на страната.

В/ Силно раздвижване на азиатския пазар на машини и съоражения. Дружеството е партньор с турски клиент, с добра  търговска позиция през последните две години и заявена тенденция на разширавяне на продажбите.

-2002 г. -303 х.лв.

-2003г. – 851х.лв.

-2004 г. – 1380 х.лв.

Г/ Строителство на малки водни централи в страната.

6.5. Дружеството извършва осчетоводяване на сделките, като прилага Международните счетоводни стандарти, прилага поръчковата система за отчитане на себестойността на изделията. Детайлна себестойност по изделия и производствен номер на същите се отчитат в двете  дъщерни дружества, които ползват машините и съораженията под наем и изпълняват поръчките на акционерното дружество.

6.6. В точка 6.4. представяме прогнозата за развитието на дружедтвото през следващите 3 години. Прогнозата е изготвена за нуждите на ръководството на дружеството и за банката кредитор.

7. Членове на управителни и контролни органи .

7.1.Членовете на надзорния и управителен съвет са преди всичко физически лица, подбрани от мажоритарния собственик.

7.2. За физическите лица:

- Красимир Банчев Дачев – Председател на надзорния съвет .- посочен от мажоритарния собственик.

- Ангелина Василева – представител на “ГРУПА ТЕХНОЛОГИЯ НА МЕНТАЛИТЕ”АД гр. София – с висше  образование, с изключителен опит в търговски  дейностти.

- Арменак Магърдич Халваджиян – с  висше образование, бивш изпълнителен директор на дружеството от 1997 год., преди приватизацията също изпълнителен директор и само директор на предприятието от 1987 год. С изключителен производствен и организационен опит.

- Нина Николова – член на управителния съвет, с висше образование, служител в група технология на металите.

- Росана  Красимирова Дачева – представител на юридическо лице “ЛИСС”ЕОД, служител на група технология на металите с висше образование.

- Владимир Величков Попов – Председател на управителния съвет, Изпълнителен директор от 2003 год. с трудов стаж като инжинер единствено в дружеството, с изключителен производствен опит, постоянен участник в търговските преговори на дружеството преди да стане директор, в момента основен двигател на дейността на дружеството.

- Г-н Красимир Дачев е председател на надзорните съвети на :

- “МЕТАКОМ – СЛЗ” АД гр. Плевен

-“ АЛУКОМ”АД гр. Плевен

- “ ОСЪМ”А0 гр. Ловеч

- “ЦЕНТРОМЕТ”АД гр. Враца.

- “ СВИЛОЗА” гр. Свищов.

За другите участници в управлението нямаме данни за участие на друго място.

7.3. за Юридичските лица.

- “ГРУПА ТЕХНОЛОГИЯ НА МЕТАЛИТЕ – АНГЕЛ БАЛЕВСКИ” АД.

    Данъченномер 2220090097

    Булстат 121501396

    Актуално състояние на регистрацията, решение №6 21.04.2004 год се вписва  в регистъра  за търговски дружества под № 43309 том477 стр. 4 под ф.д. 13114/1997 г Акционерно дружество фирма “ГРУПА ТЕХНОЛОГИЯ НА МЕТАЛИТЕ – АНГЕЛ БАЛЕВСКИ ХОЛДИНГ “АД ,

· “ ЛИСС” ЕООД 

         данъчен номер  1227088881

         Булстат  131048542

        Актуално състояние на регистрация- ф.д. 1872 /2003 год, том 869 стр.197 решение №1 от 13.07.2004 го. ЕФН 2103018720.

8. Акционери със значително участие.

8.1. Данни за акционерите притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

- “МАШИН МАНИФЕКЧЪРИНГ ЕНД ЕНЖИНИРИНГ”ООД – 76.19%, щата  Делауеър, САЩ, по ф.д. 2632084, с адрес: CENTERVILLE  ROAD ,WILMINGTON,19808 DELAWARE, USA .

-“ ЗЕНИТ АГРОХОЛДИНГ”АД- 6% Решение №13 от 21.07.2003 год. СГС вписва под №44 том 2 стр.62 ф.д. №13987/1996 год.

- БОНИ ЕВЛОГИЕВ БОНЕВ – 9.6896% - 48448 брй  акции.

8.2. Няма Същесвени промени в притежаваните акции на акционерите.

8.3. Сделки с неконсолидирани дружества, в които емитента има значително влияние.

- Обща стойност на сделките с “ВАПЦАРОВ ПРЕС”ООД гр. Плевен- 7371 х.лв.

- Обща стойност на сделките с “ВАПЦАРОВ ХИДРО “ООД гр. Плевен -6034 х.лв.

8.4. Сделки с лицата които притежават пряко и непряко по смисъла на чл. 145 от ЗППЦК най малко 5% от гласовете в общото събрание на емитента. – дружеството не осъществява сделки с тези лица.

8.5. Актуална информация по чл.114б ЗППЦК са членове на управителни съвети, контролни органи, прокористи на други юридически лица. – няма лица да отговарят на изискванията на чл.114б от ЗППЦК.

9. Допълнителна  информация.

9.1. Акционерен капитал към датата на последни  счетоводен баланс / 31.12.2004 год./

- размер на капитала – 500000 лв.

- брой акции – 500000 бр.

- брой на емитираните инапълно изплатени акции – 500000 бр.

- няма  придобиван и заплащан презпоследните 5 години капитал с активи.

-емитента не притежава собствени акции.

- няма лица които да притежават опции в капитала на дружеството.

- няма промяна в емитирания капитал на дружеството през последните три години.

9.2. Дружеството не сключвало през последните две години други договори освен търговски свързани с обичайната дейност на дружеството.

9.3. Дружества в което емитента има повече от10% участие.

	№
	  статии
	          Дружество
	       дружество

	1.
	Наименование,седалище

и адрес на управление.
	“ВапцаровХидро”ООД

гр. Плевен 

ул. “Гривишко шосе “№6
	“Вапцаров Прес”ООД

гр. Плевен

ул. “Гривишко шосе”№6

	2.
	Предмет на дейност 
	Производство и търговия

на турбини и свързаните 

с тях части.
	Производство и търговиа 

с ексцентър преси и модулина брикетни линии.

	3.
	Размер на участие ва капитала на дружеството 
	             30%
	               40%

              

	4.
	Размера на капитала
	          5000 лв.
	          5000лв.

	5.
	Резерви
	              -
	             -

	6.
	Нетна печалба или загуба за последната финансова година
	            171х.лв.
	         -126 х.лв.

	7.
	Размер на получените девиденти за последната година
	                -
	              -

	8.
	Размер на вземанията  въввръзка с участито си.
	                -
	                 -


9.4. Централен ежедневник в който се използва за публикуване на покана за общо събрание на акционерите – НОЩЕН ТРУД.

9.5. МЯСТО  ЗА ИНФОРМАЦИЯ.

Гр. Плевен ул. “Гривишко шосе “№6  “ВАПЦАРОВ” АД 

Лице – Илия Николов.
    Изготвил:.......................................             
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