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Сравнителен анализ на консолидиран отчет
НА “БУЛВEСТА ХОЛДИНГ” АД

      ЗА ТРЕТО ТРИМЕСЕЧИЕ (01.01. – 30.09.)

2004  -  2005 година

I.ДАННИ ЗА ЕМИТЕНТА

1. Наименование, седалище, адрес на управление:
“БУЛВЕСТА ХОЛДИНГ” АД е регистрирано по ф.д. № 13415 по описа на Софийски градски съд – фирмено отделение, 5 състав за 1996 г. и вписано в търговския регистър под парт. № 37, том 2, стр. 20, със седалище: гр. София, и адрес на управление: гр. София - 1400, кв.” Лозенец”, р-н "Витоша ВЕЦ Симеоново" № 999, тел. 962-87-68, 962-19-61,  факс 962-87-58, e-mail:b.v.h. @ vivesta-bg.com.

          2. Предмет на дейност и срок


“БУЛВЕСТА ХОЛДИНГ” АД има предмет на дейност: придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензи за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участвува; финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва; други търговски сделки, незабранени със закон.


Дружеството е учредено за неопределен срок.

II.ОПИСАНИЕ НА ТЪРГОВСКАТА ДЕЙНОСТ НА ЕМИТЕНТА

1.Описание на основната сфера на дейност на емитента.

В съответствие с определения предмет на дейност “Булвеста холдинг” АД управлява дъщерните дружества и с цел оптимизиране на инвестиционния портфейл извършва чрез лицензиран борсов посредник сделки с ценни книжа: покупко-продажба на акции.


Основната сфера на дейност на дъщерните дружества на холдинга съответства на основния им предмет на дейност, а именно:

 “ПЕРЛА “ АД е машиностроително предприятие. Основната сфера на дейност е производството и търговията на селскостопански машини: пръскачки, картофосадачки, разсадопосадъчни машини, дискови брани, лозопръскачки.

 
“БРОНЗ-ТМ” АД е машиностроително предприятие. Основната сфера на дейност  е производството и търговията на отливки от цветни метали и на машини за пластмасови изделия.

2. Обем, продуктова структура и динамика на продажбите.
През периода 01.01 – 30.09.2005 г. “Булвеста холдинг” АД е реализирало нетни приходи от продажби в размер на 2822 хил. лв, в.т.ч. приходи от продукция 2610хил. лв. или 92.49 %, приходи от продажби на стоки 88 хил. лв или 3.12 % и oт услуги и други продажби 124 хил. лв или 4.39 %.

През периода 01.01 – 30.09.2004 г. “Булвеста холдинг” АД е реализирало нетни приходи от продажби в размер на 2772 хил. лв, в.т.ч. приходи от продукция 2656хил. лв или 95.82 %, приходи от стоки 101хил. лв. или 3.64 и други приходи 15 хил. лв или 0.54 %.
През отчетния период нетните приходи от продажби са по-големи с 1.80 % от приходите, реализирани през предшестващия период. Нетните приходи от продажби на продукция са се намалили с 1.74 %. Другите приходи от продажби са се увеличили с 1.82 пъти в повече. 
3.Обем, структура и динамика на активите и собствения капитал.
3.1.Обем, структура и динамика на активите. 

Обемът и структурата на активите на “Булвеста холдинг” АД към 30.09.2005 и 2004 година и тяхната динамика са следните:

	Показатели
	Обем- хил. лв
	Структура-%
	Динамика-%

	
	30.09.04
	30.09.05
	30.09.04
	30.09.05
	30.09.04
	30.09.05

	Сума на актива
	4860
	4752
	100,0
	100,0
	100,0
	97.78

	1.Дълготрайни активи
	3377
	3417
	69.49
	71.91
	100,0
	101.18

	1,1.Дълготрайни материални а-ви
	1887
	1913
	55.88
	55.98
	100,0
	101.38

	1,2. Дълготрайни нематериални а-ви
	33
	30
	0.98
	0.88
	100,0
	90.91

	1,3. Търговска репутация
	-113
	0
	-3.35
	0
	100,0
	0

	1,4.Дългосрочни  финансови активи
	1570
	1474
	46.45
	43.14
	100,0
	93.89

	2.Краткотрайни  активи
	1483
	1335
	30.51
	28.09
	100,0
	90.02

	2.1.Материални  запаси
	900
	699
	60.69
	51.70
	100,0
	77.67

	2.2.Вземания
	405
	323
	27.31
	25.15
	100,0
	79.75

	2.3.Финансови активи
	
	114
	
	8.43
	100,0
	0

	2.4.Парични средства
	176
	193
	11.87
	14.28
	100,0
	109.66

	2.5 Разходи за бъд.периоди
	2
	6
	0.13
	0.44


	100.0
	300.0



Обемът на активите на “Булвеста холдинг” АД към 30.09.2005 г. е в размер на 4 752 хил. лв.  Той се е намалил с 2.22 % в сравнение със същия период на 2004 година. Намалението идва от начислените амортизации на активите, от по малкия обем на търговските вземания и от намалението на паричните средства. В консолидирания баланс са елиминирани вътрешно груповите разчети и съгласно разпоредбите на МССтандарт 22 за 2005 год. отрицателната репутация от дяловото участие на холдинга в капитала на дъщерните дружества е осчетоводена като печалба.
Обемът на дълготрайните материални активи към 30.09.2005 г. е в размер на 1 913 хил. лв. Той е увеличен с 1.38 % в сравнение със същия период на 2004 година. Увеличението се дължи на незначителното придобиване на нови МА.
Обемът на дълготрайните нематериални активи към 30.09.2005 г. е в размер на 30 хил. лв. Той е намален с 9.09 % в сравнение със същия период на 2004година. Това се дължи на начислените амортизации в предприятията.

Обемът на краткотрайните активи към 30.09.2005 г. е в размер на 1335 хил. лв. Той е намален с 9.98 % в сравнение със същия период на 2004 година. Това  е резултат от намалението на  паричните средства и  на наличните материалните запаси за  отчетния период .
3.2.Обем, структура на собствения капитал и дългосрочните пасиви

Обемът и структурата на собствения капитал и дългосрочните пасиви на “Булвеста холдинг” АД към 30.09.2005 година са следните:  

	Показатели
	Обем – хил.лв.
	Структура - %

	А.Собствен капитал
	2937
	100.00

	1.1.Основен капитал 
	720
	24.51

	1.2.Резерви
	1749
	59.55

	1.3.Финансов резултат
	468
	15.92

	Б.Малцинствено участие
	673
	100.0

	В.Нетекущи пасиви 
	465
	100.0


Обемът на дългосрочните пасиви на “Булвеста холдинг” АД за текущият период е намален в сравнение с края на 2004 год. Това се дължи на обслужването на задълженията по получени заеми от   дъщерните дружества. 
4. Вземания и задължения.
За отчетния период обемът на вземанията спрямо приходите от продажби са значително под нормативно признатите с 51%. Задълженията в консолидираните отчет са също под нормативно признатите изчислени на база показателя Приходи от дейността с 11.19 %. Размерът на задълженията е по голям от този на вземанията. Като краткосрочните пасиви на дружествата са основно задължения към доставчици и по предоставени аванси, а краткосрочните вземания са вземания по продажби. Показателите за вземанията и погасяване на задълженията показват добри възможности за дружествата за събиране на вземанията и за посрещане на регулярните текущи задължения.
   5.Основни показатели за финансово-счетоводен анализ, включително сравнителен анализ на приходите, разходите, финансовите резултати и паричните потоци.
5.1.Сравнителен анализ на приходите, разходите и финансовия резултат.
Обемът на приходите, разходите и финансовия резултат през периода 01.01-30.09.2005 и 2004 година и тяхната динамика са следните:

	Показатели
	Обем-хил.лв
	Динамика-%

	
	30.09.04
	30.09.05
	30.09.04
	30.09.05

	1.Приходи  от дейността
	2855
	2969
	100,0
	103.99

	2.Разходи за  дейността
	2657
	2622
	100,0
	98.68

	3.Доход от дейността
	198
	347
	100,0
	175.25

	5.Общо приходи
	2855
	2969
	100,0
	103.99

	6.Общо разходи 
	2657
	2622
	100,0
	98.68

	7.Счетоводна  печалба/загуба
	198
	347
	100,0
	175.25

	8.Нетна печалба
	119
	237
	100,0
	160.51


Обемът на приходите от дейността на "Булвеста холдинг" АД за периода 01.01-30.09.2005 г. е в размер на 2969 хил. лв. Той е увеличен с 3.99 % в сравнение с обема през базисната година.
Обемът на разходите за дейността на "Булвеста холдинг" АД за периода 01.01-30.09.2005 г. е в размер на 2622 хил. лв. Той е намален с 1.32 % в сравнение с обема през базисната година.
Обемът на общите приходи и общите разходи на "Булвеста холдинг" АД за периода 01.01-30.09.2005 г. съвпада с този от дейността, тъй като не са реализирани приходи и разходи от извърендна дейност.
Обемът на счетоводната печалба на икономическата група на "Булвеста холдинг" АД за периода 01.01-30.09.2005 г. е в размер на 347 хил. лв. Печалбата на обобщено ниво е в размер на 234 хил. лв. Към нея е прибавена отрицателната репутация на консолидираните дружества към 31.12.2004 год. съгласно разпоредбите на МССтандарт – 22 от 2005 год. – 113 хил.лв.

Обемът на нетната печалба т.е печалбата без малцинственото участие и без данъци, на "Булвеста холдинг" АД за периода 01.01-30.09.2005 г. е в размер на 237хил. лв.. 
5.2.Сравнителен анализ на паричните потоци

Обемът и структура на паричните потоци (постъпления, плащания и нетен поток) през периода 01.01-30.09.2005 и 2004 година и тяхната динамика са следните:

	Показатели
	Обем - хил. лв
	Структура - %
	Динамика - %

	
	30.09.04
	30.09.05
	30.09.04
	30.09.05
	30.09.04
	30.09.05

	Парични потоци
	
	
	
	
	
	

	А.Парични потоци от основна дейност
	
	
	
	
	
	

	*постъпления
	3122
	3197
	96.99
	98.22
	100,0
	102.40

	*плащания
	3174
	3137
	97.87
	96.88
	100,0
	98.83

	*нетен поток
	-52
	60
	216.67
	352.94
	100,0
	-115.38

	Б.Парични потоци от инвестиц.дейност
	
	
	
	
	
	

	*постъпления
	85
	43
	2.64
	1.32
	100,0
	50.59

	*плащания
	53
	94
	1.63
	2.90
	100,0
	177.36

	*нетен поток
	32
	-51
	-133.33
	300.0
	100,0
	-159.38

	В.Парични потоци от финансова д-ст
	
	
	
	
	
	

	*постъпления
	12
	15
	0.37
	0.46
	100,0
	125.00

	*плащания
	16
	7
	0.49
	0.02
	100,0
	43.75

	*нетен поток
	-4
	8
	16.66
	47.06
	100,0
	-200.0

	Г.Изменение на парич потоци (А+Б+В)
	
	
	
	
	
	

	*постъпления
	3219
	3255
	100,0
	100,0
	100,0
	101.12

	*плащания
	3243
	3238
	100,0
	100,0
	100,0
	99.85

	*нетен поток
	-24
	17
	100,0
	100,0
	100,0
	70.83

	Д.Парични средства в нач. на периода
	200
	176
	
	
	100,0
	88.0

	Е.Парични средства в края на периода
	176
	193
	
	
	100,0
	109.66


Обемът на постъпленията на парични средства от основна дейност през периода 01.01 - 30.09.2005 г. е 3197 хил. лв, а на плащанията е 3137 хил. лв, в резултат, на което е формиран нетен поток от 60 хил. лв. През отчетния период, в сравнение с базисния, постъпленията от основна дейност са увеличени с 2.4 %, а плащанията са се намалили с 1.18%.

Обемът на постъпленията на парични средства от инвестиционна дейност през периода 01.01 - 30.09.2005 г. е 43 хил. лв, а плащания са 94 хил. лв., в резултат, на което е формиран нетен поток от минус 51 хил. лв. През отчетния, в сравнение с базисния период, постъпленията от инвестиционна дейност са се намалили с минус 159.38%.

 През периода 01.01 - 30.09.2005 г. парични средства от финансова дейност са постъпили – 15 хил. лв., а обемът на плащанията 7 хил. лв, в резултат, на което е формиран нетен поток от 8 хил. лв. През отчетния, в сравнение с базисния период, постъпленията от финансова дейност са се увеличили с 25.0 %, а плащанията са намалени с 2.29пъти.
Обемът на общите постъпления на парични средства през периода 01.01 -30.09.2005 г.  е  3255 хил.лв. а на плащанията 3238 хил. лв, в резултата на което е формиран нетен поток от 17 хил. лв. През отчетния период, в сравнение с базисния период, обемът на общите постъпления на парични средства е увеличен с 1.12 %, а обемът на плащанията е намален с 0.15 %.
Паричните средства към 01.01.2005 г. - началото на анализирания период са 176 хил. лв, а към 30.09.2005 г. - края на анализирания период, са 193 хил. лв, което свидетелства за сравнително по-голям обем на постъпления в сравнение с плащанията.
5.3.Основни показатели за финансово счетоводен анализ.
Основните показатели за финансово-счетоводен анализ на “Булвеста холдинг” АД към 30.09.2005 година са следните:

(коеф)

	Показатели
	2005

	Ликвидност
	

	1.Обща ликвидност
	1.948

	2.Бърза ликвидност
	0.932

	3.Незабавна ликвидност
	0.442

	Ефективност
	

	1.Ефективност на разходите
	1.132

	2.Ефективност  на приходите
	0.883

	Рентабилност
	

	1.Рентабилност на продажбите
	0.166

	2.Рентабилност на СК
	0.159

	3.Рентабилност на пасивите
	0.403

	4.Капитал. на активите
	0.098

	Финансова автономност
	

	1.Финансова автономност
	2.534

	2.Задлъжнялост
	0.395


Коефициентите на обща, бърза и незабавна ликвидност показват, че “Булвестта холдинг” АД и дъщерните дружества са способни да посрещат плащанията си.
Ефективността на приходите и разходите, като и рентабилността на продажбите, собствения капитал и пасивите, а така също и капитализацията на активите са в рамките на оптималните граници.

Показателите за финансовата автономност бележат известен ръст в сравнение с предходната година и са в приемливи граници.
Величината на балансовата стойност на акциите е 4.08 лв. / акция.
6.Данни за сроковете и зависимост на емитента от патентни, лицензионни, франчайзингови договори, търговски марки и други обекти на интелектуална собственост, концесионни права.
 “Булвеста Холдинг” АД няма зависимост от патентни, лицензионни, франчайзингови договори и други обекти на интелектуална собственост, концесионни права. Няма изтекли срокове на търговски марки на дъщерни дружества, които да не са обновени.
7. Данни за изследователска и иновационна дейност.
 “Булвеста Холдинг” АД има ограничен иновационен потенциал в дъщерните дружества, който осигурява определено равнище на качеството главно чрез технологичен трансфер.
9. Данни за други съществени фактори, които са повлияли върху дейността на емитента.
През отчетния период съществените фактори, които повлияха върху дейността на “Булвеста холдинг” АД са:

*ограничената поглъщателна способност  на вътрешния пазар - задържа ръста на обема на продажбите;
 

           Към 30.09.2005 г. "Булвеста холдинг" АД или негово дъщерно дружество не е претърпяло щети, възлизащи на три или повече процента от нетните активи на дружеството.

       През третото тримесечие на 2005 г. не са сключвани или изпълнени съществени договори, които не са във връзка с обичайната дейност на дружествата консолидирани в настоящият отчет.

                                                                               Изпълнителен директор

на “Булвеста холдинг” АД:

                        ( Цв.Костадинова )







