ПРИЛОЖЕНИЕ No. 3 към Проспект за публично предлагане на акции 
на ИД „ОББ Балансиран Фонд” АД


ГОДИШЕН ОТЧЕТ 

(ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ)

НА

 ИНВЕСТИЦИОННО ДРУЖЕСТВО

 ОББ БАЛАНСИРАН ФОНД АД

ЗА 2004 г.

Годишният отчет на ИД “ОББ Балансиран Фонд” АД е изготвен в съответствие с изискванията на чл. 35 от Наредба № 2 на КФН / 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа.

Годишният отчет на инвестиционното дружество съдържа или са приложени към него:

· Отчет за управлението с минимално съдържание съгласно Приложение № 10 на Наредба №  2 / 17.09.2003 г.

· Заверен от регистриран одитор годишен финансов отчет заедно с одиторския доклад;

· Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, определени от заместник-председателя;

· Актуализиран проспект.

I. ИНФОРМАЦИЯ (ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО) СЪГЛАСНО ПРИЛОЖЕНИЕ № 10 ОТ НАРЕДБА № 2 ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИТЕ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА

1. Изложение на развитието на дейността и на състоянието на предприятието, както и на бъдещите перспективи

През м. Септември, 2003 г. на Съветът на директорите на ОББ АД взе Решение за навлизане на пазара на взаимните фондове в България, съответно за създаване на управляващо дружество, собственост на ОББ АД, и взаимни фондове с участие на банката под единствената им възможна към момента в България форма - тази на инвестиционни дружества. 

През месеците май и юни на отчетната 2004 г., при условията на частно пласиране, беше набран учредителен капитал за първото инвестиционно дружество с участие на ОББ АД – “ОББ Балансиран Фонд” АД, чието учредително събрание се проведе на 22.06.2004 г. 

Учредителният капитал на инвестиционното дружество е 1 080 500 лв. ИД “ОББ Балансиран Фонд" АД е структурирано като инвестиционно дружество от отворен тип, което инвестира в ценни книжа парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции. Портфейлът от ценни книжа на дружеството е с балансирана структура, съдържа различни видове активи и носи умерен риск за акционерите си.

През следващите месеци (юли, август и септември, 2004 г.) УД “ОББ Асет Мениджмънт” ЕАД  -управляващото дружество на “ОББ Балансиран Фонд” АД - подготви проспекта за публично предлагане на акциите на ИД “ОББ Балансиран Фонд” АД, предприе и извърши необходимите действия за получаването на лиценз, съдебна регистрация и одобряване на проспекта на инвестиционното дружество. Беше осигурена мрежа от гишета за покупка и продажба на акциите на “ОББ Балансиран Фонд” АД - клоновата мрежа на ОББ АД. Беше подготвена стратегията и визията на рекламните материали за първото инвестиционно дружество с участие на ОББ АД.

ИД “ОББ Балансиран Фонд” АД получи лиценз от Комисията за финансов надзор на 13.10.2004 г., съдебна регистрация – на 01.11.2004 г., а проспектът му беше одобрен на 22.12.2004 г. 

До края на 2004 г. бяха извършени и всички необходими действия по процедурата за листване на акциите на инвестиционното дружество на БФБ – София АД, след което публичното им предлагане можеше да стартира в края на месец януари, 2005 г.

Към 31.12.2004 г. ИД “ОББ Балансиран Фонд” АД е в отлично финансово състояние. 

За краткия период от учредяването на дружеството до края на отчетната 2004 г. (два месеца) са реализирани приходи в размер на 48 957,05 лв. и печалба преди облагане с данъци в размер на 22 813,64 лв.   

Налице е положителна промяна в нетната стойност на активите за една акция:

Номинал на една акция:


100,00 лв.

По междинен отчет към 31.12.2004 г.:
102,11 лв.

По годишен одитиран отчет за 2004 г.:
101,98 лв.

Към 31.12.2004 г. собственият капитал на “ОББ Балансиран Фонд” АД е в размер на              1 101 896,89 лв. при наличие на задължения за едва 19 162,42 лв.

По-долу в отчета са коментирани накратко ликвидността и капиталовата адекватност на дружеството и основните компоненти на реализираните приходи и направените разходи през отчетната 2004 г.

Очакванията за развитието на дружеството през 2005 г. са положителни, като перспективата е общата нетна стойност на активите на “ОББ Балансиран Фонд” АД и броя на акционерите да нараснат неколкократно, а нетната стойност на активите на една акция - да бъде увеличена на годишна база с двуцифрено число в процентно изражение.

2. Ликвидност:

При осъществяване на дейността си “ОББ Балансиран Фонд” АД стриктно спазва изискванията на закона и устава си относно ликвидността си и инвестира средствата на акционерите си преимуществено в ликвидни и с пазарна стойност книжа.

Към 31.12.2004 г. са спазени съотношения, както следва:

	- парични средства, ценни книжа с пазарна цена, държавни ценни книжа и краткосрочни вземания
	100,00 

(нормативно определен минимум 1,00)

	претеглените текущи задължения на дружеството
	

	
	

	- парични наличности в каса, по разплащателни сметки, депозити до 3 месеца и държавни ценни книжа с остатъчен срок до падежа не по-дълъг от 90 дни
	50,00

(нормативно определен минимум 0,7)

	претеглените текущи задължения на инвестиционно дружество
	



а) посочване на тенденциите, обстоятелствата или рисковете, които ще доведат или за които има основание да се смята, че ще доведат до съществено повишаване или намаляване на ликвидността на дружеството;

Съществено повишаване на ликвидността на “ОББ Балансиран Фонд” АД е възможно за кратки периоди след началото на публичното предлагане на акциите му през 2005 г. при еднократно закупуване на сравнително голям брой негови акции от страна на институционални или частни инвеститори. Новопостъпилите средства ще бъдат инвестирани в съответствие с изискванията на устава на дружеството в разумни кратки срокове.

Намаляване на ликвидността на “ОББ Балансиран Фонд” АД е възможна при наличие на тенденция на спад на капиталовия пазар и евентуално наличие на множество едновременно подадени поръчки за обратно изкупуване на акциите му или при наличие на единични подобни поръчки от страна на крупен институционален или частен инвеститор. Такава ситуация е възможно да наложи освобождаването на средства чрез продажба на активи (ценни книжа), съдържащи се в портфейла на дружеството. В случай на спад на пазара, рискът ще е увеличен и от намалената ликвидност на самия пазар.

С увеличаване на броя на акционерите този риск ще намалява. Очакванията за 2005 г. са българският капиталов пазар да продължи положителното си развитие, т.е. ликвидността на търгуваните на него книжа да се подобрява.


б) при наличието на съществен недостиг на ликвидни средства - посочване на мерките, които дружеството е предприело или предлага да се предприемат, за да се премахне недостигът;

През отчетната 2004 г. не е налице недостиг на ликвидни средства и не .


в) посочване и отделно разглеждане на вътрешните и външните източници на ликвидност и кратък коментар на значимите неизползвани източници на ликвидни средства.

През отчетната 2004 г. не са налице външни източници на ликвидни средства. 

През 2004 г. вътрешен източник на ликвидност е регистрираният начален капитал на “ОББ Балансиран Фонд” АД в размер 1 080 500 лв., който към края на 2004 г. е използван за реализиране на инвестиционната политика на дружеството и е инвестиран в диверсифициран портфейл от ценни книжа, търгувани на “БФБ – София” АД.

3. Капиталови ресурси:


а) посочване на съществените ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи към края на последния отчетен период;

“ОББ Балансиран Фонд” АД има ангажимент към акционерите си да инвестира капитала на дружеството в портфейл от ценни книжа при умерено ниво на риск. В този смисъл, всички разходи, които се извършват за сметка на дружеството, са свързани с реализацията на тази основна цел.

В същото време, не са налице ангажименти на “ОББ Балансиран Фонд” АД да извършва капиталови разходи за дълготрайни материални активи


б) посочване на общата цел на тези ангажименти и на очаквания източник на средства, необходими за изпълнение на ангажиментите;

Общата цел на ангажимента на “ОББ Балансиран Фонд” АД към акционерите му е да бъде реализиран ръст и на капитала, и на приходите, при което да бъде постигната доходност, по-висока от сравними алтернативни източници на доход.

Източниците на средства за постигане на основната цел са средствата на акционерите и реализираната от извършените инвестиции печалба.


в) посочване на съществените тенденции, благоприятни или не, за капиталовите ресурси на дружеството;

Налице е благоприятна тенденция за увеличаване на капиталовите ресурси на дружеството при очакваното положително развитие на икономиката на България и в частност на българския капиталов пазар.


г) посочване на очакваните съществени изменения на съотношението и относителната цена на тези ресурси;

През 2005 г. се очаква значително увеличение на броя на акционерите, съответно на привлечения собствен ресурс.

Не се очаква съществено изменение на цената на капиталовите ресурси. Не се предвижда ползването на кредити, а величината на общите разходи на дружеството е нормативно  определена и не може да надвишава 5 % от средногодишната стойност на капитала.

д) обсъждане на измененията на собствения капитал, дълга и задбалансово отчетените споразумения за финансиране.

Към края на отчетната 2004 г. в “ОББ Балансиран Фонд” АД не са налице задбалансово отчетени споразумения за финансиране. Дългът на дружеството е краткосрочен и представлява текущи данъчни задължения и задължения към управляващо дружество, банка – депозитар, персонал и учредители (за направени от името на дружеството разходи по учредяването му).

Към 31.12.2004 г. собственият капитал нараства с приблизително 2 %. За 2005 г. се очаква това изменение да се изразява в двуцифрено положително число в процентно изражение. 

4. Резултати от дейността:


а) посочване на необичайни или спорадични събития, сделки или съществени икономически промени, които се отразяват съществено на размера на отчетените приходи от дейността на дружеството;

През 2004 г. не са налице необичайни или спорадични събития, сделки или съществени икономически промени, които се отразяват съществено на размера на отчетените приходи от дейността на дружеството.


б) посочване във всеки един случай на размера на отражението на тези събития/промени върху приходите;

През 2004 г. не са налице необичайни или спорадични събития, сделки или съществени икономически промени, които се отразяват съществено на размера на отчетените приходи от дейността на дружеството.


в) посочване на други съществени компоненти на постъпленията или разходите, които по преценка на управителните органи следва да се разгледат, за да се разберат резултатите от дейността на дружеството;

През 2004 г. “ОББ Балансиран Фонд” АД реализира приходи от две компоненти:

· положителни разлики от операции с финансови активи;

· приходи от лихви.

Най-съществен разход, който в същото време е обичаен за дейността, представляват отрицателните разлики от операции с финансови активи. Следващият по значение разход – за външни услуги – включва също обичайни и задължителни за дейността компоненти, като:

· възнаграждение на банка – депозитар;

· възнаграждение на управляващото дружество;

· надзор;

· регистрация на дружеството като емитент в централен депозитар;

· регистрация на публично дружество на БФБ – София АД.

През 2004 г. “ОББ Балансиран Фонд” АД е направило и минимално необходимите разходи за заплати, социално и пенсионно осигуряване. 

С най-малък дял в структурата на разходите за дейността за отчетната година са амортизациите, начислени върху заприходения като нематериален дълготраен актив лиценз за извършване на дейност.

През 2004 г. “ОББ Балансиран Фонд” АД не е извършвало извънредни разходи.


г) посочване на тенденциите или рисковете, които са имали или които, според очакванията на управителните органи, ще имат благоприятно или неблагоприятно въздействие върху приходите от основна дейност на дружеството;

Към края на отчетната 2004 г. е налице благоприятна тенденция за увеличаване на приходите от основна дейност на дружеството при очакваното положително развитие на икономиката на България и в частност на българския капиталов пазар.

Известните на управителните органи рискове, които има вероятност да окажат неблагоприятно влияние върху приходите на ИД “ОББ Балансиран Фонд” АД са подробно описани в Проспекта за публично предлагане на акции на дружеството.

д) разкриване на промяна в отношението между приходите и разходите (като например предстоящо увеличение на разходите по заплащане на труда или материалите или увеличаване на цената, или коригиране на стойността на инвентара), ако управителните органи знаят за съществуването на фактори, които ще доведат до промяна в това отношение;

2004 г. е първата отчетна година за ИД “ОББ Балансиран Фонд” АД, поради което не може да бъде посочена промяна спрямо предишен отчетен период. През 2005 г. се очаква увеличение на това съотношение в полза на приходите, доколкото разходите са нормативно ограничени, а перспективата за развитие на дружеството е приходите му да нарснат в по-голяма степен от нормативното ограничение за разходите.

е) разкриване на нарастване на приходите от основна дейност и посочване на степента, до която това нарастване е резултат от увеличение на цените или увеличение на обема или количествата предлагани стоки или услуги или от въвеждането на нови продукти или услуги;

Виж д).

ж) анализ на ефекта на инфлацията и променящите се цени върху приходите от основна дейност на дружеството за отчетния период.

Реалната дейност на “ОББ Балансиран Фонд” АД през 2004 г. се осъществява през много кратък период в края на годината, при което инфлацията не оказва съществено влияние върху приходите през отчетния период.

5. Задължение за разкриване съществува в случаите, когато дадена тенденция, събитие или риск са, от една страна, известни на управителните органи в настоящия момент и, от друга, има голяма вероятност да окажат значително влияние върху финансовото състояние на дружеството или резултатите от дейността му.  

Известните на управителните органи рискове, които има вероятност да окажат влияние върху финансовото състояние на ИД “ОББ Балансиран Фонд” АД са подробно описани в Проспекта за публично предлагане на акции на дружеството.

II. 
Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

На 31.01.2005 г. стартира Първичното публично предлагане на акциите на “ОББ Балансиран Фонд” АД.

III. 
Важни научни изследвания и разработки

“ОББ Балансиран Фонд” АД не осъществява и не спонсорира осъществяването на научни изследвания и разработки.

IV. Предвиждано развитие на дружеството. 

Планирана инвестиционна политика през 2005 г., в това число очакваните инвестиции и развитие на персонала, очакваният доход от инвестиции и развитие на дружеството, както и предстоящите сделки от съществено значение за дейността на дружеството.

 “ОББ Балансиран Фонд” АД ще функционира практически от 2005 г. и ще спазва изцяло заложената в устава му инвестиционна политика на инвестиране, при умерено ниво на риск, на средствата на акционерите си в балансиран и диверсифициран портфейл от ценни книжа, търгувани предимно на българския капиталов пазар, при което ще цели ръст и на капитала, и на приходите.

През 2005 г. очакванията са активите на “ОББ Балансиран Фонд” АД да нараснат над 7 млн. лв., като управляващото му дружество “ОББ Асет Мениджмънт” ЕАД ще удвои гишетата за предлагане на акциите му от 42 на над 80.  Средствата на акционерите ще бъдат инвестирани, както е посочено по-горе.

Очакван доход: 15-20 % на годишна база.

Не се предвижда осъществяване на сделки от съществено значение за дружеството, доколкото всички сделки следва да се вписват в общата инвестиционна политика на дружеството за постигане на целите, посочени по-горе.

През 2005 г. не се предвижда развитие на персонала на ИД “ОББ Балансиран Фонд” АД.
V. Промени в цената на акциите на дружеството

За отчетната 2004 г. няма промяна в цената на една акция на “ОББ Балансиран Фонд” АД, доколкото акции на дружеството все още не се предлагат публично.

По-горе са посочени измененията в Нетната стойност на активите на една акция за периода от учредяването на “ОББ Балансиран Фонд” АД до 31.12.2004 г.

VI. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 ЗППЦК:

1. Изпълнението на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, а когато такава програма не е налице - за причините, поради които не е била изготвена, както и за съответствието на дейността на управителните и на контролните органи на дружеството през изтеклата година с тези стандарти.

Към 31.12.2004 г. не е налице Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, тъй като все още не е започнало публичното предлагане на акциите на “ОББ Балансиран Фонд” АД и дружеството не функционира активно. В същото време такава програма се разработва и е приета на заседание на Съвета на директорите през месец януари, 2005 г.

Въпреки липсата на Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление към края на отчетната 2004 г., дейността на управителните и на контролните органи на дружеството през изтеклата година напълно съответства с тези стандарти.

2. Причините, поради които дейността на управителните и на контролните органи на дружеството не е била в съответствие с програмата, съответно със стандартите за добро корпоративно управление, ако такова несъответствие е налице.

Не е налице несъответствие на дейността на управителните и на контролните органи на дружеството през изтеклата година с международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

3. Мерки, които се предприемат за преодоляване на причините по т. 2 и изпълнение на програмата за добро корпоративно управление.

Не са предприети мерки по т.2, тъй като дейността на управителните и на контролните органи на дружеството през изтеклата година съответства с международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

4. Преоценка на програмата и предложения за нейната промяна с цел подобряване прилагането на стандартите за добро корпоративно управление в дружеството.

Не са налице предложения за промяна на приетата Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, тъй като периодът на функциониране на дружеството през 2004 г. е кратък за извършване на реална преоценка на програмата.
VII. Друга информация по преценка на дружеството.

1. Възнаграждения, получени общо през годината на членовете на съвета на директорите

Начислени са възнаграждения на членовете на Съвета на директорите за месец Ноември и Декември в размер общо на 720.00 лева. Дължимите суми са в размер на 622.80 лева, които не са изплатени през 2004 г.

5. Придобити, притежавани и прехвърлени от членовете на съвета на директорите през годината акции на дружеството

Членовете на Съвета на директорите не са придобивали акции на дружеството през 2004 г.
6. Правата на членовете на съвета на директорите да придобиват акции на дружеството

Членовете на Съвета на директорите нямат специални права или привилегии да придобиват акции на дружеството.

7. Участието на членовете на съвета на директорите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети

Членовете на Съвета на директорите: 

· не участват в други търговски дружества като неограничено отговорни съдружници;

· не притежават повече от 25 на сто от капитала на друго дружество;

· участват в управлението на други дружества, както следва: 

( Гергана Беремска – участва като член на Съвета на директорите на “Централен депозитар” АД;

( Борислав Киров – участва като председател на Съвета на директорите и изпълнителен директор на ИД “Индустриален фонд” АД и като представител на ИД “Индустриален фонд” АД е председател на Съвета на директорите на “Рослин партнърс България” АД;

Гергана Караджова - Беремска

Председател на Съвета на директорите

Борислав Киров

Заместник председател на Съвета на директорите

Иван Кутлов

Изпълнителен директор
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