Информация към консолидирания финансов отчет на “Напредък Холдинг” АД, изготвен към 30.06.2005 г.

1. Информация за дружествата, включени в консолидирания финансов отчет на “Напредък Холдинг” АД

“Българска Фармацевтична Компания” АД 

Седалище и адрес на управление: гр. София, ж. к.”Младост” 2, бл. 236, вх. 4,               ап. 18;

Предмет на дейност: Производство на гелни, таблетни, капсулни и други форми на фармацевтични препарати, търговия с такива продукти в страната и чужбина, търговско представителство и посредничество, комисионни, спедиционни и превозни сделки, складови сделки, лицензионни сделки, сделки с интелектуална собственост, лизинг, както и всякакъв вид други сделки, незабранени със закон, които по преценка на съвета на директорите на дружеството биха били от полза за дружеството;
Размер на капитала - 50 000,00 лева;

Размер на участието в дружеството - 81 броя обикновени поименни акции с право на глас, с номинална стойност 500 лева всяка една (81 % от капитала);

“Самоковска текстилна компания” АД

Седалище и адрес на управление: гр. Самоков, ул. “Преспа” 14

Предмет на дейност: Производство и търговия в страната и чужбина на текстил и конфекция;
Размер на капитала - 200 000 лева;

Размер на участието в дружеството  - 121 904 броя обикновени поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1 лев всяка една (60,95 % от капитала);

„Огнеупорни глини” АД

Седалище и адрес на управление: гр. Плевен, Западна промишлена зона;

Предмет на дейност: Добив и преработка на нерудни минерални суровини, строителство на минни обекти, инженеринг – търговия.

Размер на капитала - 150 000 лева;

Размер на участието в дружеството  - 100 000 бр. акции с номинална стойност        1 лев (66,67 % от капитала);
2. Анализ на консолидирания баланс на “Напредък Холдинг” АД 

           АКТИВ 

Към 30.06.2005 г. активите на “Напредък Холдинг” АД по консолидирана балансова стойност възлизат на 103 394 хил. лева, като стойността на дълготрайните активи (ДА) е в размер на 51 373 хил. лева, а на краткотрайните активи – 52 021 хил. лева. Към 30.06.2004 г. активите на Дружеството по балансова стойност са възлизали общо на 81 294 хил. лева, като стойността на дълготрайните активи е била 45 666 хил. лв.,  а на краткотрайните – 35 628 хил. лв. 

Увеличението на активите на Дружеството за второто тримесечие на 2005 г. спрямо второто тримесечие на 2004 г. е в размер на 22 100 хил. лева или  27,2 %. 

Най – голям дял от дълготрайните активи на Дружеството към 30.06.2005 г. имат дълготрайните материални активи (ДМА) в размер на 55 383 хил. лв.  Към 30.06.2004 г. стойността им се равнява на 48 605 хил. лв. Стойността на ДМА надвишава стойността на ДА като цяло, тъй като е отчетена и отрицателната търговска репутация на Дружеството. 

Стойността на краткотрайните активи на Дружеството за второто тримесечие на 2005 г. се увеличава с 46 % спрямо второто тримесечие на предходната година.    Най – голям дял (66,9 %) от краткотрайните активи имат вземанията на дружеството като сумата им е 34 778 хил. лв. - с 12 462 хил. лв. или с 55,8 % повече спрямо отчетените към 30.06.2004 г. 65,5 % от тях са формирани от предоставени аванси на доставчици за придобиване на дълготрайни материални и нематериални активи. Сделките във връзка с тези придобивания се финализират след края на второто тримесечие на 2005 г. Материалните запаси също формират значителен дял от краткотрайните активи – 30,6 %. Стойността им за второто тримесечие на 2005 г. е 15 917 хил. лв., което е с 3 331 хил. лв. или 26,5 % повече в сравнение със стойността,  отчетена към края на второто тримесечие на 2004 г.
Важен индикатор за финансовото състояние на Дружеството е положителният нетен оборотен капитал, който към 30.06.2005 г. е в размер на 39 540 хил. лв. Той е налице, тъй като сумата на краткотрайните активи надвишава  над четири пъти сумата на краткосрочните задължения на Холдинга.

ПАСИВ

Към 30.06.2005 г. капиталовият ресурс на Дружеството по консолидирана балансова стойност възлиза на  103 394  хил. лева, в т.ч.: 

· Собствен капитал в размер на 16 941 хил. лева. Налице е намаление спрямо второто тримесечие на 2004 г. в размер на 272 хил. лева или 1,6 %;

· Малцинствено участие в размер на 14 103 хил. лв.; 

· Привлечен капитал в размер на 72 350 хил. лева. Увеличението спрямо първото шестмесечие на 2004 г. е в размер на  22 440 хил. лева или 45 %.
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Собствен капитал

Основният капитал на “Напредък Холдинг” АД е в размер на 5 340 828 лв., разпределен в 5 340 828 бр. акции, всяка с номинална стойност от 1 лев.

Резервите на Дружеството са се увеличили с 443 хил. лв. спрямо първото шестмесечие на 2004 г. и общата им стойност към 30.06.2005 г. е в размер на 9 418 хил. лв. Разпределени са по видове както следва:

· Резерв от последващи оценки на активите и пасивите – сумата му към края на второто тримесечие на текущата година  е 243 хил. лв. Резервът е формиран от законно призната преоценка на дълготрайните активи на Дружеството;
· Целеви резерви в размер на 9 175 хил. лв. – с 910 хил. лв. повече спрямо второто тримесечие на предходната година.

Финансовият резултат на Дружеството към 30.06.2005 г. е в размер на 2 182 хил. лв. или със 715 хил. лв. по-малко спрямо второто тримесечие на 2004 г. Формиран е от:

· неразпределената печалба за финансовия период, в размер на 4 395 хил. лв.  – с 84 хил. лв. по-малко спрямо предходната година;

· текуща печалба, в размер на 315 хил. лв. - със 631 хил. лв. по-малко от отчетената през второто тримесечие на 2004 г.

· и за двата отчетни периода непокритата загуба на Дружеството на консолидирана база е в размер на 2 528 хил. лв.
Малцинственото участие (включва дяловото участие на акционери, притежаващи под 50 на сто от капитала на дъщерните дружества на „Напредък Холдинг” АД) за второто тримесечие на 2005 г. е в размер на 14 103 хил. лв.
Привлечен капитал

Привлеченият капитал на Дружеството е в размер на 72 350 хил. лв. и е разпределен както следва:

· Дългосрочни (нетекущи) пасиви - към 30.06.2005 г. представляват 82,3 % от общата маса на привлечения капитал, като стойността им е 59 869 хил. лева. Увеличението спрямо 30.06.2004 г. е в размер на 21 163 хил. лева или 54,7 %. Формирани са главно по договори за банков кредит и по договори за финансов лизинг.

· Краткосрочни (текущи) пасиви – представляват 17,7 % от привлечения капитал или 12 481 хил. лв. – с 1 277 хил. лв. или 11,4 % повече спрямо първото шестмесечие на  2004  г. Формирани са главно от задължения към клиенти и доставчици и от задължения (лихви) по получени  кредити.  

3. Основни финансово-икономически резултати на “Напредък Холдинг”АД по данни от консолидирания отчет за доходите
През второто тримесечие на 2005 г. “Напредък Холдинг” АД отчита приходи в размер на  30 241 хил. лв., формирани почти изцяло от приходите от продажбата на продукция и стоки. Сумата на финансовите приходи на Дружеството спрямо второто тримесечие на  2004 г. се е увеличила с 1 399 хил. лв. или с 4,9 % в резултат на реализираните положителни разлики от промяна на валутните курсове и получаване на средства под формата на финансиране от правителства по различни проекти, осъществявани от дъщерните дружества на „Напредък Холдинг” АД.

Структурата на приходите, които Дружеството реализира през първите шестмесечия на 2005 г. и 2004 г. е показана на следните графики:
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Разходите, които Дружеството отчита към 30.06.2005 г. са в размер на 29 705 хил. лева, което е с 8,6 % повече в сравнение с тези, отчетени към края на второто тримесечие на 2004 г. – 27 358 хил. лв. Основен дял от разходите за дейността формират разходите по икономически елементи, като тяхната структура подробно е показана в таблицата:

Структура на разходите по икономически елементи в хил. лв.

	Разходи по икономически елементи
	ІІ трим. на 2005 г.
	ІІ трим. на 2004 г.
	изменение

	1. Разходи за материали
	16 375
	16 063
	1,9 %

	2. Разходи за външни услуги
	2 680
	2 605
	2,9 %

	3. Разходи за амортизации
	2 882
	2 717
	6,1 %

	4. Разходи за възнаграждения и осигуровки
	3 801
	3 601
	5,6 %

	5. Балансова ст-ст на продадени активи
	2 765
	2 083
	32,7 %

	6. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство
	(1 013)
	(1 602)
	- 36,8 %

	7. Други разходи
	779
	361
	115,8 %

	Общо: 
	28 269
	25 828
	9,5 %


Печалбата от обичайната дейност на Дружеството към 30.06.2005 г., формирана като разлика между приходите и разходите е в размер на 536 хил. лв. За сравнение, печалбата, която Холдингът реализира през второто тримесечие на 2004 г. е в размер на 1 484 хил. лв. 

4. Основни финансови показатели, характеризиращи дейността на Дружеството

· Ликвидност

Коефициентите на ликвидност са изчислени въз основа  на данните от счетоводния баланс на Дружеството към 30.06.2005 г. и 30.06.2004 г. и показват способността на “Напредък Холдинг” АД да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи (без разходи за бъдещи периоди). При тяхното изчисляване се използва информация за стойността на краткотрайните активи, в това число материалните запаси, информация за размера на общите вземания, за размера на финансовите средства, в това число паричните средства в левове и във валута, както и информация за стойността на краткосрочните задължения на фирмата. Общата ликвидност се определя като отношение на краткотрайните активи към краткосрочните задължения. Посочва способността на фирмата своевременно да погасява финансовите си задължения. Това отношение обаче само по себе си не гарантира възможността да се превърнат текущите активи във необходимите налични парични средства. Затова се използват и другите показатели. Бързата ликвидност се изчислява като отношение на сумата на вземанията, инвестициите и паричните средства към текущите задължения.Показва възможностите да се изплащат натрупаните задължения на фирмата чрез използването само на бързоликвидни средства. Незабавната ликвидност се намира като отношение на финансовите средства към текущите задължения и посочва потенциала за поемане на краткосрочните задължения. Абсолютната ликвидност се пресмята като отношение на размера на паричните средства към текущите задължения.

	Краткотрайни активи 
	ІІ трим. 2005 г. 
	ІІ трим. 2004 г.
	Краткосрочни пасиви
	ІІ трим. 2005 г.
	ІІ трим. 2004 г.

	
	хил. лв.
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	хил. лв.

	1. Материални запаси
	15 917
	12 586
	1. Краткосрочни задължения
	12 481
	11 204

	2. Краткосрочни вземания
	34 778
	22 316
	
	
	

	3. Краткосрочни фин. активи
	505
	0
	
	
	

	4. Парични средства
	792
	698
	
	
	

	Общо:
	51 992
	35 600
	
	12 481
	11 204


Второ тримесечие на 2005 г.:

Коефициент на обща ликвидност = 4,17

            Коефициент на бърза ликвидност = 2,89

Коефициент на незабавна ликвидност = 0,10

Коефициент на абсолютна ликвидност = 0,06
Второ тримесечие на 2004 г.:

Коефициент на обща ликвидност = 3,18
            Коефициент на бърза ликвидност = 2,05
Коефициент на незабавна ликвидност = 0,06
Коефициент на абсолютна ликвидност = 0,06
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Увеличението на коефициентите на ликвидност през текущия отчетен период е в резултат на по-високата стойност на краткотрайните активи на Дружеството за второто тримесечие на 2005 г. спрямо същото тримесечие на 2004 г. 

· Рентабилност

Показателите за рентабилност показват потенциала на „Напредък Холдинг” АД да реализира и генерира доходи. 

Второ тримесечие на 2005 г.:

Рентабилност на капиталa = 0,30 %
Рентабилност на приходите от продажби = 1,14 %

Второ тримесечие на 2004 г.:

Рентабилност на капиталa = 1,16 %
Рентабилност на приходите от продажби = 3,36 %
Двата показателя бележат спад за второто тримесечие на 2005 г. поради намалението на печалбата на Дружеството. 
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· Обращаемост на активите

Този коефициент характеризира възвращаемостта и степента на използване на производствените мощности и ресурси на Дружеството при осъществяване на стопанската му дейност. Показва размера на приходите от продажби, които то реализира с 1 лев активи (дълготрайни и/или краткотрайни). 

Изчислява се като съотношение между нетните приходи от продажби и съответния актив.

Второ тримесечие на 2005 г.:

Коефициент на обращаемост на активите = 0,27
Коефициент на обращаемост на ДА = 0,54

Коефициент на обращаемост на КА = 0,53

Второ тримесечие на 2004 г.:

Коефициент на обращаемост на активите = 0,37
Коефициент на обращаемост на ДА = 0,62

Коефициент на обращаемост на КА = 0,79
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· Финансова автономност 

Коефициентите на финансова автономност и финансова задлъжнялост показват до каква степен „Напредък Холдинг” АД е зависимо от кредиторите. Изчисляват се като съотношения между собствения (в това число и малцинственото участие) и привлечения капитал.

Второ тримесечие на 2005 г.:

Коефициент на финансова автономност = 0,43

Коефициент на финансова задлъжнялост = 2,33
Второ тримесечие на 2004 г.:

Коефициент на финансова автономност = 0,63

Коефициент на финансова задлъжнялост = 1,59
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Намалението на коефициента на финансова автономност и съответно увеличението на коефициента на финансова задлъжнялост на Холдинга са в резултат на нарастването на привлечения капитал за второто тримесечие на 2005 г.  

                                                                               Изпълнителен директор:

                                                                                                                               Борис Балев
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