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О Т Ч Е Т

НА “БУЛВEСТА ХОЛДИНГ” АД 
Към 30.06.2005 година


В съответствие с определения предмет на дейност “Булвеста холдинг” АД управлява дъщерните дружества и с цел оптимизиране на инвестиционния портфейл извършва чрез лицензиран борсов посредник сделки с ценна книжа: покупко-продажба на акции.

Обем, продуктова структура и динамика на продажбите

През отчетния период на 2005г. “Булвеста холдинг” АД е реализирал приходи от продажба на акции в размер на 18 хил. лв. През първо шестмесечие на 2004 г.. “Булвеста холдинг” АД е реализирал приходи положителни разлики от операции с финансови активи в размер на 9 хил. лв.  

Обем, структура и динамика на активите и собствения капитал

Обем, структура и динамика на активите 

Обемът, структурата и динамиката на активите на “Булвеста холдинг” АД към 30.06.2005 и  30.06.2004 са следните:

	Показатели
	Обем -хил.лв
	Структура  - %
	Динамика - %

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Сума на актива
	1236
	1172
	100,0
	100,0
	100,0
	94.82

	1.Дълготрайни активи
	716
	942
	57.93
	80.38
	100,0
	131.56

	1.1.Дълготрайни материални а-ви
	13
	9
	1,8
	0.9
	100,0
	69.23

	1.2.Дълготрайни нематериални а-ви
	15
	14
	2,1
	1.5
	100,0
	93.33

	1, 3.Дългосрочни финансови а-ви.
	694
	919
	96,1
	97.6
	100,0
	132.42

	1,4.Търговски вземания
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	2.Краткотрайни  активи
	514
	230
	41.57
	19.62
	100,0
	44.75

	2.1.Материални запаси
	0
	0
	0,0
	0
	0,0
	0.0

	2.2.Вземания
	503
	104
	97.9
	45.2
	100,0
	20.68

	2.3.Парични средства
	11
	12
	2.1
	5.2
	100,0
	109.09

	2.4.Финансови активи
	0
	114
	0
	49.6
	100,0
	


Обемът на активите на “Булвеста холдинг” АД към 30.06.2005 г. е в размер на 1 172 хил. лв. Той е намален с 5.18 % в сравнение със същия период на 2004 година. Намалението в сравнение с базисния период е резултат от намалението на краткосрочните вземания.


Обемът на дълготрайните активи към 30.06.2005 г. е в размер на 942 хил. лв. Той се увеличава с 226 хил. лв. или с  31.56% в сравнение със същия период на 2004 година.. Делът им от 57.93 % през 2004 г. се увеличава на 80.38 % през 2005 г. Това съществено увеличение на обема и дела идва главно от увеличението на финансовите активи.
Обемът на дълготрайните материални и нематериални активи към 30.06.2005 г. е в размер на 25 хил. лв. Той намалява с 3 хил. лв в сравнение със същия период на 2004 година. Намалението се дължи на текущите начисления на амортизационните отчисления.

Обемът на дългосрочните финансови активи към 30.06.2005г. е в размер на 919 хил. лв. Той се увеличава с 32.45% в сравнение със същия период на 2004 година. Това съществено увеличение е резултат от придобитите дялове от холдинга от капитала на асоциираното предприятие „Бета тур”АД през второто полугодие на 2004 год.

Обемът на краткотрайните активи към 30.06.2005 г. е в размер на 230 хил. лв. Той се намалил с 55.25% в сравнение със същия период на 2004 година. Тази промяна се дължи на намаление на вземанията. Делът им от 97.9 % през 2004 г. намаля на 45.2% през 2005 година.

Обем, структура и динамика на собствения капитал.
Обемът, структурата и динамиката на собствения капитал на “Булвеста холдинг” АД към 30.06.2005 и 30.6.2004 година са следните:
	Показатели
	Обем - хил. лв
	Структура -  %
	Динамика - %

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	1.Собствен капитал
	1079
	1026
	100,0
	100,0
	100,0
	95.1

	1,1,Основен капитал 
	600
	720
	55,6
	70.2
	100,0
	120.0

	1,2,Резерви
	320
	320
	29,6
	31.2
	100,0
	100,0

	1,3,Финансов резултат
	159
	-14
	14,8
	-1.4
	100,0
	-8.8


Обемът на собствения капитал на “Булвеста холдинг” АД към 30.06.2005 г. е в размер на 1 026 хил. лв. Има намаление с 53 хил. лв. или със 4.9% в сравнение със същия период на 2004 година. 

Обемът на основния капитал на “Булвеста холдинг” АД към 30.06.2005 г. е в размер на 720 хил. лв. По решение на акционерите на дружеството със 119 703 лв. от реализираната печалба на 2003 год. бе увеличен капитала на дружеството до размера на 719 703 лв. ,а разликата от 297 лв.  е осчетоводена във фонд Резервен.С Решение № 18 / 09.07.2004 г. на СГС увеличението на капитала е вписано в Регистъра на търговските дружества. 
Обемът на резервите на “Булвеста холдинг” АД към 30.06.2005 г. е в размер на 320 хил. лв.  Той не се променя през двата анализирани периода

Обемът на финансовия резултат на “Булвеста холдинг” АД към 30.06.2005 г. е в размер на - 14 хил. лв. За отчетния период холдинга реализира текуща печалба в размер на 2 хил.лв..Финансовия резултат за отчетния период е недостатъчен, за да покрие отчетената загуба за 2004 год.
Вземания и задължения и провизии на емитента  

Към 30.06.2004 година “Булвеста холдинг” АД е имал текущи вземания в размер  на  503 хил. лева

в  т.ч. :  * дивиденти
от свързани предприятия


           -  37 хил.лева

              *предоставени търговски заеми




- 52 хил. лева


  * съдебни вземания






- 27 хил. лева


  * други






          - 387  хил. лева


Вземанията са със степен на  ликвидност до една година.

Към 30.06.2004 година “Булвеста холдинг” АД е имал краткосрочни задължения в размер  на 157 хил. лева

в  т.ч. * задължения към свързани предприятия                           
 98 хил. лева.

 *задължения към доставчици и клиенти


-            21 хил.лева

* текущи задължения  към персонала                                
               4 хил. лева.

* текущи задължения  към бюджета                                                 13 хил.лв.

*други задължения






  21 хил.лева

Задълженията са със степен на изискуемост до една година.

По задълженията няма начислени провизии.

Към 30.06.2005 година “Булвеста холдинг” АД има текущи търговски и други вземания в размер  на  104 хил. лева

в  т.ч.   * дивиденти
от свързани предприятия


           -  30 хил.лева


*съдебни и присъдени





- 27 хил. лева

* данъци за възстановяване 




            -  7 хил.  лева


  * други







-  40  хил. лева


Вземанията са със степен на ликвидност до една година.

Към 30.06.2005 година “Булвеста холдинг” АД има краткосрочни задължения в размер  на 146 хил. лева

в  т.ч. * задължения към свързани предприятия 

         

- 86 хил. лева.

            *задължения към доставчици и клиенти



    1 хил.  лева

            * текущи задължения към бюджета                     


-   4  хил. лева

            * към персонала                                                                                     8  хил.лева

* други задължения                                  
  

           -   47 хил. лева.


Задълженията са със степен на изискуемост до една година.

По задълженията няма начислени провизии.

Сравнителен анализ на приходите, разходите, финансовите резултати и паричните потоци Основни показатели за финансово-счетоводен анализ

Сравнителен анализ на приходите, разходите и финансовите резултати

Обемът и динамиката   на приходите, разходите и финансовия резултат през периода 30.06.2005/2004 година са следните:

	Показатели
	Обем - хил.лв
	Динамика - %

	
	2004
	2005
	2004
	2005

	1.Приходи  от  дейността
	28
	39
	100,0
	139.28

	2.Разходи за   дейността  
	46
	37
	100,0
	80.43

	3.Доход от дейността
	-18
	2
	100,0
	-11.11

	5.Общо приходи
	28
	39
	100,0
	139.28

	6.Общо разходи  
	46
	46
	100,0
	80.43

	7.Счетоводна  печалба/загуба 
	-18
	2
	100,0
	-11.11


Обемът на приходите от дейността на "Булвеста холдинг" АД за отчетния период е в размер на 39 хил. лв, реализиран от положителни разлики от операции с финансови активи и дивиденти. Той е с 39.3% по–висок в сравнение с обема през същия период на предходната година.

Обемът на разходите за дейността на "Булвеста холдинг" АД за първо полугодие на 2005 г. е в размер на 37 хил. лв. Той е по-малък с 9 хил. лв. или с 19.6% в сравнение с обема през същия период на предходната  година. Намалението се дължи главно на икономията от разходите за външни услуги (с 13 хил. лв).

 Обемът на общите приходи и общите разходи на "Булвеста холдинг" АД за първо полугодие на 2005г. е равен с обема съответно на приходите и разходите от дейността, което означава, че не са реализирани извънредни приходи и не са направени извънредни разходи.
  През първо шестмесечие на 2005 г. "Булвеста холдинг" АД е реализирал счетоводна печалба в размер на 2 хил. лв. През същия период на предходната година дружеството е реализирало счетоводната загуба в размер на 18 хил. лв. През текущия период на отчетната година холдинга реализира повече постъпления от дивиденти сравнение с миналогодишния отчетен период, както и съществено намали текущите си разходи.
Сравнителен анализ на паричните потоци

Нетният паричен поток от оперативна дейност през първо полугодие на 2005 г. е отрицателна величина ( - 13 хил. лв). Нетният паричен поток от оперативна дейност през същия период на предходната година е също отрицателна величина и с 34 хил. лв. в повече ( - 47 хил.лв).

През първо полугодие на 2005 г. са реализирани парични потоци от инвестиционна и финансова дейност в размер на 4 хил.лв.През същия период на предходната година нетният паричен поток от инвестиционна дейност е в размер на минус 24 хил. лв.  

Обемът на парични средства през първо шестмесечие на 2005 г. е -9 хил.лв. За същия период на базисната година обемът на парични средства е - 51 хил. лв. 

Паричните средства в началото на анализирания период са 16 хил. лв, а към края на този период - 30.06.2005 г. са 7 хил. лв, което свидетелства за значително по-голям обем на плащанията в сравнение с постъпленията.
Основни показатели за финансово счетоводен анализ

Основните показатели за финансово-счетоводен анализ на “Булвеста холдинг” АД за второ тримесечие на 2004 и 2005 година  са следните:

(коеф)

	Показатели
	2004
	2005

	Ликвидност
	
	

	1.Обща ликвидност
	3.2738
	1.5753

	2.Незабавна ликвидност
	0.0700
	0.8630

	Ефективност
	
	

	1.Ефективност на разходите
	0.6086
	1.0540

	2.Ефективност  на приходите
	1.6428
	0.9487

	Рентабилност
	
	

	1.Рентабилност .на продажбите
	-0.6428
	0.0051

	2.Рентабилност на собствения капитал
	-0,0166
	0.0019

	3.Рентабилност на пасивите
	-0,1146
	0.0136

	4.Капитализация на активите 
	-0,0145
	0.0017

	Финансова автономност
	
	

	1.Финансова автономност
	6.8726
	7.0274

	2.Задлъжнялост
	0,1455
	0,1423

	
	
	

	
	
	

	Счетоводна стойност акция
	1,80
	1.43


Към 30.06.2005 г. в сравнение със същия период на предходната година коефициентът за обща ликвидност намалява - дължи се на намаление на вземанията. Увеличава се коефициентът на незабавна ликвидност, което идва от увеличението на размера на наличните финансови активи държани за търгуване. Ефективността на приходите и разходите е положителна величина, тъй като обема на приходите е по-голям от обема на разходите. Положителна е рентабилността на продажбите, собствения капитал и пасивите, а така също и капитализацията на активите. Това се дължи на реализирания положителен финансов резултат в края на отчетния период – 2 хил.лв. печалба
Величината на счетоводната стойност на акциите към сравнителния отчетен период  намалява с 0,37 лв./акция - от 1,80 лв./акция през 2004 г. на 1.43 лв./акция през 2005 година. 

Персонал


Персоналът на “Булвеста Холдинг” АД през отчетния период се състоеше от 2 специалисти, а именно: Гл. Счетоводител - висше икономическо образование; Директор връзки с инвеститорите - висше икономическо образование .По допълнителен трудов договор В дружеството е назначен един касиер. Всички членове на персонала имат добра квалификация.

През 2004 г. персоналът на дружеството е бил от 5 души - гл. счетоводител, гл. юрисконсулт и секретар и по–допълнителен трудов договор - Директор връзки с инвеститорите и касиер.

През отчетния период няма други съществени фактори, които да са повлияли върху дейността на “Булвеста холдинг” АД.







Изпълнителен директор

 
на “Булвеста холдинг” АД:……………………





         (Цв.Костадинова)







