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ГРУПА "БУЛГАРТАБАК” 

Приложение към  консолидиран финансов отчет към 30 юни 2005  г.


ПОЯСНИТЕЛНИ  БЕЛЕЖКИ

КЪМ КОНСОЛИДИРАН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ ЗА ПЕРИОДА ПРИКЛЮЧВАЩ НА 30 ЮНИ 2005 ГОДИНА 

         Консолидираният финансов отчет за периода приключващ на 30 юни 2005 година на група “Булгартабак” е съставен на основание чл.95а, ал.2 от ЗППЦК и във връзка с разпоредбите на чл.31, ал.3, т.2 от Наредба № 2 - “За проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа”. Сравнителната информация в баланса е от заверения консолидиран финансов отчет за 2004 година. В Отчета за доходите и Отчета за паричните потоци няма сравнителни данни за предходния отчетен период поради факта, че за същия период на 2004 година не са съставяни в съответната форма.

1. Счетоводна политика

Счетоводната политика на група “Булгартабак” включва принципи, изходни положения, концепции, правила, бази и процедури за отчитане дейността на дружествата, за представяне на информацията във финансовите им отчети и в консолидирания финансов отчет на Групата, разработена е в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО), които се състоят от стандарти и тълкувания, одобрени от Съвета по международни счетоводни стандарти (СМСС) и международни счетоводни стандарти и тълкувания на Постоянния комитет за разясняване (ПКР), одобрени от Комитета по международни счетоводни стандарти (КМСС), които остават в сила. Допълнително счетоводната политика е съобразена със специфичните особености на отрасъла.

 Счетоводната политика е елемент от вътрешната нормативна уредба на Групата и има за цел да уеднакви правилата за отчитане на сделки и събития, станали при сходни обстоятелства. 

Счетоводната политика е задължителна за всички акционерни дружества от групата. Българските дружества от  Групата водят своите счетоводни регистри в български лева .

 Счетоводната политика на група “Булгартабак” е приета от Управителния съвет на “Булгартабак Холдинг”АД, съгласно Протокол № 13/22.12.2003 г., и e влязла в сила от 01.01.2003 г. 
2. Принципи на консолидация
При изготвяне на консолидирания финансов отчет към 30 юни 2005 година на група “Булгартабак” е запазен метода на консолидация и принципите на елиминиране, приложени към заверения годишен  консолидиран финансов отчет за 2004 г.

В консолидирания финансов отчет, отчетите на включените дъщерни дружества са консолидирани на база на метода “пълна консолидация”, ред по ред, като е прилагана максимално унифицирана за съществените обекти счетоводна политика. Финансовите отчети на дъщерните дружества са изготвени за същия отчетен период, както на дружеството-майка. Вътрешногруповите операции и разчети са елиминирани. Дяловете на трети лица извън Групата, са посочени отделно в консолидирания баланс, отчета за доходи и отчета за промените в собствения капитал.

Междинният консолидиран финансов отчет към 30 юни 2005 година на група “Булгартабак” включва финансовите отчети на “Булгартабак-холдинг”АД и на неговите 20 дъщерни акционерни дружества в страната. Отчета на „Исперих БТ” АД  е консолидиран до датата на продажбата му.
Дъщерните дружества от Групата, функциониращи в Русия, Украйна, Румъния и Югославия не са консолидирани поради следните причини:

· “Булгартабак-М“ ЗАД - Москва, Руска Федерация, което изцяло е собственост на “Булгартабак Холдинг” АД не е осъществявало дейност  от края на 1999 г. до момента. Намеренията на ръководството на “Булгартабак-холдинг”АД са в насока закриване на дружеството, като до настоящия момент няма окончателно решение за това;

·  “Табак Индустри“ ООД - Москва, Руска Федерация, дъщерно дружество (100 %) на “Хасково БТ “АД, регистрирано през месец октомври 1999 год., не е осъществявало дейност от датата на регистрация до настоящия момент. Намеренията на ръководството на “Булгартабак-холдинг”АД са в насока ограничаване дейността на дружеството, като до настоящия момент няма окончателно решение.
· “Булгартабак Полтава” ЗАД - Полтава, Украйна, с решение на СД на мажоритарния акционер - “Благоевград-БТ”АД от м.октомври 2002 г. дейността на дружеството е замразена. Лизинговият договор с “Благоевград БТ”АД  е прекратен и оборудването е върнато в България. На 16.01.2003г. СД на “Благоевград БТ” АД  е взел решение за прекратяване на участието си в ЗАД “Булгартабак Полтава”, чрез ликвидация.  На 13.01.2004г. На 16.01.2004г. НС на “Булгартабак холдинг” е дал съгласие да се предприемат действия за започване на процедура по ликвидация на  “Булгартабак Полтава” ЗАД, гр. Полтава, Украйна - по решение на Общото събрание на акционерите на задграничното дружество, при спазване на изискванията на Устава на ЗАД “Булгартабак Полтава” и действащото украинско законодателство. Изготвен е ликвидационен баланс, извършен е неговия одит. На 31.03.2005 година с решение на съда “Булгартабак – Полтава” ЗАД е обявено за ликвидирано. Предстои внасянето на запис за заличаването му от единния държавен регистър на юридическите лица. 

· “Булгартабак Сочи” ЗАД - Сочи, Руска Федерация – от началото на 2003 г. дружеството не е осъществявало производствена дейност, а от 08.09.2004 година е взето решение от УС на “Булгартабак Холдинг” АД за прекратяване на лицензионния договор, който е прекратен към настоящия момент. Поради изпадане в неплатежоспособност от 22.04.2003 г. е въведена процедура “наблюдение”, а от 27.10.2003 г. с решение на Арбитражния съд на Краснодарския край е въведено “конкурсно производство”, съгласно закона за несъстоятелността в Руската Федерация за период от 1 година. До момента са проведени три търга за продажба на имуществото на дружеството, на които не са се явили купувачи. ”Конкурсният управляващ” е отправил искане до Арбитражния съд на Краснодарския край за удължаване срока на “конкурсното производство” с още 6 месеца. С решение на Арбитражния съд на Краснодарския край срокът на “конкурсното производство” е удължен до 27.04.2005 г. На проведеното общо събрание на кредиторите конкурсният управляващ е предложил удължаване на срока на “Конкурсното производство” и се очаква решението на Арбитражния съд. 
· “Булгартабак-Ром” АД - Лупени, Румъния – дружеството не е осъществявало производствена дейност през 2001 и 2002 г. На 12 май 2003г. е подписана конвенция между министерството на финансите на Румъния и дружеството за разсрочване на задълженията, а на 11 юни е възстановен лиценза за производство на цигари.  През месец юни 2003 г. е започнало  производство на български марки цигари и на цигари на ишлеме. С решение на съда в гр.Дева, област Хунедоара от 12.05.2004 година дружеството е обявено в несъстоятелност по искане на Министерството на публичните финанси. На 14.05.2004 г. от съда е назначен съдебен управител и “ликвидатор” по процедурата по несъстоятелност. На 08.10.2004 година е избран и формиран Комитет на кредиторите “Булгартабак – Ром” АД и бе утвърдена оценката на имуществото на дружеството. На 05.11.2004 година от Комитета на кредиторите е приет Правилника за продажба имуществото на длъжника и условията за участие в търговете. Назначеният от съда ликвидатор организира провеждането на търгове за продажба на имуществото.

· “Булгартабак Белгород” ЗАД - Белгород, Руска Федерация – През месец април 2002г. за срок от една година в дружеството е въведено “външно управление” като част от процедурата по несъстоятелност.  През месец април 2003 година срокът на външно управление е продължен с още 6 месеца - до 23 октомври 2003г. През този период дружеството не е осъществявало производствена дейност. След изтичане на срока на външно управление, в края на месец декември 2003 г. Арбитражния съд взе решение за преминаване към “конкурсно производство" за срок от една година., като съществува възможност тя да бъде удължена с още 6 месеца. Извършена е инвентаризация и оценка на активите на дружеството. В края на месец ноември 2004 година е проведено Общо събрание на кредиторите, на което са приети правилата за провеждане на търгове за продажба на имуществото на дружеството и е отправено искане до Арбитражния съд на Белгородска област за удължаване срока на “конкурсното производство” с още 6 месеца. С решение на Арбитражния съд на Белгородска област срокът на “конкурсното производство” е удължен до 25.06.2005 година. До момента е проведен един търг за продажба на имуществото на дружеството, на който не са се явили купувачи. Конкурсният управляващ е провел преговори с потенциални купувачи и в резултат на представените оферти е избрал фирма, с която е сключил договори за продажба на имуществото на дружеството. На проведеното на 12.05.2005 година общо събрание на кредиторите, конкурсният управляващ е представил отчет за резултатите от проведената процедура “Конкурсно производство”. С решение на Арбитражния съд на Белгородска област дружеството е обявено за ликвидирано в началото на месец юни 2005 година, като своевременно е внесен запис заличаването му в регистъра на юридическите лица за.  

· “СК Булгартабак” ЗАД - Подолск, Руска Федерация – намеренията на ръководството на “Булгартабак Холдинг” АД са в насока ограничаване дейността на дружеството, като за това няма взето окончателно решение. От ръководството на “Булгартабак Холдинг” АД е взето решение за прекратяване на действащия лицензионен договор, който е прекратен към настоящия момент.

· “Булгартабак Калининград” ЗАД - Калининград, Руска Федерация – дружеството е регистрирано през месец март 2000 г. Основен акционер е “Плевен БТ” АД. През 2002г. дружеството осъществява производствена и търговска дейност. От началото на 2003 г., поради конфликт с руския партньор, дружеството преустановява дейността си. От Управителния съвет на “Булгартабак Холдинг”, през месец октомври 2004 г., е взето решение за прекратяване на лицензионния договор, който е прекратен към настоящия момент. 

· “Болгарский табак” ООД - Калининград, Руска Федерация – дружеството е регистрирано през месец ноември 2001 г. и към момента функционира, но със силно ограничена дейност. Намеренията на ръководството на “Булгартабак Холдинг” АД са в насока прекратяване дейността на дружеството, като до настоящия момент няма окончателно решение. 

· “Видтабак” ООД, Парачин, Сърбия – дружеството е регистрирано през месец април 2001 г. Реално е осъществявало производствена дейност през 2001 година. От 2002 година до момента дружеството не осъществява производствена дейност. Предприети са действия за връщане на оборудването собственост на “Видин БТ” АД, заложено пред “Булгартабак Холдинг” АД, в България.Намеренията на ръководството на “Булгартабак Холдинг” АД са в насока преминаване към ликвидация на дружеството. 

     Стойността на инвестициите в тези дружества е обезценена до сто процента в консолидирания финансов отчет към 30 юни 2005 година на група Булгартабак, тъй като тези дружества имат отрицателни нетни активи и/или работят със силно ограничен капацитет.

3. Характер на дейността
По-голямата част от дружествата в страната са със сезонен характер на дейността, изразяващ се в изкупуване, преработване и ферментиране на тютюна.

Съобразно специфичните изисквания на тютюна, периодът януари-юни, а в зависимост от обработваното количество - често и за по-кратък период, е ритмично натоварен, когато се извършват значителна част от разходите за манипулация и ферментация на ориенталските тютюни. Основен дял при формиране на себестойността на готовата продукция – манипулиран ферментирал тютюн имат разходите за суровина, както и за външни услуги, заплати  и др.

След приключване на манипулацията и ферментацията на тютюна се извършват допълнителни разходи по поддържане (отглеждане) на тютюневите партиди и други складови разходи, но те са в много по-малки размери.
4. Дялови и дългови инструменти
През периода от 1 януари до 30 юни 2005 г. не са издавани, погасявани и обратно изкупувани дялови и дългови инструменти.  

5. Начислени дивиденти

Съгласно решенията на годишните общи събрания на дъщерните дружества от групата в част от тях са начислили дивиденти, както следва:

· Благоевград БТ АД -              7 964 х.лв.;

· София БТ АД -                       5 891 х.лв;

· Ю. Гагарин БТ-                         229 х.лв                    

         Обща сума на дивиденти:    14 084 х.лв 

От гласуваните дивиденти, начисления и изплатен дивидент за компанията-майка “Булгартабак Холдинг”АД е 11 581 х.лв., а остатъка, в размер на 2 503 х.лв. представлява начисления дивидент за малцинственото участие.

На проведеното редовно годишно Общо събрание на акционерите на “Булгартабак Холдинг” АД на 05.05.2005 г. е взето решение за разпределение на дивиденти от печалбата за 2004 г. в размер на 3 606 х.лв.  Дивидентът за държавата в размер на  2 881 х.лв., към датата на съставяне на отчета е изплатен.
6. Други оповестявания 

Въз основа на приетата от Народното събрание стратегия за приватизация на “Булгартабак-Холдинг” АД Управителният съвет на дружеството на свое заседание от 17.12.2003 г. и Надзорният съвет на свое заседание от 18.12.2004 г. взеха решения за провеждане на конкурс за избор на консултант при продажба на дружества от структурата на “Булгартабак-Холдинг” АД. В резултат на проведения конкурс на 16.02.2004 г. за спечелил конкурса беше обявено дружеството Morgan Stanley & Co Limited. С решение на Надзорния съвет на “Булгартабак-Холдинг” АД от 27.02.2004 г. беше одобрен проект на договор, който беше подписан на 11.03.2004 г. Договорът предвижда консултантът да извърши подготовка и окончателно финализиране на сделките за продажба на акциите на част от дружествата от Групата, които са в най-добро състояние; да подготви анализи и стратегия за преструктуриране на всички останали дружества от Групата; да извършва други дейности относно подпомагане на процеса на продажбата. Отделен договор с правните косултанти по проекта, Freshfields Bruckhaus Deringer, е подписан на 07.04.2004 г., като за услугите по него не се дължи възнаграждение, отделно от възнаграждението към консултанта Morgan Stanli & Co Limited. Срокът и на давата договора е изтекъл.

Със свои решения от 29.06.2004 г. и от 08.07.2004 г. надзорният и управителният съвет на “Булгартабак-Холдинг” АД одобриха доклада на консултанта Morgan Stanley & Co Limited за структурата на сделките, пакетите за продажба и преструктурирането на дружествата от групата. Докладът предвижда да бъдат продавани два пакета от акции на дружества, производители на цигари и търговски марки:

( акциите от капитала на “София БТ” АД и “Пловдив БТ” АД, заедно с търговските марки: Средец, Трезор, Ню Лайн, ММ, Фемина и Арда; 

( акциите от капитала на “Благоевград БТ” АД и “Слънце-Стара Загора БТ” АД, заедно с марките цигари: Виктори, Престиж, Мелник, Невада, Кънтри, Верея и Шипка.   

В доклада се предвижда и продажба на всички или част от тютюнопреработвателните предприятия.

1. ЦИГАРЕНИ ФАБРИКИ:

Продажбата се предвиждаше да бъде извършена в два  пакета чрез конкурс, в който ще могат да участват стратегически инвеститори с добри финансови възможности (приходи от продажби над 500 млн. евро за последната одитирана година) и най-малко пет години опит в производството на тютюневи изделия, които отговарят на определени критерии. 

Поканата до инвеститорите беше  публикувана във водещи български и международни печатни издания.

До участие в процеса по закупуване на посочените по-горе пакети бяха допуснати трима участника: British American Tobacco, Phillip Morris, Imperial Tobacco.

В определения срок постъпи една оферта от British American Tobacco – за „София –БТ” АД и „Пловдив-БТ” АД.

За пакета „Благоевград-БТ” АД – „Слънце Стара Загора БТ” АД не бяха подадени оферти.

В процеса на анализ на получената оферта от консултантите и водените разговори British American Tobacco предложиха и оферта за закупуване на акциите и на „Благоевград-БТ” АД.

На 01.02.2005 г. British American Tobacco оттегли офертата си за закупуване на акционерно участие на „Булгартабак Холдинг” АД в дъщерните акционерни дружества „София-БТ” АД, „Благоевград-БТ” АД и  „Пловдив-БТ” АД.

„София-БТ” АД, „Благоевград-БТ” АД, „Пловдив-БТ” АД и „Стара- Загора-БТ” АД имат издадени безсрочни лицензи за производство на тютюневи изделия.

“Плевен БТ” АД, “Хасково БТ” АД, “Асеновград БТ” АД, “Шумен  БТ” АД и “Видин БТ” АД нямат лицензи за производство на тютюневи изделия. С цел преструктуриране на дружествата на заседания на Общите събрания на горепосочените дружества, бяха взети решения за промяна на дейността им, като се прекрати производството на тютюневи изделия и дружествата продължат дейността си като тютюнопреработвателни.

Предвид това, че „Видин-БТ” АД няма друг предмет на дейност, както и че няма възможности да преработва тютюни е взето решение за прекратяване на дружеството и назначаване на ликвидатор. На основание решение на Видински окръжен съд 915/02.11.2004 г. е вписано прекратяване дейността на дружеството и откриване производство по ликвидация със срок 8 месеца от датата на публикуване на решението в ДВ (бр.28/01.04.2005 г.). На проведения първи търг за продажба на всички активи на дружеството не са се явили кандидати. Предстои провеждането на нови процедури за продажба.
2. ТЮТЮНОПРЕРАБОТВАТЕЛНИ ДРУЖЕСТВА:

В изпълнение на Стратегията се обяви продажба и на 12-те тютюнопреработвателни дружества от структурата на „Булгартабак-холдинг” АД. За продажба чрез публично оповестен конкурс са предложиха всички акции, които „Булгартабак-Холдинг” АД притежава в следните дружества:

Група І: “Гоце Делчев БТ“ АД, “Кърджали БТ“ АД, “Пазарджик БТ“ АД 

Група ІІ: “Дулово БТ“ АД, “Дупница БТ“ АД, 
 “Харманли БT“ АД, “Исперих БТ“ АД, “Първомай БT“ АД, “Сандански БТ“ АД, “Смолян БТ“ АД, “Тополовград БТ“ АД и “Ямбол БТ“ АД.


Обявата беше публикувана във водещи български, руски и гръцки финансови вестници.


До изтичане на крайния срок за подаване на оферти – 12.11.2004 год. бяха получени оферти за „Тополовград-БТ” АД, „Смолян БТ” АД, „Харманли БТ” АД и „Първомай БТ” АД.


В съответствие с решение на Надзорния съвет на „Булгартабак-Холдинг” АД, Управителният съвет на „Булгартабак-Холдинг” АД взе решения, с които отхвърля офертата и прекратява конкурса за продажба на акциите, собственост на Холдинга в капитала на „Смолян БТ” АД и  „Харманли БТ” АД. 


Управителният съвет на „Булгартабак – Холдинг” АД е одобрил предложението на консултанта за провеждане на търг с явно наддаване за продажба на притежаваните от „Булгартабак-Холдинг” АД акции в следните дружества: „Дулово-БТ” АД, „Дупница-БТ” АД, „Харманли-БТ” АД, „Сандански-БТ” АД, „Смолян-БТ” АД и „Ямбол-БТ” АД. Търговете се проведоха на 15.12.2004 г. Проекто-договорът със най-високо класираниия участник в наддаването за притежавания от „Булгартабак-Холдинг” АД процент от капитала на „Харманли-БТ” АД е одобрен от Надзорния  и Управителния съвети на Холдинга и се очаква купувача да се яви за подписване на договора. Проекто-договорът със най-високо класирания участник в наддаването за притежавания от „Булгартабак-Холдинг” АД процент от капитала на „Смолян-БТ” АД не е одобрен от Управителния и Надзорен съвет на Холдинга Във връзка с така постигнатите чрез явно наддаване на публично оповестени търгове пазарни стойности на акционерното участие на “Булгартабак Холдинг” АД в капитала на „Харманли-БТ” АД и „Смолян-БТ” АД се предвижда съответното им обезценяване в активите на Холдинга до достигнатите продажни цени. При наддаването за акционерното участие на Холдинга в капитала на „Сандански-БТ” АД единственият участник не потвърди началната тръжна цена. За останалите дружества не е проявен интерес на самите търгове.

Управителният съвет на „Булгартабак - Холдинг” АД е одобрил предложението на консултанта за провеждане на повторен търг с явно наддаване за продажба на притежаваните от „Булгартабак-Холдинг” АД акции в следните дружества: „Дулово-БТ” АД, „Дупница-БТ” АД и „Исперих-БТ” АД. Търговете се проведоха на 20.01.2005 г. Проекто-договорът с най-високо класирания участник в наддаването за притежавания от „Булгартабак-Холдинг” АД процент от капитала на „Дулово-БТ” АД е внесен за одобрение в Надзорния съвет на Холдинга. Договорът с най-високо класирания участник в наддаването за притежавания от „Булгартабак-Холдинг” АД процент от капитала на „Исперих-БТ” АД е одобрен от Надзорния  и Управителния съвети на Холдинга и е подписан на 28.04.2005 год. с ЕТ „Айсберг-Бейхан Сопен”, с. Черник и акциите са прехвърлени на купувача. Покупната цена е 100 000 лв. Акциите собственост на „Булгартабак Холдинг” АД в капитала на Исперих БТ” АД  са с балансова стойност 100 000 лева. Продажбата е призната в консолидирания финансов отчет към 30 юни 2005 година. 

За „Дупница БТ” АД на проведения търг не е проявен инвеститорски интерес. 
7. Сделки със свързани лица
Видът на осъществените сделки е покупко-продажба на материали, тютюни, цигари и услуги. Сделките са осъществявани при сключени търговски договори и обичайни пазарни принципи.

Общият размер на елиминираните доставки и продажби е 50 479 х.лв., а сумата на елиминираните от консолидирания баланс вътрешногрупови вземания и задължения е 73 840 х.лв
 София, 29  август 2005 г.
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