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��
������� ���
�� � �������� � 
	�����
���� 
 ���
�������� �� �
. 100�  �� ������ 
�� � �
���� ����
����� �� ����� �����, � ���	
����� �� ���	
������� �� 
��������� �	
���
�� ����� �� � ����
����� � �� ��������� �� ��
������������ �� 
�	��� !��
�� ������������ ��
������, ��������� �� �����
 �� �� 20.11.2003 �. 

��� �������, �	� �
���� �� ����� � �������� ���� ���
��, 
� ����� 

����: 

� ����� �� ���	
����� �� ���	
������� �� �������� ��  

������ �� 
���
���� (�".No. ���: 310-0417/ 28.07.2005 �.); 

� ����������
�� #����
��� ������ �� �������� �	� 31.12.2004 �. (�".No. 
���: 310-0418/ 28.07.2005 �.); 

� ��o�������� ���
�
������� #����
��� ������ �� �����
 �� �	� 
31.12.2004 �.; (�".No. ���: 310-0418/ 28.07.2005 �.); 

� $���� ��#�������, �
����� �	�"  ������ �� ������� ����� ����
�� 
��
�����

����� ��
�	��
� ���� ������� �����
���� �� 2005 ������ .; 
(�".No. 310-0418/ 28.07.2005 �.) 

� %������� � �� 12.11.2003 �. �� �	��� ���
�� �� ��
��������� ���� �� 
�����
 ��. 

 

��� ���	�&���� ����
�� �� �����
�������� �� ��� �����,  
������"�� 

������: 
 

1. ���	�
��� 
���������� 

�����
 ��, � ����
����� 
� �� !������ �� ������������ ��
������, � ���
 
���������� �� ����	��� ��� �����
��� 
�, �� �	
���� ���
����� �� 
��
���������� ����, ������
��� #����
��� ���#������� �� ������
��� ����, 
�����, �	� ���� �� ������� �����
���� �� 2005 �., 
� 
������. $ ���� 
��
	
, 
!������	�  
����� ���	
������� 
� �	� ��
������������, ����� 
� ���
��� � 
%������� ��.  

'�����
���� �� #����
����� ��������
� �	� 30.06.2005 �., 
	�
�
�� ����
�������� 
����������
�� #����
��� ������, 
� ����� 

����: 

 

1.1. ���
���� �	���	�  = 48,82% 

���	 
��	 �	 	
���� 
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��� ���
����� �� ����� � 40 %. 

 

1.2. ���	 
��	 �	 
��
���� 
	���	� = 198 851 "�
. 
�. 

�
�    101 671 ���. ���� 

��� ���
����� �� ����� � �� 60 000 000 !���. 

 

1.3. ���	 
��	 �	 �	��	�	�
��� �	�������  

(!	�	����, �	��
� �	 �	����� �� �	�������  �	 ����� ���	, 	�	��) = 62,21 % 

���
���� 
	���	� 

 

��� ���
����� �� ���
�� � 75 %. 

 

1.4. "�#	��	 ����� �����, �	���� � 	������	��� (EBITDA) = 6,50 

$	����� �	 ����� 

 

��� ���
����� �� ����� � 5. 

 

2. %��	�����	�� �	 
���
��	�	 �� ����!	������  �	��  

 

'����� � �
�� ����� %������� �, ��
�� �� ��
���������� ���� �: 

����������� �� �����	�
�����	� ���
���� �� ����	���. 

(���
���������� �������� �� �����
 �� �� ������� 2001 – 2008 �. ��
. � � ������ 
�� 226 000 000 
� ��� 
�����
� �� ��
���������� ���� � ������ �� 15 000 000 
�., 
���� �� 
� 
����, �� 
	
 
���
����� �� ���� !������	� � ��#����
���
 ��
� �� 
����
���������� 
� ��������, �
	��
����� ���� �	����� ��
 ����� �� 2005 �., 
 
����� �
��������� 
��
���� ��
 �
 �� ����	
����� �� �
	��
��������� �� 
���������� �� �������, � ����� � �� ��
����� �
�� �� ���	
����
�� �	�&�� 
#����
�����. '	�
�
�� ����"����� ����� �	� 31.12.2004 �. 
���
����� �� 
��
���������� ���� 
� �����"������ ����
� �� �������������� � ������� �� 
��

������ ��
������� �����
���� �� 2004 �. �� #����
����� �� ����
���������� 
�������� �� �� ��
�����. '	�
�
�� �����
������� �� �����, �� ��
����� � 
���	
��
� ������������� 
� �� ����
�����, ����� � ���������������� �������. 

 

3. ��
�� ��� �	 ������#������ �	 ����!	�����	�	 ���
�  

����������� �� ���
���� ��
������ � ���������� �� �����
 )�
���� ��, ��. $���� 
������������ ��������, � ����� )�
����	� (����������� 
��
������ � �����
 ��) 

� ���	
���� �� �������� ���������� �� ��
������������ 
	
 
 �� � ������ �� 
������
���� 
�����
� �� ���
����. 

*��������� �
��� � 
�
� ��� ��
������� �� 
����� �� !������� �� +����
����� 
 

����, ���
��� � %������� ��. ����
���� �����
 �� �	� ������� 
����� 
����������� 
� �� ����	��� #����
����� ���#������� �� ������
����� � 
%������� �� ����, ���������� �� �����
 )�
���� �� �������� �� � � 
�
�.  
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*��������� 
� 
	"������ ���
���� � ��������� �	
���
�� ����� ��. 

 

4. ���	�
��� 
�
�� ��� �	 "����� �� 

 
  

����������
�� 
�����

 30.06.2005 30.06.2004
����� ���"��� �� �������� 566 985 361 034
���������� (��	������) �� 
��
������ % 157%
���� ���"��� �� ���������� �����
� 571 690 364 661
 156.77%
���� ���"��� �� �����
���  560 085 359 846
 155.65%
���������� ����
��  11 605 4 815
���� % �� 
��
������  2.05% 1.33%
���������� ����
��+����������� (EBITDA) 22 737 16 237
���� % �� 
��
������ (EBITDA margin) 4.01% 4.50%
����
�� ����� 
�"�� � ���	�� (EBIT)  18 928 12 780
���� % �� 
��
������ (EBIT margin) 3,34% 3,54%
����� ����
�� (��� ��)  10 276 4 069
���� % �� 
��
������ 1,81% 1,13%

 

�����
���	  �� �����	�� �� �����	� 6,97 5,70 
  
�����
���	� �� ���	�������	    
  
,������
��
� �� ����������%  2,05% 1,33% 
,������
��
� �� 
��
������ ������
 % 5,84% 2,41% 
  
�����
���	� �� ����������	    
  
���	�����
� �� %�  ���     15 16 
���	�����
� �� ����������  ���       20 24 
���	�����
� �� ���	
�������  ���    11 14 
   
�����
���	� �� ���������	  � �����������	    
   
-�� �� 
�������
� 1,23 1,20 
�	��� 
�������
�  0,85 0,93 
   
*�	���� %  37% 33% 
.��	���� (���� ������/���� ������
) 2.05 2.03  

 

$ ����
����� 
� �� ��������� �� ��
������������, ��� �� #�� 
��� ���������� 
� 
�	�"  �����������, ����� 
� ��������� ��� ����
��� �� ��������.  

���� ����
������� ������ 
� ����
���� ��������� ��  ��
������ ��  ���������� � 
���"����� �� �����
��� ���� ��
�, ��� ���� 
 ��
��� �������. '	���� ��������� 


����� � ���"����� �� �����
���, ����� ����� 
�  ��
������ ��-����� �� 
���"�����. -��� ���� �� �������
��  ��
������ �� ������������ ����
��. 
/
�
����� ����
�������� �����
� ���� ��

������ ������ 
������ ���� �� 
 ��
������� �� ���"����� �� �����������, ����� ��� ������������ �� ��
��� ��
� � 
����������� �� ���� �������
�� ������ 
������ �� ����	����� �� 
	����&������ 



 4

���������� ����
�� + ����������� �	� �������� (EBITDA margin) �� "��������� �� 
�� ��
����� ����. 

0��� ����� ��� 
���, ������� ����
�� ��
��� �	
� �� �	����� ��
 ����� �� 2005 
������ �� 253% � 
�������� 
	
 
	��� ������ �� 2004 ������. 

���
����� ��������� ���������, �
��
����� 
� 

������ �� ��
��� ��������
� �� 
,������
��
� �� ���������� � ������
�, �� ��
����� ������� ����� ���� �� 
0��#������� �� �������� �� 
�"����, ����� � ����� ��������
 �� 
��
����
��� �  
�� ��

 ��� ���������� 
� ���	
�����. -��� ����� 
� ����� 
  ���������, �� 
��������
�� � ����

�� �� �
������ �� ����
���� �� ���������� �����
� ����� 

�"��, ���	�� � �����������. 
0��#��������� �� ���������
� 
� �� ����������� �� �����
��� ����. 
0��#������	� �� ���� 
�������
� �� �	����� ��
 ����� �� 2005  ������ 
� 
��������� � 
�������� 
 ����"����� ������. ����
���� 
� �
�&����� �� 
���#������	� �� �	��� 
�������
�, ����� 
� �	
�� �� #����, �� �������
���� 
����
� ����
���
���� ��
�� ������� �� ��� ���� ������, �� ������ ������� 
������� ���� �� ���	�����
� �� �������
���� ����
� ���� �� 
� ������� ������, 
�� �� �� ��
����� �� 
	��
�� �� ����
�� �� ��
���� ��� ���� 
� ���	
�����. 
������ �� ���#������� ��	���� 
��� 
� �
�&��� ���� �	����� ��
 ����� �� 2005  
������ � 
�������� 
	
 
	��� ������ �� 2004. 0��#��������� ��	���� � 
��	���� 
��������� �� ����
���
�� ���
	���
�
� �� �� ��
����� � ���	������
��� �  �� 
��

 ��� ��-��
��� ���	
�����, �� �� ����
���
���� ����
�� �� �����
���� �  
# �����������, �	� ���� ��
� #����
����� ������� � �����.  

$ ���
1�����, �����
 ��, �	� ������� �� ���	�&���� ����
�� �� #����
����� 

	
������ � �� �
���� �� ����������
��, ���
�
������� � ����������� ������ �� 
�	����� ��
 ����� �� 2005 �., ���	
���� ���	
������� 
� �	� ��
������������, 
����� 
� ���
��� � %������� ��, #����
����� �  
	
������ 
� ��������� 
�������
�� � �����
��� �� ��

 ��� ���	
������� 
�. 

 

5. ��������	 &��!	�

	 &	�
	 ��, � 
	#�
����� 
� �	 ��������
 �	 
����!	��������� �	 "����� ��, ��
�	���	: 

� ��������� �	
���
�� ����� �� � ���	�&�
� ���
�� �� #����
����� 

	
�������� �� �����
 ��.  

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � �������
 �� ���
���� ��
������ 
�
� ��������� �� ��
������ �� �� � �
�
, �������� �� �����
 ��; 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� ������
��� ����� �
� ������� 
�����
 ��; 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � ������
����� ����� �
� ������� 
�� �����
 ��; 

� �� � ��
��� ���#
��� �� ������
� �� ������� � �� 
�����, ����� � 
������
����, � ������
� �� ��
������������. 

 

29.07.2005 

'  �������, 

 

 

)��
��
 0�����
      ,���� -������ 

(��	
����
�� ��������     (��	
����
�� �������� 


