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�� ��������� �	
���
�� ����� �� 

� ����
����� � �� ��������� �� ��
������������ �� 

���������� ��, ISIN ��� �� ���
����: BG2100001051 

 

��
������� ���
�� � �������� � 
	�����
���� 
 ���
�������� �� �
. 100�, �
. 1, �.2 ��  ����� 
�� �!�
���� ����
����� �� ����� �����, � ���	
����� �� ���	
������� �� ��������� 
�	
���
�� ����� �� � ����
����� � �� ��������� �� ��
������������ �� ����� ���
�� 
������������ ��
������, ��������� �� ���������� �� �� 17.01.2005 �. 

���!�������, �	� �
���� �� ����� � �������� ���� ���
��, 
� ����� 

����: 

� "��
���� �� �������� �!�
���� ����
�����; 
� ����� �� �	����� �����
���� �� 2005 �., 
	�	���� (�) �������� #����
��� 

������, ��������� � 
	�����
���� 
 ���
�������� �� $���!��������� 
�������� �� 
#����
��� �������
� �	� 31.03.2005 �.; (�) 
������ �� �������, ������
�� �� 
����
����-����
�����
�, �	������� !����
���� “������ �� ����
���������� 
�����
�” �	� ����
���� �� #����
�� ������ � (�) ����� ��#�������, �
����� 
�	�%! ������ �� ������� �����, �� �
. 28 �� ������� &2, ����
�� ��
�����

��� 
��
�	��
� ���� �����
��� �����
���� (�%. No. ��� 310-0290 / 17.05.2005 �.); 

� ����� �� ������� �����
���� �� 2005 �., 
	�	���� (�) �������� #����
��� 
������, ��������� � 
	�����
���� 
 ���
�������� �� $���!��������� 
�������� �� 
#����
��� �������
� �	� 30.06.2005 �.; (�) 
������ �� �������, ������
�� �� 
����
����-����
�����
�, �	������� !����
���� “������ �� ����
���������� 
�����
�” �	� ����
���� �� #����
�� ������ � (�) ����� ��#�������, �
����� 
�	�%! ������ �� ������� �����, �� �
. 28 �� ������� &2, ����
�� ��
�����

��� 
��
�	��
� ���� �����
��� �����
���� (�%. No. ��� 310-0393 / 19.07.2005 �.); 

� '�#������� �	� 30.06.2005 �. �� 
	
�������� � ������� �� !��������� 
�����������, ���
��� �� ����� �� �������� �� #����
�����, �����(�� ������, 
�
���	� �� �
��������, ����� � ��� �� ������������� (�%. No. ��� 310-0392 / 
19.07.2005 �.). 

 
"�� ���	�(���� ����
�� �� �����
�������� �� ���!�����, !
������%�� 

������: 

 

1. ���	�
��
	�� �	 ������
	�	 �� �����	������� �	�� 
)	�
�
�� "��
����� �� �������� �!�
���� ����
����� �� ��
�������� ���
���� �� � ��
���. 
��������� 
���
��� 
� ����
����� �� ��#����
����� (���� ��
����� ����
����� �� 
���������� 
���� � ������������ �	����
�� ����� ��) �� 23 ���� �������� �� #����
����� 
�� ���� 
�����
� 1 000 000 ����, ���� ���� �������� 
� ���������� 
 ������� �� ��������� 
����� � ��
�� �� ���������� ��. 

2. ��������� �	 ������������� �	 �����	�����	�	 ������ 
���� ������������ �� ��������� �� �
��������, ����� � � ������ �� ���� ��
��� ����, 

�%���� � �����
���� �� ��
���������� ����, ��!��
����� � ��
���
� ���� �	��� �� ��� 
��
�� � ��
�� �� ������� – ��������� �� ��
������������ 
����� ��
����� � �	���� 
������� �������� �� �������� �� #����
�����.  

��� 30.06.2005 �. �	������ �	 ������������� � �	 �������� 1 227 926 �
��, �	�� ���	�	 
������	
��
	 ���� � �	����� 
���	��� �� 35 ����
��	 �	 !��	����	�� �	 ���
�"��� 
����� (�� �, 	�	��	�����, ���	�� � �����
����
��� �����	��	����� � ����). 
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3. ���������� �	 ������� �� �������	 �	���"���� 
��!��
����� � ���
� ���������� �� 
����� ������
��� ���
������ � 
	����(���� ���� 

���� �� ��
���������� ����. *�
�� �� ���� ����������� � ��–��
��� ������ �� ������
��� 
�� ��
������������ . 

��!��
����� � �
	��� �� 
����� ���
�������� �� +  ��� �	�������� ����
����� �� 
��
������ � ���

��
����, ��� ����
��������� �� ������� ����� �� �������� �	������ �� 
�,� – )�#��, ��  ""*� �� ����(���� �� ���������� ���
�� ��
������. "����� 
����������� �
��
��� �� �������������, ��!��
����� 

��� �� 
��������� �� ���
�������� 
�� �������� � ������� ����������� � ���� �� �
��� ��
������� ��
��. - 

!��� �� ������� 
�� 
	
�������� �� ����#��
� �� �������� �� #����
�����, 

!��� �� ����������� �� 
���
���� ��
������, 
����� ��
����� ����, ��!��
����� 
� ���	
���� �� �	�
������ 

	����(������ �� �
� ��� ��
����� ���� �� 5 ������� ���, 

����� !
������������ �� 
��
	�����
������, ��� 
	����(������ 
����� ��� ������ �� ��!��
����� ����������. 

1. )	����(���� �� ������ 
!�� �� ��
������� ��������/������
��� �
������, ��� 
���
�����/ 
����� ������ 
!�� �� ������
���� 
�����
� �� ��
���������� ����: 1,10 �	� 1. 

2. ��!��
����� 
� ���	
���� �� �� ����
�� �������� �� #����
�����, ��
.���� � 
"��������� �� ���
���� ��
������, �� 
���� �� ��
���������� ����, �
��� � 

!����� �� 
������������ �� �������� �� #����
����� �
� �	
�� ���	
������ �� �
���� �������� �� 
������� �� #����
�����. 

3. ��!��
����� 
� ���	
���� �� ������ �� !��������� �� ������������� �� ���
����, �� 
�����
���� �� ������� – ��������� �����
���� �� 10 ��

� �� �
��� ��
�� �������� 
��#������� �� 
	
�������� � ������� �� �������������. - 

!��� �� 
������ �� 

	����(������ �� ������
�� ����������
� �� ��
����������� ���
�� ��!��
����� � 
�
	��� �� �
��!�� !��
������ �� ������������� �� ���
�!���� �����!� �� ��-�	
�� �� 5 
������� ��� �� !
���������� 
�������� �� ������� �� ������������� ��� ������
�� 
���
�!����� ����. 

4. ��!��
����� 
� ���	
���� �� !�������� ���-�	
�� �� 

������� ������� ��� ������� - 
��������� �� �
���� 
	��
����� ������� �� ������������� �� ��
����������� ���
��.  � 

	��
����� ������� 
� 
���� 
������ �� ������������� 
 2% � ������ ��� ������
�� 
���
�!��� ����. /������	� 
� ���	
���� �� !��
��� ������������� �� ������
�� 
���
�!����� ������� � 
��� �� 5 ������� ��� 

�� !�����
������. 

5. ��!��
����� 
� ���	
���� �� �
��!�� ��

!����� �� ���	
������� 
� �� ��
������� 
��
��������� ���
�� ��� !

���� ����� �� ���	
�������, ����������� �� ���������� �! 
 
��!�� ���������, 
�
.���� ����
������, ����� � �� ������, ����� �� �	��� 
�
.���� � 
�	����, ��� ��������� � ��-�
���������� !

���� �� ��!�� ���������, �� ����� � �� ��
� �� 
��%. 

��� 30.06.2005 �. ������#������ �	 �� 	�	 ���	 �	 �	��"����� 
���	��� (�����	���	 
��	
���	, ��� ���������) ������ �� 	�	 ���	 �	 �����	��	�	 �������� �	 
�����	������� �	�� � 1.227 ��� 1, ����� ���	�	
	, �� ���"���
��� �������
	 ������� 
�	���"���� �	 �����	��	 �������� �	 ���� ���	�	���. 
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4. $��	���
� ���	�	���� � !��	���
� ��������� �	 �������	 
��!��
����� ������� �� �
	��
����� ���
�� �����
� ���� �. ���!
� 2004 �.� �� ���� 

������� 
� ����
������ #����
����� ����� �	� 31.12.2004 �. � 30.06.2005 �. �� ����������� 

����������� ������ �� ��!��
�����, ��������� 
	�
�
�� $���!��������� 
��������� 

��������. 
 

4.1. %	�	�� �	 &������	 
 
'�(��)&��* ��

%���+�

(BGN'000) % ����
����� (BGN'000) %
����
�

"������ ��
����
� 169                1,03% 50,89% 112            1,62%
������
����� ����� ����� 502                3,07% -6,34% 536            7,78%
-������� �� �����
������ #����
������ �� 
������� 15 660           95,66% 152,30% 6 207         90,05%
�$� 26                  0,16% -16,13% 31              0,45%
��!�� ������ 14                  0,09% 100,00% 7                0,10%

�� � 	���
� 16 371           100% 138% 6 893         100%

(	��
� � �����
�� �	���	�

 ��	
����� �� ��
��������� ����� 9 919             60,59% 402,23% 1 975         28,65%
������� ����� 5 340             32,62% 71,70% 3 110         45,12%
+	����
�� ������� -                     0,00% -100,00% 800            11,61%
��!�� ��������� 107                0,65% 365,22% 23              0,33%
�� � �	��
� 15 366           93,86% 160,09% 5 908         85,71%

�����
�� �	���	�
������ ������
 1 000             6,11% 0,00% 1 000         14,51%
"���
��/���!�� 5                    0,03% -133,33% (15)             -0,22%
�� � �����
�� �	���	� 1 005             6,14% 2,03% 985            14,29%

�� � �	��
� � �����
�� �	���	� 16 371           100% 138% 6 893         100%

30.06.2005 �. 31.12.2004 �.

 
 
 
4.1.1. ��	��� �	 ����
	 
 
+	� ���� �����
��� �� ��!��
����� 
� 
	
��� � �����
������ �� #����
�����, �
����� 

��
� �� �������� ����
���
���� “-������� �� �����
������ #����
������ �� �������”. �	� 
���� �� 2004 �. �� 
� 90,05% �� �
���� ������, � �	� 30.06.2005 �. 
� 95,66%. 
������
������� ����� ����� �� ��
��
� �� �������� ����
���
���� ����� �� 

����
���������� ��!��
��� �� ������� ��� “+� �� �� /�������” ��. �	� 30.06.2005 �. 
�������� ��������� 2 056 ��. ����� ��� ���� �� ���!�!���� 243,19 � ���� �� ������� 
���!�!���� �	� 30.06.2005 �. - 244,00 
���. ��!��
����� ����	��� ����#��
 �� ����� �� “+� 
�� �� /�������” �� ������ ��
����� �� 
�������
� � ��%����
�. 
)����#����� �� �����
��� �� ��!��
����� ������
� 
��
��� �� ����%�����
� �� 


	������� �� 
��
���� 
������ #��� �
� ��������
����� ����. �	
���������� �������
�� 
������ 
� ���������
�� ��
� �� ������ �� ��
��
� � ����
���
���� �#�
 ����!����� � 
��������
. 
��!��
����� ����	��� ���
� 1-1,5% �� ������ ��� #������ �� ��������� ��
����
�. 

+��� 
� ��
��� ������ 
����#����� �� �����
��� � ����%�����
��� �� �	��� 
������� 

���
���.  
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4.1.2. ��	��� �	 (	��
	 
 
��!��
����� #����
��� �
������� 
� �����
�, ���� ����
����� �� 
��
������ ������
 � 

�	�(�� ����
����� 
���
���. �
������� ��������� �� �	�(�� #����
�����, ����
����� �� 
��������, 
� ��� #������ �� ������� ������� � ��
��������� �����. 
�	� 30.06.2005 �. ���	
������� �� �������� �� ��
��������� ����� ����
���
���� 

60.59% �� �
���� ��
���, � ��������� ����� - 32.62%. 
�� 12.08.2004 �. ��!��
����� ������� �	���� ��
��������� ���� ��� 

������ 

���������: 
ISIN ���  BG 2100016042 
0����� –  1 000 000 EUR; 
������
 -  1 000 EUR; 
)�����
� –  24 ��
���; 
"���� –  12.08.2006 �.; 

�� 17.01.2005 �. ��!��
����� 
�
.��� ������ 
� ��
��������� ����, ��� 

������ 
���������: 

ISIN ���  BG 2100001051 
0����� –  1 000 000 EUR; 
������
 -  1 000 EUR; 
)�����
� –  36 ��
���; 
"���� –  17.01.2008 �.; 

�����������:  "	��� �� ��� ��
�� �� �������� �� �������� �� #����
�����. 
�� 22.04.2005 �. ��!��
����� 
�
.��� ������ 
� ��
��������� ����, ��� 

������ 

���������: 
ISIN ���  BG 2100006050 
0����� –  3 000 000 EUR; 
������
 -  1 000 EUR; 
)�����
� –  36 ��
���; 
"���� –  22.04.2008 �.; 

�����������:  "	��� �� ��� ��
�� �� �������� �� �������� �� #����
�����. 
 
�� 15.12.2004�. /������	� � 
�
.��
 ������� �� ������ ������ 
 ������������ 

�	����
�� �����. ������� ���!
�� �� ���������
!����
� ������� �������� 
���� 
 �������� 

���� � ������ ���� �� 3 000 000 ����, ������������� �� #����
����� �� �������, 
���������� 
 �������. "�������� �� ��������: 

 0�����: EUR 3 000 000 
 )��� �� ��������: 12 ��
��� 
 "����: 15.01.2006 �. 
) ����
 �� 05.04.2005�. ������	� �� ���������� 
���� � !��
���� �� 3 500 000 ����. �	� 

30.06.2005 �. !
������� 
���
��� 
� � ������ �� EUR 2 731 %�
. ����. 
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4.2. ����� �	 ���
����� � �	�
����� � ����� �	 �	������ ����� �	 �������	 
 
'�(��)&��* ��
����� �	 ���
���  �  �	�
��� 30.06.2005 � . 31.12.2004 � .

(B G N '000) (B G N '000)

"��%���  ��  
�%�� 457 84
0��%���  ��  
�%�� (426)                 (95)                 
+���� ���
�� �� ��

� 31                     (11)                 

��!��  ���%��� 39 41
70                     30                  

0��%���  ��  ���
���  (28)                   (32)                 
��!��  ����������  ���%��� (19)                   (16)                 
����	��
�	 ���	��	/�	���	 23                     (18)                 

���	�� 3 3

+���	 ���	��	/�	���	 20                     (15)                  
 
 
'� ( � � )&� � *  � � 3 0 .0 6 .2 0 0 5  � . 3 1 .1 2 .2 0 0 4  � .
( 	����� ����� (B G N '0 0 0 ) (B G N '0 0 0 )

( 	����� ����� �� ����	�� 
�	 �������:
���� �  � ���
� � /���!� � 2 0                  (1 5 )                 

      ���������� �  � �  � � �� �� 5                    3                    
      ���� �  �� ��
�����  ���	� -                     (3 )                   
      1��
���� � �  � �  ���	
� �� � � � �  �� 
�%�� -                     6 4                  
      ��!��  ��� � ���� (7 )                   (4 )                   
      ��!��  ����� ���� 8 4                  2 3                  

� �� � �  ����	��  
���
� �� �
��	�� �  
�  
����� ���� 
����

� 1 0 2               6 8                 

( 	����� ����� �� ��
 ���������	 �������:
     "��!� � �  � �  � � �� � � -                     (3 4 )                 
    , � � �� 
���  � � �� �� ,  �	�� �� �  ��  �	���� 
� �  ��
� 3 4                  (5 3 6 )               
    ��� !
� � ��  � ������ �  ���� � (9  4 5 3 )            (6  2 0 7 )            

� �� ��  �
� 
� 
�  � ���
� ���
� �� ����

� (9  4 1 9 )           (6  7 7 7 )           

( 	����� ����� �� !��	���
	 �������:
    ) �� 
� � ��  � �� � � �
 -                     1  0 0 0             
    ��� !
� � ��  ���� � 9  3 7 4             5  8 2 1             

� �� ��  �
� 
� 
�  �� ���

�� ����

� 9  3 7 4            6  8 2 1            

� ������� �  �	 �	�������  ������
	 5 7                  1 1 2                
( 	�����  ������
	 �  �	�����  ��
 � 
	�����  
  
�	�	���� �	 ������	 1 1 2                -                     
( 	�����  ������
	 �  �	�����  ��
 � 
	�����  
��	� �	 
������	 1 6 9                1 1 2                 
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"��%����� � ���%����� �� 
�%�� ����
���
���� �
����� ��
� �� ���%������ � ���%������ 
��
� �� ������ �� ���%����� � ���%����� �� /������� ������ 
����#����� �� �
������� �! 
�����
�. "����� ������� 
��� �� 
	��
��!���� ��!��
����� ���	�(�� 2004 �. �� ���!��, �� 
�� (�
���
������ �� 2005 �. ���
����� ������
�� ����
�� �� 20 %�
. 
���. 
 
4.3. ��	��� �	 ���
�������	 
 
��	��� �	 ���
�������	 30.06.2005 �. 31.12.2004 �.

���#������ �� ���� 
�������
�
������������ ������ / ������
����� 
���	
����� 12,57% 81,00%

���#������ �� ��������� 
�������
� "���/ ������
����� ���	
����� 3,16% 14,00% 
 
���� ��������� �� 
�������
� 
� ������
�� 
���
�����, 
 ����� ��!��
����� �����
��� 

�	� ������
�� ������ �� ��
������ �� ���%����� �� ���������� 
� �����
�, ��
.����
�� 
�
���� ������������ ������, ����� � ������ 
������ �� ������� ���� � ��� �������
�� 
������������� ���%��� ����� �� 
� ��������!��� � ����%������� ��
����
��. 
-	���(�� �������� �� 
���
��� �� ��!��
����� � ������� ���������� ������
 � ������ 

�� 1 �
�. 
�., ����
� ����
�� � ����
� ���
��. 

��!��
����� ����
��� �	�(�� (�	
����) #����
����� ��� #������ ��: 

• ��
��������� ���
�� 

• ������� ������� 
)�����
���� �� ���#��������� �� 
�������
� ��������� 
����#����� �� �����
��� �� 

��!��
�����. ��!��
����� �����
���� #����
����� �� ������� 
���! ������� �� �������� 
����. +��� #����
����� � ��-��
����� 
� ��
� � �	
��
�����. 
/������� ��� �
�� 
��!��!������ 
�������� � ��
����� �� #����
����� �� �����
��� 
� 

� �
��!������ �� 
�������
�. ��!��
����� 
� #����
��� �
����� ���� ����
����� �� 
����������� 
%��� �� ������� �������� 
���� � ���
�� ��
������. "�����
����� ��� ���� 
#���� �� #����
����� 
� 

������: 

1. 0�����	� �� !
������� 
���
��� �� ���������� 
���� 
� ������
� �� 
�
.������ 
�������� �� #����
�����, ���������� 
 �������. 

2. �	
������ 
�%�� �� ���������� 
���� � 
��� �	�%! !
������� 
���
��� 
2��� ���������� �� ���
�� ������������ ��
������ �� ��#����
����� �� ���� 
�
.���� 

�������� � ����
����� �� ���������� 
���� 
� ��
���� ����������� �� ������ �� �	�(���� 
#����
����� � ����	����� �� 
�������
� �� �����
���� #!����������� �� ��!��
�����. 
 
4.4. ��	��� �	 ����	��������	  
 %�
. 
��� 
��	��� �	 ����	��������	 30.06.2005 �. 31.12.2004 �.
"��%��� �� �
����� �����
� 457 84 
����� ����
��/ ��!�� 20 -15 
����� ��%��� �� 
�%�� 31 -11 
����� 
�%��� ���� ����� ��%��� �� 
�%��/���� ������ 0,19% -0,16%
'���
����� �� ������
� ���� ������
/���� ������ 6,14% 14,29%
-	���������
� �� �������� ����� ����
��/���� ������ 0,12% -0,22%
-	���������
� �� ������
� ����� ����
��/������
 1,99% -1,52%  
 
��!��
����� � 
	������� � ����
��� �� 2004 �., �� �����
��� 
� ������� ���� �. ���!
�. 

2004 �. �	� ���� �� �	����� 
� ������ /2004 �./ �������� ���
����� ������
�� ���!��, �� 
�	� (�
���
������ ���� � �������� ����
�� �� 20 %�
. 
�. "����� ���
��������� ���!�� �� 
2004 �. ��������
��� �� �	���������
� 
� ��������
��. 
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4.5. (��	�	���� �	 �	���"������ � ���	 	����� 
 
,	���"������ 30.06.2005 �. 31.12.2004 �.
3��	���� "���
���� ������
/���� ������ 93,86% 85,71%
4�	���� ����� �	
�/����� ������
 1512,14% 588,43%

���� 	�����

���������
� �� ���������� � ���
-������� *��.��� � �������/"��%��� 
�� �
����� �����
� 6 254 26 971 

���������
� �� ���	
������� � ���
 ��	
�����*���/"��%��� �� �
����� 
�����
� 6 136 25 672  

 
 � #����
����� �� �
������� 
� �����
� – �����
������ �� �������� �����, ��!��
����� 

����
��� �	���(�� � �	�(�� ���������. -	���(���� ��������� 
� 
��
������ ������
 � 
���
��������� ����
�� �� �����
���. "����� ������� ������ �� �����
� ����� ������
�, ���� 
� ����
���� 
� � 
�������
�� ��
�� �������. ���� ���	
����
�� � �
����� �������� �� 
#����
����� � ����
������ ������
, ��� #������ �������� �� ������� ������� � 
��
��������� �����. "����� ���� ������� ��������
��� �� ���
	���
�
� �� ����� �� 
� 
���
������ � 
�������� 
 �������� 
 ���
���� ������� �� �����
�. 

"�������
��� �� ���������
� �� ���������� � ���	
������� /� ���/ ���� ��
��� 
�����
��, 
�	� ���� ���%����� �� �
����� �����
� �
� ��� 
� 
�������
�� ��
��. +��� 
� �	
�� ����� 
�� ������� ������ �� �
	��
������� �� �����
���, ���� � �� �	
��
�����
��� �� 
�����
�������� �����. +���������� � �� !��
������ �� ���%����� �� �
����� �����
� (
�%�� 
�� #����
������) 
 !��
������ �� ����#��
� �� �����. 

 

5. ��������	 ����	���	 �	��	 ��, 
 �	����
��� �� �	 ��
������ �	 
�����	��������� �	 '��������� ��, ����	���	: 

� ��������� �	
���
�� ����� �� � ���	�(�
� ���
�� �� #����
����� 

	
�������� �� ���������� ��. ��������� �	
���
�� ����� �� 
 ��
�� 
 ��%. 
& 310-0376 / 08.07.2005 �. � ���
��
� �� ��!��
����� �� �����
���� #����
�� 
����� �	� 30.06.2005 �. � ����� �� ���	
������� �� ���	
������� �� 
��
����������� ���
��. 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � �������
 �� ���
���� ��
������ �
� 
��������� �� ��
������ �� ��!� �
�
, �������� �� “����������” �� 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� ������
��� ����� �
� ������� 
“����������” ��; 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � ������
����� ����� �
� ������� �� 
“����������” ��; 

� �� � ��
��� ���#
��� �� ������
� �� ������� � �� 
�����, ����� � 
������
����, � ������
� �� ��
������������. 

 

) !�������, 

 

 

 

)��
��� -	���       ���
��
 ������
 

4
���� '��	
����
�� ��������     '��	
����
�� �������� 


