ОТЧЕТ
За изпълнение на задълженията

на Петрол АД по условията на Първа облигационна емисия
на дружеството 

към 31 март 2005 г. 

Борсов код на емисията: BPET
ISIN код на емисията: BG2100013031 

Настоящият отчет е изготвен във връзка с гореупоменатата облигационна емисия и в съответствие с изискванията на чл. 100е  от Закона за публичното предлагане на ценни книжа. Отчетът е изготвен въз основа на консолидираните финансови отчети на Петрол АД към 31 март 2005 г. и Меморандума на емисията, издаден на 12 ноември 2003 г.
1.
Финансови коефициенти
Петрол АД, в качеството си на Емитент на корпоративни облигации, е поел ангажимент да поддържа при дейността си към края на всяко календарно тримесечие, до пълното изплащане на Облигационния заем, определени финансови съотношения в рамките на посочените в меморандума нива. Видно от посоченото по-долу, към 31 март 2005 г., коефициентите са спазени.  

Съгласно представените финансови отчети, стойностите на финансовите показатели към 31 март 2005 г. са, както следва: 

1.1. Собствен Капитал
 = 
202 815 хил.
=
43,68 %
Обща сума на активи
464 281 хил.
при изискване за минимум 40 %.

1.2.
Обща сума на собствен капитал
=
202 815 хил. лв. или 103 698 хил. Евро
при изискване за минимум от 60 000 хил. Евро.
1.3. Обща сума на задбалансови задължения
(гаранции, авали, записи на заповед по задължения на трети лица)     =   
Собствен капитал

= 
  98 420 хил.  
=
48,53 %

202 815 хил.
при изискване за максимум 75 %.

Сумата на задбалансовите задължения (гаранции, авали, записи на заповед по задължения на трети лица) е в размер на 98 420 хил. лв. 
1.4. Печалба преди лихви, данъци и амортизации (EBITDA)
=

Разходи за лихви

=
   8 819 хил.
=
5,08

        
  1 735 хил.
при изискване за минимум 5.

2.
Изразходване на средствата от облигационния заем 

Съгласно отчет към 31.12.2003 г. средствата по облигационния заем са изразходвани изцяло по предназначение в рамките на 2003 г. за финансиране на инвестиционната програма на дружеството.  През 2003 г. Дружеството изпълни ангажиментите си за инвестиции, поети в приватизационния договор.
3.
Състояние на обезпечението на облигационната емисия

Във връзка с доброто изпълнение на задълженията на Петрол АД по облигационната емисия, издателят се е задължил да осигури издаването на корпоративна гаранция от Нафтекс България Холдинг АД, Варна (сега Петрол Холдинг АД) в полза на довереника на облигационерите. Гаранцията е надлежно издадена и се съхранява от довереника на облигационерите.
Гаранцията влиза в сила при нарушаване от страна на емитента на Финансовите условия, описани в Меморандума на емисията и посочени в този отчет. Тъй като  Петрол АД, съгласно този отчет, спазва ангажимента си да поддържа финансовите коефициенти в рамките на определените в Меморандума нива, издадената от Петрол Холдинг АД гаранция не е в сила. 

В заключение, видно от изнесените факти, може да се направи извода, че Петрол АД спазва задълженията си по облигационния заем, като на 20 май 2004 г. и 18 ноември 2004 г. плати на държателите на облигации първия купон и съответно втория купон по емисията.
Светослав Йорданов
Изпълнителен директор 
Петрол АД

29 април 2005 г.
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