Информация към счетоводния отчет на “Напредък Холдинг” АД, изготвен към 31.03.2005 г.

1. Анализ на Баланса на “Напредък Холдинг” АД 

  АКТИВ 

Към 31.03.2005 г. активите на “Напредък Холдинг” АД по балансова стойност възлизат на 6 014 хил. лева, като стойността на дълготрайните активи (ДА) е в размер на 5 863 хил. лева, а на краткотрайните активи – 151 хил. лева. Към 31.03.2004 г. балансова стойност на активите на Дружеството е 10 564 хил. лева, като стойността на дълготрайните активи е 4 398 хил. лв.,  а на краткотрайните – 6 166 хил. лв.  Намалението на общите активи на Дружеството за двата отчетни периода е в размер на 4 550 хил. лева или  43,1 %. 

Най – голям дял от дълготрайните активи на Дружеството към 31.03.2005 г. имат дългосрочните вземания и по – конкретно вземанията от свързани предприятия,  като те съставляват 89,8 % от ДА. Към 31.03.2004 г. те са 83,8 % от ДА.

  Инвестициите в дъщерни и асоциирани предприятия – в размер на 595  хил. лв. съставляват 10 % от ДА на Холдинга. Съгласно приетата счетоводна политика, инвестициите на дружеството се оценяват по себестойност. 
Към 31.03.2005 г. “Напредък Холдинг” АД притежава дългосрочни инвестиции в акции на следните предприятия:

Инвестиции в дъщерни предприятия:
	
	Брой акции
	Балансова стойност
	Дял от общия брой акции

	“Българска фармацевтична компания” АД
	81
	41 хил. лв.
	81 %

	“Самоковска текстилна компания” АД
	121 904
	140 хил. лв.
	60,95 %

	„Огнеупорни глини” АД
	100 000
	100 хил. лв.
	66,67 %

	сума
	
	281 хил. лв.
	


Инвестиции в асоциирани предприятия:

	
	Брой акции
	Балансова стойност
	Дял от общия брой акции

	“Балкан” АД
	257 668
	269 хил. лв.
	40,90 %

	“Ильо войвода” АД
	14 747
	45 хил. лв.
	60,95 %

	сума
	
	314 хил. лв.
	


Краткотрайните активи на Дружеството отбелязват неколкократно намаление за първото тримесечие на 2005 г. спрямо същия период на предходната година. Към 31.03.2005 г. стойността им е 151 хил. лв., а към 31.03.2004 г. – 6 166 хил. лв.,  като 6 160 хил. лв. от тази сума са краткосрочни вземания от продажбата на дъщерното дружество на Холдинга – “Стоков базар Илиянци” АД, също както и лихви по заеми, отпуснати на свързани предприятия. 

Парични средства, с които Дружеството разполага към 31.03.2005 г., са в размер на 150 хил. лв., като по-голямата част от тях са в брой. 
ПАСИВ

Към 31.03.2005 г. общият капиталов ресурс на Дружеството по балансова стойност възлиза на  6 014 хил. лева, в т.ч.: 

· Собствен капитал в размер на 6 007 хил. лева. Увеличението спрямо първото тримесечие на 2004 г. е в размер на 488 хил. лева или 8,8 %;
· Привлечен капитал в размер на 7 хил. лева. Намалението спрямо първото тримесечие на 2004 г. е в размер на  5038 хил. лева или 99,9 %.
Собствен капитал

Основният капитал на “Напредък Холдинг” АД е в размер на 5 340 828 лв., разпределен в 5 340 828 бр. акции, всяка с номинална стойност от 1 лев.

Резервите на Дружеството са нарастнали с 56 хил. лв. спрямо 31.03.2004 г. съгласно решението на ОС на акционерите относно разпределението на печалбата на Дружеството за изминалата година.

Финансовият резултат на Дружеството към 31.03 2005 г. е в размер на 593 хил. лв. или с 432 хил. лв. повече спрямо първото тримесечие на 2004 г. и е формиран от:

· неразпределена печалба за предходния финансов период, в размер на 557 хил. лв.;

· текуща печалба в размер на 35 хил. лв. 
Привлечен капитал

· Привлеченият капитал на Дружеството е в размер на 7 хил. лв. и е формиран от текущите му задължения към дъщерни и асоциирани дружества, персонала и осигурителните предприятия. 
2. Основни финансово - икономически резултати на “Напредък Холдинг” АД по данни от Отчета за приходи и разходи
През първото тримесечие на 2005 г. „Напредък Холдинг” АД отчита приходи от дейността си в размер на 52 хил. лв. като те са получени изцяло от лихви по предоставени краткосрочни и дългосрочни заеми към дъщерни дружества. Сумата на приходите от дейността на Дружеството спрямо същия период за 2004 г. е нарастнала с 16 хил. лв. или с 44,4 %.

Общата сума на разходите за дейността на Дружеството към 31.03.2005 г. е в размер на 16 хил. лева, което е с 80,2 % по – малко в сравнение с отчетените през първото тримесечие на 2004 г. – 81 хил. лв. Основен дял от разходите за дейността формират разходите по икономически елементи, и по – конкретно разходите за възнаграждения и осигуровки на персонала. За сравнение, през първото тримесечие на 2004 г., основни са разходите за лихви по задължения на „Напредък Холдинг” АД към свързани дружества. Те са в размер на 62 хил. лв. и представляват 76,5 % от разходите, отчетени през този период. 
3. Основни финансови показатели, характеризиращи дейността на Дружеството

· Ликвидност

Коефициентите на ликвидност са изчислени въз основа  на данните от счетоводния баланс на Дружеството към 31.03.2005 г. и 31.03.2004 г. и показват способността на “Напредък Холдинг”АД да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи (без разходи за бъдещи периоди). При тяхното изчисляване се използва информация за стойността на краткотрайните активи, в това число материалните запаси, информация за размера на общите вземания, за размера на финансовите средства, в това число паричните средства в левове и във валута, както и информация за стойността на краткосрочните задължения на фирмата. Общата ликвидност се определя като отношение на краткотрайните активи към краткосрочните задължения. Посочва способността на фирмата своевременно да погасява финансовите си задължения. Това отношение обаче само по себе си не гарантира възможността да се превърнат текущите активи във необходимите налични парични средства. Затова се използват и другите показатели. Бързата ликвидност се изчислява като отношение на сумата на вземанията, инвестициите и паричните средства към текущите задължения.Показва възможностите да се изплащат натрупаните задължения на фирмата чрез използването само на бързоликвидни средства. Незабавната ликвидност се намира като отношение на финансовите средства към текущите задължения и посочва потенциала за поемане на краткосрочните задължения. Абсолютната ликвидност се пресмята като отношение на размера на паричните средства към текущите задължения. 

	Краткотрайни активи към 31.03.2005 г.
	хил. лв.
	Краткосрочни пасиви към 31.03.2005 г.
	хил. лв.

	1. Материални запаси
	-
	1. Краткосрочни задължения
	7

	2. Краткосрочни вземания
	1
	
	

	3. Краткосрочни фин. активи
	-
	
	

	4. Парични средства
	150
	
	

	Общо:
	151
	
	7


	Краткотрайни активи към 31.03.2004 г.
	хил. лв.
	Краткосрочни пасиви към 31.03.2004 г.
	хил. лв.

	1. Материални запаси
	-
	1. Краткосрочни задължения
	427

	2. Краткосрочни вземания
	6 160
	
	

	3. Краткосрочни фин. активи
	-
	
	

	4. Парични средства
	6
	
	

	Общо:
	6 166
	
	427


	
	31.03.2005 г.
	31.03.2004 г.

	Коефициент на обща ликвидност
	21,57
	14,44

	Коефициент на бърза ликвидност
	21,57
	14,44

	Коефициент на абсолютна ликвидност
	21,43
	0,01

	Коефициент на незабавна ликвидност
	21,43
	0,01


Коефициентът на бърза ликвидност има еднаква стойност като коефициента на обща ликвидност поради факта, че  Дружеството не извършва производствена дейност и съответно материалните му запаси са с нулева стойност.

· Рентабилност

Показателите за рентабилност показват потенциала на “Напредък Холдинг” АД да реализира и генерира доходи и е важно условие за финансовата независимост на Дружеството. 

	
	31.03.2005 г.
	31.03.2004 г.

	Рентабилност на общия капитал
	0,6 %
	- 0,4 % 

	Рентабилност на собствения капитал
	0,6 %
	- 0,8 %


Двата показателя за рентабилност имат еднакви стойности за първото тримесечие на 2005 г., тъй като привлеченият капитал на Дружеството формира много малка част от общия му капиталов ресурс – едва 0,12 %. 
Отрицателните им стойности за първото тримесечие на 2004 г. се дължат на това, че за този период Дружеството отчита загуба в размер на 45 хил. лв.
· Финансова автономност 

Коефициентите на финансова автономност и финансова задлъжнялост показват до каква степен Дружеството е зависимо от кредиторите. 

	
	31.03.2005 г.
	31.03.2004 г. 

	Коефициент на финансова автономност
	858,14
	1,09

	Коефициент на финансова задлъжнялост
	0
	0,91


Стойностите на коефициентите на финансова автономност и на финансова задлъжнялост, показват, че за финансиране на дейността си през първото тримесечие на  2005 г. Дружеството използва изцяло собствени капиталови средства (както е посочено по-горе привлеченият капитал формира много малка част от общия му капиталов ресурс – едва 0,12 %). 
                                                                               Изпълнителен директор:

                                                                                                                             Борис Балев

