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Анализ на дейността 

зЕНИТ АГРОХОЛДИНГ АД е акционерно дружество  регистрирано от Софийски градски съд по фирмено дело Nо 13987 /28.11.1996 г. Седалището и адресът на управление е гр. София , община Средец, ул. “Шести септември” № 17 ет 3.

Адресът за кореспонденция от 01.08.2004 г е ул. “Постоянство” 67 Б

Дружеството е публично по смисъла на чл.110 от ЗППЦК.

Дружеството е с капитал 248,364 / двеста четиридесет и осем хиляди триста шестдесет и четири/ лева, разпределени в 248,364 броя поименни безналични акции с номинална стойност 1 / един/ лев всяка една.

Зенит Агрохолдинг АД има Съвет на директорите в състав: Мильо Алексов Зикатанов- председател, Светослав Тодоров Батуров, Иван Атанасов Димов и Владимир Иванов Москов.

Дружеството се представлява от изпълнителните директори Мильо Зикатанов и Светослав Батуров заедно и поотделно.

Финансови отчети към 31.03.2005

Отчет за ДОХОДИТЕ

Бележки

31.03.2005

BGN ‘000

31.03.2004

BGN ‘000

I. Нетни приходи от продажби на:






Други
4





Общо за група I:






II. Разходи по икономически елементи






Разходи за материали


0

0

Разходи за външни услуги


2

1

Разходи за амортизации


1

0

Разходи за възнаграждения


5

4

Разходи за осигуровки


1

1

Други разходи:


0



Общо за група II:


9

6

III Финансови приходи / разходи






Приходи / разходи за лихви


0

0

в т. ч. лихви от свързани предприятия






Положителни / отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти


138

13

Положителни / отрицателни разлики от преоценки на финансови активи и инструменти


0

0

Положителни / отрицателни разлики от промяна на валутни курсове


1

0

Други приходи / разходи по финансови операции


(4)

(1)

Общо за група III:
5

134

12

IV. Печалба / загуба от обичайната дейност (I+II+-III)


126

6

V. Печалба преди данъци (IV)


126

6

VI. Разходи за данъци
17





Данъци от печалбата






Актив по отсрочен данък






VII. Печалба / загуба след данъци(V+-VI)


126

6

баланс

към 31.03.2005 г.

Бележки

31.03.2005
BGN ‘000

31.12.2004
BGN ‘000








А. Дългосрочни активи






I. Дълготрайни материални активи






Машини и оборудване


1

2

Транспортни средства






Други дълготрайни материални активи


3

3

Общо за група I:
6

4

5

II. Дългосрочни финансови активи






Дялове и участия




129

в т.ч. в:






- дъщерни предприятия


0

50

- асоциирани предприятия






Други дългосрочни ценни книжа


245

283

Общо за група II:
7

245

333

Активи по отсрочени данъци


4

4

Общо за раздел А:


253

342

Б. Краткосрочни активи






I. Краткосрочни вземания






Вземания от инвест. посредник


78

0

Данъци за възстановяване


1

1

Общо за група I:
10

79

1

II. Краткосрочни финансови активи






Други краткосрочни финансови активи


221

141

Общо за група II:
8

221

141

III. Парични средства






Парични средства в брой


21

21

Парични средства в безсрочни депозити


43

33

Общо за група III:
9

64

54

Общо за раздел Б:


364

196

В. Задължения със срок на изплащане до една година






I. Краткосрочни задължения






Задължения към свързани предприятия






Задължения към персонала


2

0

Други краткосрочни задължения


0

1

Общо за група I:
15

2

1

Общо за раздел В:


2

1

Г. Обща сума на активите след отчисляване на задължения със срок на плащане до една година (А+Б-В)


615

537

Д.  Задължения със срок на изплащане над една година






I. Дългосрочни задължения






Други дългосрочни задължения


3

3 

Общо за група I:
14

3 

3 

Общо за раздел Д:


3 

3 

Е. Обща сума на активите след отчисляване на дългосрочните и краткосрочните задължения (Г-Д)


612

534

Ж. Регулиращи статии






I. Разходи за бъдещи периоди
11

0

0

Общо за раздел Ж:


0

0

З. Всичко активи минус пасиви (Е-Ж)


612

534

И. Собствен капитал






I. Основен капитал






Записан капитал


248

248

Общо за група I:
12

248

248

II. Резерви






Премии от емисия


12

12

Резерв от последващи оценки на активите и пасивите


154

202

Целеви резерви:


92

92

в т.ч. Общи резерви






в т.ч. Специализирани резерви






в т.ч. Други резерви


92 

92 

Общо за група II:
13





III. Финансов резултат






Натрупана печалба (загуба)


(20)

(29)

в т.ч. Неразпределена печалба


9

0

в т.ч. Непокрита загуба


(29)

(29)

Текуща печалба (загуба)


126

9

Общо за група III:


106

(0) 

Общо за раздел И:


612

534

ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИЯ ПОТОК 

КЪМ 31.03.2005 г.


Бележки

31.03.2005
BGN ‘000

31.03.2004
BGN ‘000




постъпления
 
плащания
 
нетен поток

постъпления
 
плащания
 
нетен поток

А. Парични потоци от основната дейност














Парични потоци, свързани с краткосрочни финансови активи, държани с цел търговия


156

222

(66)

0

32

(32)

Парични потоци свързани с трудови възнаграждения




3

(3)



4

(4)

Платени и възстановени данъци




0

0







Други парични потоци от основната дейност


 

3

(3)







Всичко парични потоци от основната дейност (А)


156

228

(72)

0

36

(36)

Б. Парични потоци от инвестиционната дейност














Парични потоци, свързани с дълготрайни активи


176

13

163

1

0

1

Парични потоци, свързани с краткосрочни финансови активи














Парични потоци от положителни и отрицателни валутни курсови разлики


1



1

1



1

Други парични потоци от инвестиционната дейност


 

78

(78)







Всичко парични потоци от инвестиционната дейност (Б)


177

91

86

2



2

В. Парични потоци от финансовата дейност














Парични потоци, свързани с получени или предоставени заеми














Парични потоци , свързани с лихви, комисионни, дивиденти и други подобни


1

5

(4)



2

(2)

Други парични потоци от финансовата дейност


 

 

 







Всичко парични потоци от финансовата дейност (В)


1

5

(4)

0

2

(2)

Г. Изменение на паричните потоци през периода (А + Б + В)


334

324

10

2

(38)

(36)

Д. Парични средства в началото на периода






54





81

Е. Парични средства в края на периода
9

 

 

64

 

 

45

ОТЧЕТ ЗА СОБСТВЕНИЯ КАПИТАЛ

Към 31.03.2005 г.










основен  капитал


Премии от емисия


Други резерви


резерв от послед-ващи оценки


Печалба

(загуба)


Общо

СОБСТВЕН КАПИТАЛ

Салдо на 31.12.2002

248 
12
92
1
(34)


           319

Финансов резултат за 2003






4


Увеличение (намаление) на общи резерви




(1)



Салдо на 31.12.2003
248 
12
92
0
(30)
322

Преоценка на финансови активи



202





Финансов резултат за 2004





9


Намаление на загуба от предх год.





(1)


Салдо на 31.12.2004
248 
12
92
202
-20
534

Финансов резултат за 2005 година




126


Намаление на преоц. резерв



(48)



Салдо на 31.03.2005
248 
12
92
154
106
612

БЕЛЕЖКИ КЪМ ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ

Към 31.03.2005 г.

1. БАЗА ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ

Финансовите отчети са изготвени в съответствие с Mеждународните стандарти за финансови отчети (МСФО). 
Финансовите отчети са представени в български лева (BGN), тъй като основните операции са в тази валута. 

2. прилагане на международните стандарти за финансови отчети

От 2003 година дружеството премина от Национални счетоводни стандарти (НСС) към Международни стандарти за финансови отчети (МСФО) във връзка със Закона за счетоводството. Дужеството прилага МСФО за първи път всички, поради което са направени съответни корекции на съпоставимите данни от 2002.

3. СЧЕТОВОДНА ПОЛИТИКА

Отчетна валута

Съгласно изискванията на българското законодателство дружеството води счетоводните си регистри в български лева. Курсът на българския лев е фиксиран към еврото 1 EUR = 1,95583 BGN.

Финансовите отчети са представени в хиляди лева (BGN ‘000).

Фиксинг на някои валути към българския лев към 31.12.2004 г. е:


31.03.2005 г.

1 ЕUR
1.95583 лева

1 USD
1.5111 лева

Признаване на приходите и разходите

Оценка на приходите - Приходът се определя по справедливата стойност на полученото или подлежащото на получаване възнаграждение под формата на парични средства или парични еквиваленти.
Приходът е формиран на база принципа за начисляване за лихви, комисионни и др. 

Приходите от дялово участие се признават, когато се установи правото на тяхното получаване.

Приходите от операции с инвестиции се признават при продажбата на инвестициите. 

Приходите от валутни операции се признават при възникването им. 

Приходите се отразяват във финансовия резултат за периода, през който е осъществена дейността, независимо от периода на изплащането им.

Разходите са начислени и оповестени в отчета за приходи и разходи, обхващайки целия период до края на финансовия период. 

Дълготрайни материални активи (МСС16)

Дълготрайните материални активи представляват машини и стопански инвентар, за които е определен стойностен праг на същественост 500 лева и полезен срок на експлоатация над 1 година.

Активите, придобити до 1999 г. са отчетени по преоценена стойност, формирана чрез използване на коефициенти, определени от Националния статистически институт и намалена с натрупаната амортизация.

Първоначално дълготрайните материални активи се оценяват по цена на придобиване, която включва покупната цена и всички преки разходи. 

Последващи разходи - с последващите разходи, свързани с отделен материален дълготраен актив, се коригира балансовата стойност на актива, когато е вероятно предприятието да има икономическа изгода над тази от първоначално оценената стандартна ефективност на съществуващия актив.  

Оценка след първоначалното признаване - След първоначалното признаване като актив всеки отделен дълготраен материален актив се отчита по цена на придобиване, намалена с начислените амортизации и натрупаната евентуална загуба от обезценка.

Възстановимост на балансовата стойност - Предприятието преразглежда балансовата стойност на дълготрайните материални активи и определя тяхната възстановима стойност. Когато от актива не се очакват никакви икономически изгоди, той се отписва.

Отписването на дълготрайни материални активи от баланса е при продажба или когато активът окончателно бъде изведен от употреба и след отписването му не се очакват никакви други икономически изгоди.
Дълготрайните материални активи се амортизират по линейния метод през техния полезен срок на експлоатация, като отчетната или преоценъчната им стойност се намалява до размера на остатъчната им стойност със следните годишни амортизационни норми:

· Машини и съоръжения,


- 30%;
· Стопански инвентар


- 15%;
Начисляването на амортизацията започва от месеца, следващ месеца, в който амортизуемият актив е придобит или въведен в употреба.

Когато остатъчната стойност на амортизируемия актив е незначителна по размер или процентно спрямо отчетната му стойност, тя се пренебрегва. Амортизируемата стойност на актива в тези случаи е равна на отчетната му стойност.

Нематериални дълготрайни активи (МСС 38)

Нематериалните дълготрайни активи представляват програмни продукти.

Първоначалната оценка на нематериални активи при придобиването им се оценява по цена на придобиване, която включва покупната цена и всички преки разходи за подготовка на актива за използването му по предназначение.
Оценката след първоначалното признаване - нематериалният актив се отчита по цена на придобиване (себестойност), намалена с натрупаната амортизация и евентуални натрупани загуби от обезценка.
Амортизациите се изчисляват по линейния метод при годишна амортизационна норми от 50%. 

Инвестиции в асоциирани предприятия  (МСС 28)

При първоначално придобиване финансовите активи се отчитат по цена на придобиване, включваща справедливата цена плюс всички разходи по извършване на сделката. 

Финансовите активи в асоциирани предприятия са представени по цена на придобиване (себестойност). 
Финасовите инструменти са преоценени на основание последен борсов бюлетин за 2004 г по пазарни стойност.Разликата се води аналитично  в преоценъчен резерв

Финансови Инструменти (МСС 32, 39)

Финансовите инструменти се класифицират като държани за търгуване:

Финансовите инструменти се оценят при покупка по цена на придобиване, 

Последваща оценка на финансовите инструменти се извършва по справедлива стойност.

Парични средства 

Паричните средства и еквиваленти в лева са оценени по номинална стойност, а паричните средства и еквиваленти в чуждестранна валута по заключителния курс на Българска Народна Банка към 31.03.2005 г. Ежемесечно се извърша оценка заключителния месечен курс на БНБ за съответната валута.

Дивиденти
Разпределението на дивидентите става след решение на Общото събрание на дружеството. 
Задължения

Задълженията са оценени по номинална стойност и са към бюджета, персонала, осигурителни предприятия и други кредитори.        

Данъци

Според българското данъчно законодателство дружеството е задължено за данък печалба.. Данъчната ставка за данък печалба е 15%.
Признаване на текущи данъчни активи и текущи данъчни пасиви

Данъците от печалбата за текущия и предходни данъчни периоди се признават като задължение до размера, до който не са платени. Ако вече платените данъци от печалбата за текущия и предходни периоди надвишават дължимата сума за тези периоди, превишението се признава като актив.

Признаването на текущите данъчни разходи се извършва чрез включването им в групата на разходите за периода, с които се намалява счетоводната печалба или се увеличава счетоводната загуба.

Текущият данъчен разход се определя по данъчните ставки, които се прилагат към датата на съставянето на годишния финансов отчет.

Признаване на отсрочени данъчни активи и пасиви

Отсрочените данъчни активи се признават за всички данъчни временни разлики, които подлежат на приспадане и неизползваните данъчни загуби, до размера, за който е вероятно наличие на облагаема печалба, срещу която могат да бъдат приспаднати. 

За 2004 г от преобразуване на фин. Резултат са начислени временни данъчни разлики , представляващи данъчен актив в размер на 3499 лв , формиран от преоценка на финансови активи

Отсрочените данъчни пасиви се признават по принцип за всички намаляеми данъчни временни разлики, от които ще произтекат суми, с които да се намали данъчната печалба или загуба през бъдещи периоди.

Управление на риска

Съществените рискове могат да бъдат класифицирани в следните основни категории – кредитен риск, пазарен риск, ликвиден риск и валутен риск. 

Кредитен риск

Кредитният риск е свързан с невъзможността на клиентите и контрагентите да изпълняват своите задължения. 

Кредитният риска на ликвидните средства и финансовите инструменти е ограничен, тъй като контрагентите са предимно банкови институции с висок кредитен рейтинг.

Пазарен риск

Пазарният риск е резултат от изменението в пазарните условия – промяна на пазарни цени на финансовите инструменти, на валутните курсове, на лихвените проценти.

Ликвиден риск

Ликвидният риск произхожда от времевата структура на паричните потоци от активите и пасивите на дружеството. 

Ръководството на компанията е изградило необходимата структура за управление на риска.

Валутен риск

В резултат от валутния борд в страната, българската валута е фиксирана към еврото. Тъй като дружеството представя отчетите си в български лева, тези отчети са изложени само на ефекта от промени във валутните курсове на валути извън евро зоната и лева.

4. НЕТНИ ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ

В нетните приходи от продажби се включват:


31.03.2005

BGN’000


31.03.2004

BGN’000



Продажба на ДМА



Отписани дивиденти



Други – от управление




0
0

5. ФИНАНСОВИ ПРИХОДИ/РАЗХОДИ

Структурата на финансовите приходи и разходи е както следва:


31.03.2005

BGN’000


31.03.2004

BGN’000



Приходи от дивиденти
1
0

Разходи за дивиденти
0


Нетен резултат от дивиденти
1
0

Положителни разлики от промяна на валутни курсове
1
0

Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
0
0

Нетен резултат от промяна на валутни курсове
1
0

Приходи от операции с финансови активи и инструменти
139
13

Приходи от преоценки на финансови активи и инструменти



Разходи от операции с финансови активи и инструменти
           0


Нетен резултат от операции с финансови активи и инструменти



Приходи от други финансови операции



Разходи от други финансови операции
(5)
(6)

Нетен резултат от други финансови операции
(5)
(6)

6. ДЪЛГОТРАЙНИ МАТЕРИАЛНИ АКТИВИ

Структурата на ДМА е описана в таблицата по-долу:


Машини и съоръжения
Други ДМА
Общо 

Отчетна стойност




Към 31.01.2005
5
4
9

Придобити

0


Изписани
0
0
0

Към 31.03.2004
5
4
9






Амортизация




Към 31.01.2005
3
1
4

Амортизация за годината
1
0
1

Изписана

0
0

Към 31.03.2005
4
1
5






Балансова стойност 




Към 31.03.2005
1
3
4






7. дългосрочни финансови активи

Инвестицията в дъщерни предприятия е в: 

Размер на съучастието
% на съучастието в капитала 

Няма  инвестиции в дъщерни предприятия







Инвестициите в други предприятия са в:


Размер на съучастието
% на съучастието в капитала 


Биовет АД
40
0.21%


Вапцаров АД
178
6.00%


Актив Мениджмънт ООД
25
25 %


Борса строймат
2



Общо:
245



8. ДРУГИ КРАТКОСРОЧНИ ФИНАНСОВИ АКТИВИ 


31.03.2005

BGN’000
31.03.2004

BGN’000

Златни пясъци АД
0
10

Слънчев бряг АД
20
7

ИД Златен лев АД
10
2

Булгартабак холдинг АД
4
25

София БТ
65
0

Благоевград БТ
29
0

Филтекс АД
1
0

Проучване и добив на нефт и газ
0
2

ДЗИ Росексим банк АД
2
0

Елма АД
10
0

Оловно цинков завод Кърджали
6
0

Северкооп Гъмза АД
7
0

Симат АД
6
0

Доверие Обединен Холдинг АД
9
0

Ривиера  АД
26
0

Индустриален Холдинг България АД
11
0

Софарма АД
4
0

Холдинг Варна АД
2
0

Пловдив  БТ Юрий Гагарин АД
9
0

Компенсаторни записи
0
28

ОБЩО
221
74

9. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА


31. 03.2005

BGN’000
31.03.2004

BGN’000

Парични средства в каса
21
20

Парични средства по разплащателни сметки
43
25

                      Общо:
64
45

10. Краткосрочни ВЗЕМАНИЯ


31.03.2005

BGN’000
31.03.2004

BGN’000



Данък печалба
1
2

Вземане от инвестиц. посредник
78
62

                          Общо:
79
64

Вземането е по надвнесени авансови вноски за данък върху печалбата с произход от 2002 година.

11. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ


31.03.2005

BGN’000
31.03.2004

BGN’000



Разходи за бъдещи периоди
0
0





Няма отчетени разходи за бъдещи периоди.

12. ОСНОВЕН КАПИТАЛ

Сумата на основния капитал през годината не се е променила и възлиза на 248 хил. лв. или 248,364 акции с номиналната стойност на една акция 1 лев. 

Структурата на капитала е както следва:


31.03.2005

BGN’000
31.12.2004

BGN’000

Изола Бългериън Инвестмънтс ЕООД  - 38%
95
95

Прогрес България ЕООД – 12%
30
30

Каридо ООД – 8.5%
21
21

Юнивърс Трейд ООД – 4.7%
12
12

Други акционери 
90
90


248
248

13. Други резерви


31.03.2005

BGN’000
31.12.2004

BGN’000

Премии от емисия
12
12

Допълнителни резерви
92
92

Резерв от посл оценка на фин. активи
154
202

ОБЩО:
258
306

14. дългосрочни пасиви


31.03.2005

BGN’000
31.12.2004

BGN’000

Други дългосрочни задължения
3
3





Другите дългосрочни задължения педставляват внесените гаранционни вноски на членовете на Съвета на директорите по чл. 240 ал.1 от Търговския закон

15. други Краткосрочни задължения

Към 31.03.2005 г. структурата им е както следва:


31.03.2005

BGN’000
31.12.2004

BGN’000

Задължения към акционери
0
0

Задължения към персонал и осигурителни организации
2
1

                               Общо
2
1

16. СВЪРЗАНИ ЛИЦА

Към 31.03.2005 г. дружеството има следните задължения към свързани лица:


31 03.2005

BGN’000


31.12.2004

BGN’000



Задължения към СД (бележка 14)
3
3


3
3

През 2005 г. дружеството е отчело разходи от сделки със свързани лица, както следва:


31.03.2005

BGN’000






Инвестиционен посредник “Зл лев.брокери”(комисионни съгласно тарифа)
4



17. ДАНЪЦИ

Поради надвнесен авансов корпоративен данък през 2004 година през отчетното тримесечие дружеството не  внася авансови вноски.

18. СЪБИТИЯ СЛЕД ДАТАТА НА БАЛАНСА

Няма значими събития, настъпили между отчетната дата и датата на съставяне на този доклад, които да променят финансовите отчети към 31.03.2005 г.

19. ОДОБРЕНИЕ НА ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ

Финансовите отчети са одобрени от Ръководството на дружеството и са подписани от негово име от:

Изпълнителен директор:

                            Мильо Зикатанов
Съставител:

                         Юлия Дренска
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