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Съветът на директорите на “Континентал холдинг” АД уведомява всички настоящи и бъдещи инвеститори, че настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа към 31.12.2004 г., необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. В  интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в регистрационния документ  информация.

Лица, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него са: 

1. Антоанета Георгиева Стойкова– Председател  на СД 

2. Емил Божинов Иванов – Изпълнителен член на СД

3. Екатерина Станимирова Петрова – Член на СД

4. Катя Павлова – Главен счетоводител
Съдържание
3І. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ


4ІІ. Основна информация


42.1 Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години.


42.2 Рискови фактори


8ІII. Информация за емитента


83.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие


93.2. Преглед на направените инвестиции.


93.3. Преглед на дейността.


103.4. Организационна структура.


103.5. Имущество, производствени единици и оборудване.


10IV. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години.


104.1. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години.


114.2.
Ликвидност и капиталови ресурси:


114.3. Описание на  развойната дейност на емитента за последните 3 години.


124.5. Прогнозна финансова информация


12V. Членове на управителните органи, висш ръководен състав и служители.


125.1.Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите.


135.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи.


13VI. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица.


136.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас


146.2.  Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко


146.3. Сделки със свързани лица


146.4. Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК.


15VII. Финансова информация


157.1.
Годишните финансови отчети за последните 3 години


157.2. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.


157.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.


157.4. Междинните финансови отчети за текущата година


157.5. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства..


157.6.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет.


16VIII. Допълнителна информация


168.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс.


178.3. Информация относно всяко дружество, в което дружеството има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му.


178.4. Централният ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.


178.5. Допълнителна информация.




Настоящият регистрационен документ може да бъде получен от настоящи и потенциални инвеститори от Комисията за финансов надзор, гр. София, пл. Св. Неделя № 6; “Българска фондова борса – София” АД, гр. София, пл. Македония № 1, ет.12, където той е представен. Той е на разположение и на адреса на управление на дружеството гр. Перник, пл.”Кракра Пернишки.” №6 всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа, тел. 076/60 18 10 лице за контакт – Катя Павлова – директор за връзки с инвеститорите

Съветът на директорите на “Континентал холдинг”АД информира всички инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове – печалби не се гарантират. На стр. от настоящия регистрационен документ е предоставена подробна информация за рисковите фактори, специфични за дейността на “Континентал холдинг”АД
І. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1. Име и функции на членовете на управителния орган и прокурист:

Съвет на директорите:

Дружеството има едностепенна система на управление с тричленен състав:

· Антоанета Георгиева Стойкова - Председател на СД 

· Емил Божинов Иванов - Изпълнителен член  на СД 

· Екатерина Станимирова Петрова - Член.на СД

1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.

Основни банки:

· ТБ ОББ – АД, клон Перник.

Тъй като настоящият регистрационен документ е за вторично публично предлагане на ценни книжа дружеството няма трайни отношения с инвестиционни посредници по тази емисия. 

Правни консултанти, работещи по договор с дружеството са както следва:

· Бисер Борисов  – адвокат;

1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години. 
· С решение на ОСА от 2001 г. за 2002 г. за одитор на дружеството е бил избран Огнян Кръстев № 0084
· С решение на ОСА от 2002 г. за 2003 г. за одитор на дружеството е бил избран Огнян Кръстев № 0084
· С решение на ОСА от 2003 г. за 2004 г. за одитор на дружеството е избран Огнян Кръстев № 0084

· Видно от представената информация одиторът на дружеството през 2004 г. е преизбан по решение на ОСА.
1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите.

Отговорни за изготвянето на регистрационния документ са следните лица: 

· Емил Божинов Иванов - Изпълнителен член  на СД
· Катя Павлова. -  Главен счетоводител

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ ЛИЦАТА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

Долуподписаните Емил Божинов Иванов и Катя Павлова в качеството си на лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ  декларираме, че при изготвянето на настоящия регистрационен документ сме положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото ни е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Декларатори:

1.....................




2.....................

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

Долуподписаните Антоанета Георгиева Стойкова и  Екатерина Станимирова Петрова,  в качеството си на членове на СД на “Континентал холдинг” АД декларираме, че сме солидарно отговорни с лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ

Декларатори:
1......................



2....................

ІІ. Основна информация

2.1 Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години.
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2002г.

2003г.

2004г.

Приходи от основна дейност

0

0

0

Печалба от дейността

0

0

6 000

Загуба от дейността

25 000

30 000

0

Нетна печалба за акция

0

0

0.01

Нетна загуба за акция

0.06

0.07

0.00

Сума на активите

395 000

360 000

321 000

Нетни активи

344 000

314 000

320 000

Акционерен капитал

453 000

453 000

453 000

Брой акции

453 000

453 000

453 000

Дивидент на акция

Доход на акция с намалена стойност


2.2 Рискови фактори

Понятието “риск” традиционно е свързано с несигурността за реализиране на желана или очаквана възвръщаемост на дадена инвестиция, като основно правило е, че по – високата възвръщаемост ще изисква и поемане на по-висок риск. Управлението на риска е един от основните механизми за защита интересите на инвеститорите.

Общи ( систематични ) са рисковете, които действат извън дружеството и могат да окажат съществено влияние върху дейността му. Влиянието на тези рискове може да бъде контролирано чрез събиране и анализиране на текуща информация и прогнозиране на бъдещото развитие по отделни и общи показатели.

Общите рискове произтичат от макроикономическата среда, политическата обстановка регионалното развитие и др.  Групата на общите рискове включва: политически риск, инфлационен риск, кредитен риск, валутен риск и ликвиден риск.

Политически риск

Той е свързан с опасността от резки промени в политиката провеждана от правителството на една държава. Този риск може да се изрази в честа смяна на управляващия елит, съпровождаща всяка смяна на политическата власт, нестабилност на политическата обстановка, породена от конфликти между доминиращите политически формации, негативни промени в законодателството и др.

Може да се каже, че този риск не влияе съществено върху дейността на “Континентал холдинг” АД, доколкото политическата обстановка във страната е относително стабилна, политическото пространство не дава индикации за сериозни политически конфликти, а в областта на националното законодателство тече непрекъснат процес на синхронизиране с европейските правни норми.

Инфлационен риск

Този риск основно е свързан с намаляване реалната покупателна сила на населението и евентуалната обезценка на активите. Съществено влияние от групата на външните рискове оказва повишаването на цената на петрола, като един от факторите, които дърпат ценовите равнища нагоре.

Въвеждането на валутен борд в страната и обвързването на националната валута към германската марка позволи след 1998 г. да се осъществи необходимия контрол върху паричното предлагане. С приемането на общата европейска валута и фиксирането на лева към еврото, България ще понесе всички негативни ефекти от евентуални сътресения в икономиката на страните  - членки на ЕС, както и риска от изкуствено инжектиране на инфлация в страната

Все пак, очакванията са предстоящото присъединяване на България  към Европейския съюз да оптимизира инфлационните нива като ги доближи до тези на останалите страни – членки

Валутен риск

Системата на валутен борд е едновременно политически и икономически стабилизатор за валутния риск. Като цяло ефектът от използването на фиксиран курс на лева към еврото е в полза на търговията с държавите – членки на ЕС. Следва да се има в предвид обаче, че фиксирания курс носи за българската валута риска от неблагоприятни движения на курса на еврото на международните финансови пазари , като за България това означава и риск от промените в икономиката на всяка страна – членка.

Може да се каже, че Континентал холдинг АД е диверсифицирал в някаква степен този риск доколкото двете дружества, в които има най – голямо дялово участие, работят на различни пазари.

Кредитен риск 

Кредитният риск е свързан с кредитният рейтинг на страната. Международните агенции и финансовите анализатори издават кредитен рейтинг като анализират цялостната политическа и икономическа обстановка, както и положението в съответния регион.

През последните няколко години кредитния рейтинг на страната се покачва, като се очаква предстоящото присъединяване към НАТО и ЕС да спомогне допълнително за този процес.

Специфичните или т.н. несистематични рискове за дейността на дружеството са свързани най –вече с колебанията на капиталовия пазар, структурата на инвестиционния портфейл и икономическото състояние на предприятията включени в него.

Секторен риск

Той се определя от влиянието на фактори като технологични промени в отрасъла, силна конкуренция на вътрешни и външни пазари и др.

Континентал холдинг АД не извършва собствена стопанска дейност, поради което доколкото този риск може да му повлияе, това може да стане само по линия на предприятията включени в инвестиционния му портфейл.

Предметът на дейност включва придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества.  Към 31.12.2004 г. Континентал холдинг АД притежава акции от няколко предприятия като за две от тях - Заваръчни машини АД, гр. Перник и Завод за голямо габаритни машини АД, гр.Перник – това са мажоритарните пакети.

Предмет на дейност на Завод за голямо габаритни машини АД, гр.Перник е производството на металорежещи машини. Акционерното дружество произвежда универсални стругове от фамилията С 13/С13МВ, С13МВН, С13S, C13SH, С13МВТ и С13МВТН.

Второто дъщерно дружество - Заваръчни машини АД, гр. Перник, има за предмет на дейност производство на заваръчни машини, комплектация и резервни части. За разлика от ЗГММ – Перник, Заваръчни машини АД е добре представено както на вътрешния, така и на външните пазари, но основен все пак е българският пазар.

Фирмен риск

Той е свързан преди всичко с естеството на дейност на съответното дружество.

Тъй като делът на пазарния риск (или рискът от покупко – продажба на ценни книжа на регулиран пазар) в инвестиционния портфейл е твърде малък, то може да се счита, че влиянието му върху дейността на дружеството ще бъде несъществено.

Значително по – голямо е влиянието на  риска от инвестициите в акции на дружества в лошо финансово състояние, съответно необходимостта от извършване на допълнителни инвестиции за стабилизирането им.

Рискът на целия портфейл на дружеството се измерва като средна стойност от риска на отделните инвестиции в портфейла, претеглен с относителното им тегло.

Въпреки разработените програми за развитие и прилагане на международните стандарти за добро корпоративно управление и двете дружества, в които холдингът има инвестиции с най – голям относителен дял - Заваръчни машини АД, гр. Перник и Завод за голямо габаритни машини АД, гр.Перник ( и в двете над 50%) все още показват недотам задоволителни резултати.

Във връзка с ограничаването на този риск е взето решение от ръководството да се следва стратегия за ефективно управление на инвестиционния портфейл, разработване на програми за всяко от предприятията и съгласуване с другите собственици на акции; при влошаване на икономическото състояние на предприятията от портфейла (въпреки и независимо от усилията на холдинговото дружество) ще се прилага санираща стратегия или продажба на акциите на съответното предприятие.

Поради затрудненото финансово състояние на предприятията, включени в портфейла, финансовата и пазарна стратегия за следващата година предвижда концентриране на усилията изключително в оздравяване на същите, като засега акции от включените в портфейла дружества няма да бъдат продавани, но няма да бъдат купувани и нови.

Основната част от  дейността на холдинга през следващата финансова година ще включва както и досега участие в управлението на двете дъщерни дружества, въпреки че ще продължи да ги подпомага и в други направления като разработване  на нови производства и разрастване на международните пазари.

Бизнес риск

Той също е свързан със спецификата на дейността на предприятието, но е обвързан преди всичко с общите за отрасъла колебания и несигурност по отношение на получаването на приходи. Тъй като предмет на дружеството е управлението и  инвестирането в капиталите на други дружества.

Структурирането на инвестиционния портфейл разбира се зависи в голяма степен от опита и аналаизаторските възможности на мениджмънта, но се определя също така и от структурата на участниците на пазара , т.е. дружества, инвестициите в капитала на които могат да генерират приходи, от състоянието на фовдовия пазар, в случай че тези дружества се търгуват на такъв, и др.

Най – крупните инвестиции на Континентал холдинг АД са участие в капитала на Заваръчни машини АД, гр. Перник и Завод за голямо габаритни машини АД

Заваръчни машини АД, гр. Перник, се търгува на фондов пазар като пазарната цена на акциите се задържа относително стабилна в диапазона 1.00 – 2.50 лв. за една акция до 11.07.2003 г., когато е отбелязано рязко, но краткотрайно покачване до 21.45 лв. за една акция. Към 10.09.2003 г. курсът на акциите се връща към първоначалното си ниво от 1.00 лв. за една акция.

Завод за голямо габаритни машини АД, гр.Перник, също се търгува на фондов пазар, но от момента на регистрацията му за търгувия на Българска фондова борса – София АД няма сключени сделки с акции, емитирани от това дружество. 

През последните три години Континентал холдинг АД активно инвестира в капитала на вилно селище “Дюни” АД. Последното не се търгува на фондов пазар.
Финансов риск

Този риск отразява опасността от негативни промени в капиталовата структура, породени от изменения в дела на привлечения капитал.

Тъй като холдингът не осъществява дейността си с привлечени средства и структурата на пасива включва единствено краткосрочни задължения, източник на несигурност по отношение генерирането на приходи ще бъде само бизнес риска.
ІII. Информация за емитента
3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие
· Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието.

 
Към 31.12.2003 г. наименованието на дружеството е “Континентал холдинг” АД, гр. Перник. През 1998 г., дружеството променя своето наименование от Приватизационен фонд “Континентал” АД на “Континентал холдинг” АД.
· Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер;

Дружеството е вписано в Търговския регистър на Пернишки окръжен съд като акционерно по ф.д. № 202/1998 г. БУЛСТАТ 113 044 040, Данъчен № 114 305 2466

· Дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв;

Приватизационен фонд “Континентал” АД е вписан в Търговския регистър на Пернишки окръжен с решение № 1354 от 8.ХI.1996  г. по ф.д.  № 811/96, със седалище и адрес на управление Перник, пл.  Кракра Пернишки 6, с предмет на дейност: придобиване на акции от предприятия, предложени за приватизация по реда на глава осма ЗППДОбП срещу инвестиционни бонове, управление и продажба на тези акции, инвестиране в ценни книжа на други емитенти, и с капитал 449 968 000 лв.,  от които 430 968 000 в инвестиционни бонове и 10 000 000 в левове, разпределен в 449 968 поименни непривилегировани акции с право на един глас по 1000 лв.

С решение №  290 от 06.03.1998 г. по ф.д. 202/1998 г. на Пернишки окръжен съд, Приватизационен фонд “Континентал” АД се преобразува при условията на универсално правоприемство в  “Континентал Холдинг” АД. Дружеството поема всички активи и пасиви на прекратеното дружество Приватизационен фонд “Континентал” АД по баланса му към 1997 г. 

Дружеството не е ограничено със срок на съществуване. От вписването си в Търговския регистър като акционерно дружество то се е  преобразувано, а именно от Приватизационен фонд “Континентал” АД на “Континентал Холдинг” АД.
· Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site);

Дружеството като акционерно е учредено в Р България, гр. Перник, пл. “Кракра Пернишки” № 6 , телефони 076/60 18 10
· Важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години: 

От вписването си търговския регистър като Акционерно дружество, дружеството се е преобразувало.

“Континентал Холдинг” АД е осъществило консулидация като Холдингово дружество. То контролира чрез притежаване на над 50 на сто от акциите с право на глас дружествата Заваръчни машини АД, гр. Перник и Завод за голямо габаритни машини АД, гр.Перник. В този смисъл “Континентал Холдинг” АД и неговите дъщерни дружества са свързани лица по смисъла на ЗППЦК и са част от една група, тази на “Континентал Холдинг” АД;

Не е осъществявано прехвърляне на дружеството, нито е учредяван залог върху предприятието.

В последните три години не са  извършени придобивания на активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на  “Континентал Холдинг” АД

В последните три години не са извършени разпореждания с активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на “Континентал Холдинг” АД

Съществени промени в произвежданата продукция  - Дружеството не произвежда продукция . 

В последните три години не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента.

3.2. Преглед на направените инвестиции. 

Инвестиционният портфейл включва дългосрочните инвестиции в размер на 189 хил.лв. и други дългосрочни ценни книжа в размер на 20 хил.лв.

Към 31.12.2004 г. холдингът притежава акции, които са разпределени както следва:

	Дружество
	Брой акции
	 % на участието

	1. Заваръчни машини АД, гр. Перник
	 58 215
	 54.70 %

	2. ЗГММ АД – Перник
	56 717
	52.50%

	3. В. С. “Дюни” АД
	34 645
	1.00 %

	4. Химремонтстрой
	 8 976
	 5.21 %

	5. Ветпром АД
	 6 182
	 4.00 %

	Вид на участието в капитала на други дружества
	Размер на участието/в хил.лв./

	Контролно участие
	133

	Значително участие
	5

	Малцинствено участие
	51


Структурата на инвестиционния портфейл се допълва от инвестиционни бонове в размер на 20 хил.лв., с които дружеството е участвало в търгове, но не е спечелило. Както дългосрочните инвестиции, така и инвестиционните бонове са оценявани текущо по тяхната номинална стойност.

3.3. Преглед на дейността.

3.3.1. Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години;  

· Предмет на дейност на дружеството, съгласно Съдебно решение №3216/03.10.1991г на ГОС


Предметът на дейност включва придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества.  

· Основни сфери на дейност

Към 31.12.2004 г. Континентал холдинг АД притежава акции от няколко предприятия като за две от тях - Заваръчни машини АД, гр. Перник и Завод за голямо габаритни машини АД, гр.Перник – това са мажоритарните пакети.

· Основни категории продукти, реализирани през последните три години

Дружеството не произвежда продукция, поради което не биха могли да се представят данни за основните пазари, както и приходите по пазари.

Дъщерните дружества  са произвели и реализирали  през последните три години следните продукти :

	
	        2002 г.
	        2003 г.
	      2004 г.

	Наиманование
	Брой
	Стойност
	Брой
	Стойност
	Брой
	Стойност

	Зав.Трансформатори
	  264
	   222
	  369
	    96
	1001
	   230

	Полуавтомат
	    10
	     16
	      2
	      4
	      3
	       6

	МТЗ
	      7
	     14
	      4
	      8
	      5
	      11

	Газопламъчна
	    73
	     10 
	     72
	    14
	  134
	      24

	Струг С13
	    38
	 1985
	     26
	 1208
	    30
	  1566

	Други изд. и услуги
	
	   123
	
	   312
	
	    226

	Общо
	
	 2370
	
	 1642
	
	   2063


· Приходи по категории дейности

Холдинговото дружество не генерира приходи през 2002 и 2003 г. За 2004 г. са отчетени финансови приходи в размер на 43 хил.лв, записани в ОПР в раздел други. 
3.3.3. Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.
 


Тъй като “Континентал Холдинг” АД има предмет на дейност главно инвестиции и управление на други дружества и не осъществява самостоятелна стопанска дейност не биха могли да се посочат и данни за конкурентноспособнастта на дружеството.  

3.4. Организационна структура.
Дружеството е Холдинг по смисъла на Търговския закон и като такова в организационната му структура включени всички дъщерни дружества. Изградена е единна политика относно управлението на дъщерните дружествата - “Континентал Холдинг” АД не участва в управлението на дъщерните си дружества, а това е възложено на професионалисти с опит в съответната област, в зависимост от характера на извършваната от дъщерните дружества дейност


3.5. Имущество, производствени единици и оборудване.


Холдингът не притежава собствени дълготрайни материални и нематериални активи.
Нетекущите активи на дъщерните дружества са:

	                                        Отчетна стойност на нетекущите активи към 31.12.2004 г

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	             Хлв.

	Земи / терени/
	          180

	Сгради и конструкции
	          420 

	Машини и оборудване
	            30

	Транспортни средства
	            10

	Р-ди за придобиване и ликв. на ДМА
	           824

	Други
	               4

	Общо
	         1468


IV. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години.

4.1. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години. 
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III. Финансов резултат

1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.:

-89

28%

-114

26%

-144

неразпределена печалба

непокрита загуба

-89

28%

-114

26%

-144

еднократен ефект от промени в счетоводната политика 

2. Текуща печалба

6

3. Текуща загуба

-25

20%

-30

-100%

0

Общо за група III:

-114

26%

-144

-4%

-138


Холдингът реализира приходи единствено за последната година и това доведе до печалба в размер на 6 хил.лв. Въпреки това в резултат на непокрити загуби от предходни години финансовият резултат остава отрицателен и възлиза на 138 хил.лв

4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:

	Показатели за ликвидност
	2002 г
	2003г.
	2004г.

	1. Обща ликвидност
	1.2996
	0.9376
	0.8420

	2. Текуща ликвидност
	0.6023
	0.4571
	0.4310

	3.Бърза ликвидност
	1.2996
	0.9376
	0.8420

	4.Абсол.ликвидност
	0.1885
	0.1460
	0.0729



Ликвидността е един от факторите, които влияят върху крайната финансова рентабилност на предприятието.

При анализа на ликвидноста съществуват две гледни точки – първата, дали предприятието ще бъде способно да обслужва краткосрочните си задължения за сметка на краткотрайните си активи, т.е. дали не е заплашено от фалит; и втората, дали разполага с достатъчно ресурс да обслужва дейността си.

И двата критерия за оценка на ликвидността са важни за собствениците, тъй като за тях е важно да знаят не само дали предприятието е заплашено от фалит, а и до каква степен то е способно с наличните средства да поддържа и развива мащабите на дейността си.


.


Дейността се финансира изцяло със Собствен капитал който възлиза на 320 хил.лв  през 2004г. Налице е процес на декапитализация.

4.3. Описание на  развойната дейност на емитента за последните 3 години. 

Емитентът не е извършвал развойна дейност през последните три години.

В ЗГММ, АД продължава усъвършенстването на  нов модифициран струг С13МВТ. Извършена бе унификация на детайли влагани при производството на  на различни видове стругове, като заден разглобяем щит и др. Продължи процеса на подобряване и усъвършенствуване на конструктивната и технологична документация и преминаване към електронна документация.


4.4. Основни тенденции.
Поради естеството на предмета на дейност на дружеството не могат да бъдат представени данни за основните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите и продажните цени за последната финансова година. В дъщерните дружества се наблюдана тендинция на леко раздвижване на пазарите на машини, в т.ч. и на универсални стругове, както на  международните  така и на вътрешните пазари.Заваръчните трансформатори през последнат година намаляха за сметка на други изделия. Основните пазари като цяло се запазват.
· Прогнози на емитента за текущата финансова година.

Поради естеството на дружеството и неговия предмет на дейност не са изготвени Прогнози на емитента за текущата финансова година и такива не се представят.

През 2005 год. се очаква да спре декапитализацията на капитала на дъщерните дружества и да се подобрят показателите за финастова автономност. Не се очква съществена промяна в основните клиенти, доставчици и конкуренти в дъщерните дружества. Съществени промени в имуществото и оборудването през 2005 год. не се очаква. Разходите за материали м ЗГММ,АД се очаква да претърпят промени в увеличение, поради очкваното увеличение на произдоството и реализацията. Разходите за материали в Заваръчни машини, АД се очаква да се променят в посока намаление, поради очакваното увеличение на услугите с материали на клиента.

ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаната Катя Павлова в качеството си на Главен счетоводител на “Континентал холдинг” АД декларирам, че прогнози не са изготвяни и от встъпването ми на длъжността Главен счетоводител - 1998 г. счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.

...........................

4.5. Прогнозна финансова информация

Не са налице и не предстои съществена промяна в структурата на дружеството в резултат на преобразуване или сделки. Не са планирани и не са настъпвали други съществени промени след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ.
V. Членове на управителните органи, висш ръководен състав и служители. 

5.1.Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите. 

5.1.1. Членове на СД 
Антоанета Георгиева Стойкова– Председател  на СД
· Извършвана дейност извън “Континентал Холдинг”АД 

Участие в дружества:

Частна фирма 

· Професионален опит - 15 год.

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.
Емил Божинов Иванов – Изпълнителен член на СД

· Извършвана дейност извън “Континентал Холдинг”АД 

Участие в дружества:

Частни фирми

· Професионален опит - над 20 год.

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.
Екатерина Станимирова Петрова – Член на СД

· Извършвана дейност извън “Континентал Холдинг”АД 

Участие в дружества:

Частна фирма

· Професионален опит - над 5 год
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността й.

Катя Павлова - Главен Счетоводител

· Извършвана дейност извън “Континентал Холдинг”АД 

Участие в дружества:

Частни фирми. 

· Професионален опит - над 20 год
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.
5.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи. 

· Антоанета Георгиева Стойкова– Председател  на СД- договорът й не е изтекъл към 31.12.2004 г. 

· Емил Божинов Иванов – Изпълнителен член на СД договорът му не е изтекъл към 31.12.2004 г. 

· Екатерина Станимирова Петрова – Член на СД договорът и не е изтекъл към 31.12.2004 г. 
В нито един от договорите за управление, сключени с “Континентал Холдинг” АД не са предвидени компенсации, които членовете на СД биха получили при прекратяването им.
VI. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица.

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

· Физически лица

Съгласно справка за структурата на капитала на дружеството към 31.12.2004 г. няма физически лица, които да притежават над 5 на сто от акциите с право на глас на дружеството.

· Юридически лица
Съгласно справка за структурата на капитала на дружеството към 31.12.2004 г. няма юридически лица, които да притежават над 5 на сто от акциите с право на глас на дружеството.
· Съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години.

Съгласно книгите на акционерите, които дружеството периодично получава от “Централен депозитар” АД през последните три години не е настъпила съществена промяна в броя на притежаваните акции за всеки един от акционерите:

6.2.  Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко
· Физическите лица - Към 31.12.2004 г. няма физически лица, които да упражняват контрол пряко или чрез свързани лица върху  дружеството.

· Юридическите лица -.Към 31.12.2004 г. няма физически лица, които да упражняват контрол пряко или чрез свързани лица върху  дружеството.
6.3. Сделки със свързани лица

При класифициране на някоя сделка като сделка със свързани лица следва да се има предвид, че по смисъла на ЗППЦК и Наредба № 2 свързани лица са: 

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;


б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;


в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;


г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;  и


д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".
Към момента няма сключени необичайни по вид и условия сделки  със свързани с емитента лица.
6.4. Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК. 

Юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол:

· Антоанета Георгиева Стойкова– Председател  на СД
· Емил Божинов Иванов – Изпълнителен член на СД
· Екатерина Станимирова Петрова – Член на С Д

Юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са:

· Антоанета Георгиева Стойкова– Председател  на СД
· Емил Божинов Иванов – Изпълнителен член на СД
· Екатерина Станимирова Петрова – Член на СД
На членовете на СД на “Континентал Холдинг.” АД не са им известни настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересовани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК
Към 31.12.2004 г. никой от посочените в този документ експерти или консултанти не притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, няма  значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента. 

VII. Финансова информация

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години

.
Годишните консолидирани  финансови отчети на дружеството са предадени в КФН 

7.2. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

Отчет за управлението за периода 2002, 2003 са предадени на КФН, а за 2004 г. Приложен към настоящия регистрационен документ.

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

Одиторски доклад за периода 2002 и 2003 год. Са преставани в КФН, аза 2004 год. Приложен към настоящия регистрационен документ.

7.4. Междинните финансови отчети за текущата година

Междинните консолидирани финансови отчети на дружеството са предадени на КФН.


7.5. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства..
Няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства.

7.6.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет. 
Не са настъпили съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента след датата на публикуване на годишния и на последния междинен финансов отчет.  
VIII. Допълнителна информация

8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс.

Информацията включва данни за акционерния капитал към последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата.

· Вписаният в търговския регистър капитал на дружеството възлиза на  453 хил.лв.

· Капиталът на дружеството е разпределен в 453 275  броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас
· Дружеството е емитирало 453 275   броя акции, които са напълно изплатени. Няма частично заплатени акции. 

· Номинална стойност на акциите е 1 лев. 

· Всички акции, емитирани от дружеството са в обръщение, както в началото, така и в края на годината, тъй като всички акции на дружеството са регистрирани на “БФБ – София”АД.

· През последните 5 години повече от 10 на сто от капитала не е бил заплатен с активи, различни от парични средства
· ““Континентал Холдинг” АД не притежава свои акции. Дъщерните дружества на “Континентал Холдинг” АД, също не притежават акции от него. 
· Общото събрание на акционерите не е приемало решение за увеличаване на капитала на дружеството. Съветът на директорите на дружеството до настоящия момент не е обсъждал въпроси, свързани с увеличението на капитала на дружеството, респективно свикване на ОСА за приемане на такова решение. 
· Нито едно лице от акционерите на дружеството, или трето лице не притежава опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.

· През последните три години не са извършвани промени в капитала на дружеството.

8.2. Информация за устава на емитента. 
Уставът на дружеството е съобразен с изискванията на ЗППЦК и подзаконовите нормативни актове. В случай, че някои текстове противоречат на ЗППЦК и ТЗ с предимство се прилагат законовите разпоредби. 

В уставът на дружеството не са предвидени ограничения относно прехвърлянето на акции на дружеството – те са свободно прехвърляеми ценни книжа

8.3. Информация относно всяко дружество, в което дружеството има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му.

Континентал холдинг АД притежава пряко дългосрочно участие в други  дружества, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му – Заваръчни машини АД, гр. Перник и Завод за голямо габаритни машини АД, гр.Перник

	Дружество
	Брой акции
	 % на участието

	1. Заваръчни машини АД, гр. Перник
	 58 215
	 54.70 %

	2. ЗГММ АД – Перник
	56 717
	52.50%

	3. В. С. “Дюни” АД
	34 645
	1.00 %

	4. Химремонтстрой
	 8 976
	 5.21 %

	5. Ветпром АД
	 6 182
	 4.00 %

	Вид на участието в капитала на други дружества
	Размер на участието/в хил.лв./

	Контролно участие
	133

	Значително участие
	5

	Малцинствено участие
	51


8.4. Централният ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

Дружеството ще ползва за публикуване на поканата за Общото събрание на акционерите в-к “Новинар”
8.5. Допълнителна информация.

Допълнителна информация може да бъде получена от настоящи и потенциални инвеститори на адреса на управление на дружеството гр. Перник, пл. Кракра № , всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа, тел.60 18 10, лице за контакт – Катя Павлова – директор за връзки с инвеститорите
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