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ВАЖНА ИНФОРМАЦИЯ, КОЯТО Е ОТ ЗНАЧЕНИЕ ЗА ИНВЕСТИТОРИТЕ ПРИ ВЗЕМАНЕ НА РЕШЕНИЕ ДА ПРИДОБИЯТ, ДА ПРОДАДАТ ИЛИ ДА ПРОДЪЛЖАТ ДА ПРИТЕЖАВАТ АКЦИИТЕ НА “ЕЛАНА ЕВРОФОНД”АД
“Елана Еврофонд” АД е инвестиционно дружество от отворен тип – то издава, предлага за продажба и изкупува обратно своите акции всеки работен ден. Предметът на дейност на Дружеството, съгласно неговия Устав, е инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции при прилагане на принципа за разпределение на риска.

Същността на подобно дружество от отворен тип е в това, че чрез закупуване на неговите акции всеки инвеститор може да инвестира в разнообразен портфейл от финансови инструменти. Инвеститорите купуват акции на дружеството, а то използва получените парични средства, за да инвестира вместо тях. Всеки от инвеститорите притежава част от дружеството, която е пропорционална на инвестираната от него сума.

Увеличение и намаление на броя акции в обращение на ИД “Елана Еврофонд”АД в периода 1 Януари– 31 Март 2005г.
Към 31 Декември 2004г. броят акции в обращение на ИД “Елана Еврофонд”АД е 
46 662 акции, към 31 Март 2004г. – 50 583 броя.

Брой издадени акции през отчетния период: 9 742 акции

Брой обратно изкупени акция: 5 821 акции

Минимална емисионна стойност: 123,40 лв.
Максимална емисионна стойност: 127,15 лв.

Средно – претеглена емисионна стойност: 126,86 лв.

Минимална цена на обратно изкупуване: 122,91 лв.

Максимална цена на обратно изкупуване: 126,65 лв.

Средно – претеглена цена на обратно изкупуване: 125,57 лв.

Анализ на финансовото състояние на ИД ”Елана Еврофонд” АД 
Общият размер на активите на инвестиционното дружество към 31 Март 2005г. е 6 591 584 лв. В Таблица 1 е представена структурата на основните групи активи на инвестиционното дружество в абсолютно и относително изражение към края на месец Март 2005 г. и към 31 Декември 2004г. 
Таблица 1. Структура на активите 
	Активи
	31/12/2004
	% от
активите
	31/3/2005
	% от
активите
	Промяна 
(в лева)
	Промяна 
(% пункт)

	Парични средства в каса, по безсрочни депозити и със срок до 3 месеца
	875 893
	15,17
	2 028 839
	30,78
	1 152 946
	15,61

	Дългови ценни книжа
	4 780 206
	82,78
	3 820 096
	57,95
	-960 110
	-24,83

	Краткосрочни вземания
	115 456
	2,00
	739 372
	11,22
	623 916
	9,22

	ДМА
	3 072
	0,05
	2 377
	0,04
	-695
	-0,02

	Разходи за бъдещи периоди
	-
	-
	900
	0,01
	900
	0,01

	Общо
	5 774 627
	100,00
	6 591 584
	100,00
	816 957
	 


Графиката по-долу представя структурата на инвестиционния портфейл на Дружеството към края на месеците от първото тримесечие на 2005г. 
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В инвестиционния портфейл са включени посочените в счетоводния баланс дългови ценни книжа и краткосрочни вземания, представляващи натрупани лихви по притежаваните емисии ценни книжа и депозити. Към 31 Март 2005г. инвестициите в дълговите ценни книжа заемат 59% от портфейла. Ипотечните и корпоративни облигации, издадени от български банкови институции и първокласни емитенти, заемат 29%. Относителният дял на паричните средства в каса, безсрочните и със срок до 3 месеца банкови влогове в портфейла на инвестиционното дружество е съответно 31% към 31 Март 2005г.
В Таблица 2 е представена структурата на текущите пасиви на ИД “Елана Еврофонд”АД към края на Март 2005 и към 31 Декември 2004г. 
Таблица 3. Структура на пасивите 
	Текущи пасиви
	31/12/2004
	% от
пасивите
	31/3/2005
	% от
пасивите
	Промяна 
(в лева)
	Промяна 
(% пункт)

	Задължения към
персонала
	993
	0,02
	713
	0,01
	-280
	-0,01

	Данъчни 
задължения
	49
	0,00
	127
	0,00
	78
	0,00

	Задължения към 
осигурителни предприятия
	524
	0,01
	532
	0,01
	8
	0,00

	Други задължения 
	26 482
	0,46
	176 769
	2,68
	150 287
	2,22

	Общо
	28 049
	0,49
	178 141
	2,70
	150 092
	2,22


В счетоводния баланс към 31 Март 2005 г. в “Други задължения” е отразено задължението за плащане на възнаграждението на управляващото дружество, съгласно Договора за управление, за съответния месец и разходите за емитиране и обратно изкупуване на акции. В този раздел е отразено и задължение за плащане по сделки с неприключил сетълмент.
Доходността за м.Март 2005г. след изплащане на всички разходи и начисляване на съответните задължения, е в размер на 0,37%, на годишна база – 12,51%.
Нетната стойност на активите към 31 Март 2005г. е 6 413 443 лв. Броят на акциите в обращение е 50 583. 
Дата, причини и срок при осъществено временно спиране на обратното изкупуване на акциите на инвестиционно дружество от отворен тип:

През отчетния период не е осъществявано временно спиране на обратното изкупуване на акции на Инвестиционно дружество “Елана Еврофонд”АД.
Данни за разходите на дружеството за съответния период:
Общият размер на извършените разходи за дейността на Инвестиционното дружество “Елана Еврофонд”АД за 2002г. е 14 315 лв., което представлява 1,49% от средната стойност на нетните активи, която за 2002г. е 963 893 лв.
Общият размер на извършените разходи за дейността на Инвестиционното дружество за 2003г. е 183 873 лв., което представлява 3,08% от средната стойност на нетните активи, която е 5 964 015 лв.
Общият размер на извършените разходи за дейността на Инвестиционното дружество за 2004г. е 195 823 лв., което представлява 3,01% от средната стойност на нетните активи, която е 6 503 437 лв.

За първото тримесечие на 2005 г. общият размер на разходите за дейността на Елана Еврофонд АД възлизат на 45 045 лв. и представляват 0,80% от средната стойност на нетните активи 5 610 915 лв.
а) Възнаграждение на управляващото дружество от началото на 2005г. – 27 672 лв.
Разходите за възнаграждение на УД от началото на 2005г. като процент от средната стойност на нетните активи – 0,48%  
б) Комисионни, платени на инвестиционния посредник, който изпълнява инвестиционни решения и нареждания, дадени от управляващото дружество, съответно годишното възнаграждение на инвестиционния посредник 
От началото 2005г. са платени комисиони по сделки за продажба и покупка на ценни книжа, които са отразени в цената на отписване и завеждане на книжата и не са включени в разходите за дейността на инвестиционното дружество.

в) Възнаграждение на банката – депозитар от началото на 2005г. – 4 500 лв.
Разходите за възнаграждение на Банката Депозитар от началото на 2005г. като процент от средната стойност на нетните активи – 0,08%.
г) Възнаграждение на членове на Съвета на Директорите на инвестиционното дружество – 1 080 лв.
- като процент от средната стойност на нетните активи – 0,03% 

д) Възнаграждение на регистрирания одитор, който ще завери годишен отчет – 0 лв.
е) Други разходи на инвестиционното дружество от началото на 2054г. – 11 793 лв. 
- процент на другите разходи на инвестиционното дружество от началото на 2005г. от средната стойност на нетните активи – 0,21% 
· Други разходи по финансови операции – 487  лв.

· Разходи за други външни услуги, такси за ЦД, КФН, материали, амортизации – 8 464 лв.

· Разходи за възнаграждения – 1 728  лв.

· Разходи за осигуровки – 1 114 лв.

За отчетния период ДКЦК не е издавала разрешения за инвестиране по реда на чл.196, ал.3 от ЗППЦК.
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