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1. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО

Арома АД е търговско дружество, създадено през 1991 г. Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Кирил Благоев № 10. Съдебната регистрация на Арома АД е с Решение от 04.12.1991 г. на Софийски градски съд. Последните промени в Устава на дружеството са вписани в регистъра на търговските дружества с решение от 23.08.2000 г., а в органите за управление с решение от 18.09.2001 г. на Софийски градски съд. 
Собственост и управление

Арома АД е публично дружество съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа.

Към 31 март 2005 г. разпределението на акционерния капитал на дружеството е както следва:

· Harisson Management LLC, САЩ

49,28%

· VP Trade Opportunities LLC, САЩ

45,96%

· Индивидуални  акционери
    
   
  4,76% 

Арома АД има двустепенна система на управление с Управителен съвет от 5 членове и Надзорен съвет от 3 членове. Дружеството се представлява и управлява от изпълнителния директор Илия Чакъров.

Към 31.03.2005 г. средно-списъчният състав на персонала на дружеството е  782  работници и служители (31.12.2004 г.: 879). 

Предмет на дейност

Предметът на дейност на дружеството през отчетния период включва:

· производство и търговия с парфюмерия и козметика;

· производство на опаковки за парфюмерийно-козметични изделия.

Основни показатели на стопанската среда

Основните показатели на стопанската среда, които оказват влияние върху дейността на дружеството, за периода 2002 – 2004 г. са представени в таблицата по-долу:

Показател
2002
    2003
2004

БВП в млн. Лева

23,443
24,868
27,688 *

Реален растеж на БВП
4.9%
4.3%
5.8% *

БВП на човек от населението в лева
4,109
4,398
-

Инфлация в края на годината
3.8%
5.6%
4 %

Среден валутен курс на щатския долар за годината
2.07697
1.73262
1.575111

Валутен курс на щатския долар в края на годината
1.88496
1.54856
1.43589

Основен лихвен процент в края на годината
3.31%
2.83%
 2.37%

Безработица (в края на годината)
16.27%
13.5%
11%

2. СЧЕТОВОДНА ПОЛИТИКА НА ДРУЖЕСТВОТО

2.1.База за изготвяне на финансовия отчет

Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с всички международни стандарти за финансови отчети (МСФО), които се състоят от стандарти и тълкувания, одобрени от Съвета по международни счетоводни стандарти (СМСС) и международни счетоводни стандарти и тълкувания на Постоянния комитет за разяснения (ПКР), одобрени от Комитета по международни счетоводни стандарти (КМСС), които остават в сила. 

Дружеството води своите счетоводни регистри в български лева (BGN). Данните във финансовия отчет са представени в хиляди лева.

Настоящият финансов отчет е изготвен на базата на историческата цена. Имотите, машините и оборудването на дружеството са оценени по справедлива стойност към 1 януари 2003 година. Тази стойност е приета за заместител (аналог) на цена на придобиване съгласно МСФО 1 - Прилагане за първи път на международните стандарти за финансови отчети.

Представянето на финансовия отчет съгласно Международните стандарти за финансови отчети изисква ръководството да направи най-добри приблизителни оценки, начисления и разумно обосновани предположения, които оказват ефект върху отчетените стойности на активите и пасивите, и на оповестяването на условни вземания и задължения към датата на отчета, и респективно върху отчетените стойностни размери на приходите и разходите за отчетната година. Тези приблизителни оценки, начисления и предположения са основани на информацията, която е налична към датата на финансовия отчет,  поради което бъдещите фактически резултати биха могли да бъдат различни от тях.

 2.2. Сравнителни данни
Дружеството представя сравнителна информация в този финансов отчет за една предходна година (период).

Когато е необходимо, сравнителните данни се рекласифицират, за да се постигне съпоставимост.

 2.3. Отчетна валута

Функционалната и отчетна валута на дружеството е българският лев. От 01.07.1997 г. левът е фиксиран в съответствие със Закона за БНБ към германската марка в съотношение BGN 1:DEM 1, а с въвеждането на еврото като официална валута на Европейския съюз - с еврото в съотношение BGN 1.95583:EUR 1. 

Паричните средства, вземанията и задълженията, деноминирани в чуждестранна валута се отчитат в левова равностойност на база валутния курс към датата на операцията и се преоценяват на тримесечна база, като се използва официалният курс на БНБ от последния работен ден на тримесечието. Към 31.03.2005 г. и към 31.12.2004 г. те са представени по заключителния курс на БНБ. 

Курсовите разлики от преоценката се третират като текущи приходи и разходи и се включват в отчета за доходите  нетно като финансови приходи/разходи. 

2.4. Приходи

Приходите в дружеството се признават на база принципа за начисляване и до степента, до която стопанските изгоди се придобиват от дружеството и доколкото приходите могат надеждно да се измерят.

При продажбите на продукция, стоки и материали приходите се признават, когато всички съществени рискове и ползи от собствеността на стоките преминават в купувача. 

При предоставянето на услуги, приходите се признават, отчитайки етапа на завършеност на сделката към датата на баланса, ако този етап може да бъде надеждно измерен, както и разходите, извършени по сделката и разходите за приключването й.

2.5. Разходи

Разходите в дружеството се признават в момента на тяхното възникване и на база принципите на начисляване и съпоставимост.

Разходите за бъдещи периоди се отлагат за признаване като текущ разход за периода, през който договорите за които се отнасят, се изпълняват.

Разходите за научно-изследователска дейност се отчитат като текущ разход за периода, за който възникват.

Финансовите приходи и разходи се включват в отчета за доходите, като се посочват нетно и се състоят от: лихвени приходи и разходи, курсови разлики от валутни операции, банкови такси и комисионни.

Банковите такси за обслужване на разплащателните сметки се третират като разходи за дейността. 

2.6. Имоти, машини и оборудване

Имотите, машините и оборудването (дълготрайни материални активи) са представени във финансовия отчет по себестойност, модифицирана с извършена еднократна преоценка до справедливи стойности на база доклад от лицензирани оценители към 1 януари 2003 г., намалена с натрупаната амортизация и загубите от обезценка. Тази стойност е приета за заместител (аналог) на цена на придобиване съгласно МСФО 1 Прилагане за първи път на международните стандарти за финансова отчетност. 

Първоначално оценяване


При първоначално си придобиване дълготрайните материални активи се оценяват по себестойност, която  включва покупната цена, митническите такси и всички други преки разходи, необходими за привеждане на актива в работно състояние. Преките разходи основно са: разходи за подготовка на обекта, разходи за първоначална доставка и обработка, разходи за монтаж, разходи за хонорари на лица, свързани с проекта, невъзстановяеми данъци и др. 

Стойностен праг
Дружеството е определило стойностен праг от 500 лв., под който придобитите активи независимо, че притежават характеристиката на дълготраен актив, се изписват като текущ разход в момента на придобиването им. 


Последващо оценяване

Избраният от дружеството подход за последваща балансова оценка на имотите, машините, съоръженията и оборудването е препоръчителният подход по МСС 16 Имоти, машини, съоръжения и оборудване – себестойност, намалена с начислените амортизации и натрупаните загуби от обезценка.

Последващи разходи

Извършени последващи разходи, свързани с имоти, машини и оборудване, които имат характер на подмяна на определени компоненти, възлови части и агрегати, или на подобрения и реконструкция, се капитализират към балансовата стойност на съответния актив. Същевременно, неамортизираната част на заменените компоненти  се изписва от балансовата стойност на активите и се признава в текущите разходи за периода на преустройството.

Методи на амортизация

Дружеството използва линеен метод на амортизация на имотите, машините и оборудването. Земята не се амортизира. Остатъчният полезен живот по отделни активи е определен от ръководството със съдействието на независимите оценители, извършили оценката към 01.01.2003 г. и е както следва:


( сгради –  от 25 до 50 г.


( машини и оборудване – в зависимост от спецификата от 2 до 15 г.


( съоръжения – от 25 до 40 г.


( компютри – от 2 до 5 г.


( транспортни средства  – от 4 до 11 г.

( стопански инвентар – от 3 до 8 г.

Определеният срок на полезен живот на дълготрайните материални активи се преглежда в края на всеки отчетен период и при установяване на значителни отклонения спрямо бъдещите очаквания за срока на използване на активите, същият се коригира перспективно.

Обезценка на активи
Балансовите стойности на имотите, машините, съоръженията и оборудването подлежат на преглед за обезценка, когато са налице събития или промени в обстоятелствата, които показват, че балансовата стойност би могла да се отличава трайно от възстановимата им стойност. Ако са налице такива индикатори, че приблизително определената възстановима стойност е по-ниска от тяхната балансова стойност, то последната се коригира до възстановимата стойност на активите. Възстановимата стойност на имотите, машините и оборудването е по-високата от двете: нетна пазарна цена или стойност при употреба. За определянето на стойността при употреба на активите бъдещите парични потоци се дисконтират до тяхната настояща стойност като се прилага дисконтов фактор преди данъци, който отразява текущите пазарни условия и оценки на времевата стойност на парите и рисковете специфични за съответния актив. Загубите от обезценка се отчитат в отчета за доходите.
2.7. Нематериални активи


Нематериалните активи са представени във финансовия отчет по себестойност, намалена с натрупаната амортизация и загубите от обезценка. 

В дружеството се прилага линеен метод на амортизация на нематериалните активи при определен полезен живот от 2 до 5 г., с изключение на търговските марки, чиито срок на годност е 10 г. 


Балансовата стойност на нематериалните активи подлежи на преглед за обезценка, когато са налице събития, или промени в обстоятелствата, които посочват, че балансовата стойност би могла да надвишава възстановимата им стойност. Тогава обезценката се включва като разход в отчета за доходите.

2.8. Инвестиционни имоти


Инвестиционните имоти са представени в баланса по цена на придобиване, намалена с натрупаната амортизация и загубите от обезценка.

Дружеството е избрало модела на цената на придобиване като своя счетоводна политика, защото счита, че е налице невъзможност за достоверно измерване на непрекъсната основа на справедливата стойност на притежаваните от него инвестиционни имоти, тъй като  сделките за конкретния вид инвестиционни имоти са редки и не могат да се приложат алтернативни оценки и методи поради недостатъчност на информация.

Активите са класифицирани от дружеството като инвестиционни имоти поради обстоятелството, че се използват по-скоро за получаване на доходи от наеми, отколкото за използване в производствената му дейност или с административна цел.

2.9. Инвестиции в дъщерни дружества

Инвестициите са оценени и представени във финансовия отчет по себестойност поради това, че инвестициите в дъщерни дружества в повечето случаи не се търгуват на фондови борси, или продажбите на акции на фондови пазари са минимални по размер. Това обстоятелство не дава възможност да се осигурят котировки на пазарни цени на активен пазар, които да изразяват достатъчно достоверно справедливата стойност на тези акции. Също така бъдещото функциониране на тези дружества е свързано с определени несигурности, за да могат да се направят достатъчно разумни и обосновани дългосрочни предположения за изчисляването на справедливата стойност на техните акции чрез други оценъчни методи.


Притежаваните от дружеството дългосрочни инвестиции подлежат на преглед за обезценка. При установяване на условия за обезценка, същата се отразява в отчета за доходите
2.10. Инвестиции на разположение и за продажба

Притежаваните от дружеството инвестиции, представляващи акции в други дружества (малцинствено участие) са оценени и представени по себестойност, тъй като  тези акции не се търгуват на активен пазар, за тях няма котировки на пазарни цени на активен пазар, а предположенията за прилагането на алтернативни оценъчни методи са свързани с високи несигурности, за да се достигне до достатъчно надеждно определяне  на справедливата им стойност.

Притежаваните ценни книжа на разположение и за продажба се преглеждат към всяка дата на баланса и при установяване на условия за обезценка, същата се отразява в отчета за доходите.

2.11. Материални запаси


Материалните запаси са оценени по по-ниската от цената на придобиване и нетната им реализируема стойност. Разходите, които се извършват, за да доведат даден продукт в неговото настоящо състояние и местонахождение, се включват в цената на придобиване (себестойност), както следва:


( суровини и материали в готов вид – всички доставни разходи, които включват вносни мита и такси, транспортни разходи, невъзстановяеми данъци и други разходи, които допринасят за привеждане на материалите в готов за тяхното използване вид;


( готова продукция и незавършено производство – преките разходи на материали и труд и приспадаща се част от производствените непреки разходи при нормално натоварен капацитет на производствените мощности, с изключение на административните разходи, курсовите разлики и разходите по привлечени финансови ресурси.


При употребата (продажбата) на материалните запаси се използва методът на средно-претеглената цена (себестойност).


Нетната реализируема стойност представлява приблизително определената продажна цена на даден актив в нормалния ход на стопанска дейност, намалена с приблизително определените разходи по довършването в търговски вид на този актив и приблизително определените разходи за реализация. Тя се определя на база анализ от специалисти в дружеството, като се използва информация за цени от последни доставки и/или офертни цени на материални запаси от същия вид.

2.12. Търговски и други вземания 


Търговските вземания в лева се представят и отчитат по стойността на оригинално издадената фактура (себестойност), намалена с размера на обезценката за несъбираеми суми. Вземанията, деноминирани  в  чуждестранна валута, са оценени в лева по курса на Българска народна банка в деня на възникването им, като са преоценени по централния курс на БНБ към 31.03.2005 г. и намалени с размера на обезценката за несъбираеми вземания.

Приблизителната оценка за съмнителни и несъбираеми вземания се прави, когато за събираемостта на цялата сума или част от нея съществува висока несигурност. Несъбираемите вземания се изписват, когато се установят правните основания за това. 

 2.13. Парични средства

Паричните средства включват касовите наличности и разплащателните сметки. Банковите овърдрафти са третирани като компонент на паричните еквиваленти.

2.14. Търговски и други задължения

Търговските и другите текущи задължения в лева се отчитат по стойността на оригиналните фактури (цена на придобиване), която се приема за справедливата стойност на сделката и ще бъде изплатена в бъдеще срещу получените стоки и услуги. Задълженията,  деноминирани  в  чуждестранна валута,  са оценени в лева по курса на Българска народна банка в деня на възникването им, като са преоценени по централния курс на БНБ към 31.03.2005 г., респ. 31.12.2004 г.

2.15. Лихвоносни заеми и други привлечени финансови ресурси


Всички заеми и други привлечени финансови ресурси са представени по цена на придобиване (номинална сума), която се приема за справедлива стойност на полученото по сделката, нетно от преките разходи, свързани с тези заеми и привлечени ресурси. 

2.16. Лизинг


Финансов лизинг

Финансовият лизинг, при който се трансферира към  дружеството съществената част от всички рискове и стопански ползи, произтичащи от собствеността върху актива под финансов лизинг, се капитализира в счетоводния баланс на лизингополучателя като се представя като имоти, машини и оборудване по настоящата стойност на минималните лизингови плащания. 

Лизинговите плащания съдържат в определено съотношение финансовия разход (лихвата) и припадащата се част от лизинговото задължение (главница), така че да се постигне постоянен лихвен процент за оставащата неизплатена част от главницата по лизинговото задължение. Лихвените разходи се включват в отчета за доходите.

Придобитите под финансов лизинг активи се амортизират на база полезния живот на актива.

Оперативен лизинг


Лизинг, при който наемодателят продължава да притежава съществената част от всички рискове и стопански изгоди от собствеността върху дадения актив се класифицира като оперативен лизинг. Постъпленията по оперативния лизинг се признават като приходи в отчета за доходите на база линеен метод за периода на лизинга.

2.17. Пенсионни и други задължения към персонала по социалното и трудово законодателство

Трудовите и осигурителни отношения с работниците и служителите в  Арома АД  се основават на разпоредбите на Кодекса на труда, на разпоредбите на действащото осигурително законодателство и на Колективния трудов договор (КТД) на дружеството. 

Основно задължение на работодателя е да извършва задължително осигуряване на наетия персонал за пенсионно, здравно и срещу безработица осигуряване.

Размерите на осигурителните вноски се утвърждават конкретно със Закона за бюджета на ДОО за съответната година. Вноските се разпределят между работодателя и осигуреното лице в съотношение, което се променя ежегодно и е определено с осигурителния кодекс. Общият размер на вноската за задължително държавно обществено осигуряване, за безработица и за здравно осигуряване за 2005 г. възлиза на: 

· за работещите при условията на втора категория труд 53,1% (разпределено в съотношение работодател/осигурено лица 70:30). 

· за работещите при условията на трета категория труд 43,1% (разпределено в съотношение работодател/осигурено лица 70:30). 

Осигурителните и пенсионни схеми (планове), прилагани от дружеството в качеството му на работодател, се основават на българското законодателство и са предварително твърдо определени (дефинирани).

Съгласно разпоредбите на Кодекса на труда и Колективния трудов договор, работодателят има задължение да изплати при прекратяване на трудовия договор обезщетения за:

· неспазено предизвестие – размера на месечното брутно трудово възнаграждение;

· поради закриване на предприятието или на част от него, съкращаване в щата, намаляване на обема на работа и спиране на работа за повече от 30 дни – размера на месечното брутно трудово възнаграждение;

· при пенсиониране – две или шест брутни месечни заплати в зависимост от стажа в предприятието;

· за неизползван платен годишен отпуск за съответните години за времето, което се признава за трудов стаж.

След изплащането на посочените обезщетения за работодателя не произтичат други задължения към работниците и служителите.

В социалната програма на Дружеството са включени следните видове социални помощи, които то се задължава да осигури:

· Храна

· Карти за градски транспорт

· Почивно дело

Краткосрочните доходи за персонала (изискуеми в рамките на 12 месеца след края на периода, в който персоналът е положил труд за тях или е изпълнил необходимите условия) се признават като разход в отчета за доходите в периода, в който е положен трудът за тях или са изпълнени изискванията за тяхното получаване, и като текущо задължение (след приспадане на всички платени вече суми и полагащи се удръжки)в размер на недисконтираната им сума. Дължимите от дружеството вноски по социалното и здравно осигуряване се признават като текущ разход и задължение в недисконтиран размер, заедно и в периода на начисление на съответните доходи, с които те са свързани. 

Към датата на всеки финансов отчет  дружеството прави оценка на очакваните разходи по натрупващите се компенсируеми отпуски, която се очаква да бъде изплатена като резултат от неизползваното право на натрупан отпуск. В оценката се включва  приблизителната оценка в недисконтиран размер на разходите за самите възнаграждения и на разходите за вноски за задължителното обществено осигуряване, които работодателят дължи върху тези суми.

Съгласно Кодекса на труда работодателят е задължен да изплаща на персонала при настъпване на пенсионна възраст обезщетение, което в зависимост от трудовия стаж в предприятието може да варира между 2 и 6 брутни работни заплати към датата на прекратяване на трудовото правоотношение. По своите характеристики тези схеми представляват планове с дефинирани доходи. 

Изчислението на размера на тези задължения налага участието на квалифицирани актюери, за да може да се определи тяхната сегашна стойност към датата на отчета, която да се включи в баланса, а респ. изменението в стойността им – в отчета за доходите.

Към датата на издаване на годишния финансов отчет дружеството  прави актюерска оценка на тези задължения и на база на тяхната определена сегашна стойност признава дългосрочно задължение към персонала за обезщетение при пенсиониране в баланса и разход в отчета за доходите (за изменението).

2.18. Акционерен капитал и резерви


Арома АД е акционерно дружество и е задължено да регистрира в Търговския регистър определен размер на акционерен капитал, който да служи като обезпечение на вземанията на кредиторите на дружеството. Акционерите отговарят за задълженията на дружеството до размера на своето акционерно участие в капитала и могат да претендират връщане на това участие само в производство по ликвидация или несъстоятелност. 


Съгласно изискванията на Търговския закон и устава дружеството е длъжно да формира и фонд Резервен, като източници на фонда могат да бъдат: 

· най-малко една десета от печалбата, която се отделя, докато средствата във фонда достигнат една десета част от капитала;

· други източници, предвидени по решение на Общото събрание.


Средствата от фонда могат да се използват само за покриване на годишната загуба и на загуби от предходни години. Когато средствата във фонда достигнат определения в Устава минимален размер, средствата над тази сума могат да бъдат използвани за увеличаване на капитала. 

2.19. Данъци върху печалбата


Текущите данъци върху печалбата са определени в съответствие с изискванията на българското данъчно законодателство – Закона за корпоративното подоходно облагане. Номиналната данъчна ставка за 2005 г. е 15% (2004: 19,5%).

Отсрочените данъци се определят чрез прилагане на балансовия пасивен метод, за всички временни разлики към датата на финансовия отчет, които съществуват между балансовите стойности и данъчните основи  на отделните активи и пасиви.

Отсрочените данъчни пасиви се признават за всички облагаеми временни разлики, с изключение на тези, породили се от признаването на актив или пасив, който към датата на стопанската операция не е повлиял върху счетоводната и данъчната печалба/(загуба). 

Отсрочените данъчни активи се признават за всички намаляеми временни разлики и за неизползваните данъчни загуби, до степента, до която е вероятно те да се проявят обратно и  да бъде генерирана  в бъдеще достатъчна облагаема печалба или да се проявят облагаеми временни разлики, от които да могат да се приспаднат тези намаляеми разлики, с изключение на разликите, породили се от признаването на актив или пасив,  който към датата на стопанската операция не е повлиял върху счетоводната и данъчната печалба/(загуба). 

Балансовата стойност на всички отсрочени данъчни активи се преглеждат на всяка дата на финансовия отчет и се редуцират до степента, до която е вероятно те да се  проявят обратно и да се генерира достатъчно облагаема печалба или проявяващи се през същия период облагаеми временни разлики, с които те да могат да бъдат приспаднати или компенсирани.

Отсрочените данъчни активи и пасиви се оценяват на база данъчните ставки, които се очаква да се прилагат за периода, през който активите ще се реализират, а пасивите ще се уредят (погасят), на база данъчните закони които са в сила или в голяма степен  на сигурност се очаква да са в сила. Към 31.12.2004 г е приложена ставката за 2005 г. – 15%    (31.12.2003: 19,5%).  


2.20. Доходи на акция


Доходът на акция е изчислен, като нетната печалба за периода, подлежаща на разпределение между притежателите на акции (емитирани са само обикновени акции), е разделена на броя акции.

3. ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ

Приходите включват:


31.03.2005

31.03.2004


BGN '000

BGN '000






Приходи от продажба на продукция
9 129   

11 626   

Приходи от продажба на стоки
190   

340   

Общо
9 319   

11 966   

Приходите от продажба на продукция включват:


31.03.2005

31.03.2004


BGN '000

BGN '000






Износ
5 915   

8 154   

Вътрешен пазар
3 214   

3 472   

Общо
9 129   

11 626   

Продажби по продукти - износ
31.03.2005

31.03.2004


BGN '000

BGN '000






Боя за коса
3 174   

4 392   

Пасти за зъби
1 120   

2 008   

Козметика
687   

866   

Аерозоли
364   

365   

Шампоани
281   

170   

Парфюмерия
172   

202   

Сапуни
103   

149   

Комплекти
14   

2   

Общо
5 915   

8 154   

Продажби по продукти - вътрешен пазар
31.03.2005

31.03.2004


BGN '000

BGN '000






Пасти за зъби
782   

876   

Козметика
772   

719   

Боя за коса
556   

901   

Сапуни
406   

337   

Шампоани
285   

262   

Аерозоли
170   

199   

Парфюмерия
132   

176   

Други
111   

2   

Общо
3 214   

3 472   

Приходите от продажба на стоки включват основно приходи от продажба на четки за зъби – 146 х. лв. (2004г.: 300 х. лв.) и мокри кърпички – 18 х. лв.

4. ДРУГИ ДОХОДИ ОТ ДЕЙНОСТТА
Другите доходи от дейността  включват:Приходите от услуги включват:










31.03.2005

31.03.2004


BGN '000

BGN '000






Вътрешен пазар
49   

99   

Износ
89   

119   

Общо
138   

218   

Приходи от услуги - вътрешен пазар
31.03.2005

31.03.2004


BGN '000

BGN '000






Наеми
29   

27   

Ел.енергия
12   

12   

Комисионни
3   

4   

Други
5   

56   

Общо
49   

99   

Приходи от услуги - износ
31.03.2005

31.03.2004


BGN '000

BGN '000






Транспорт
86   

116   

Застраховки
3   

3   

Общо
89   

119   

5. РАЗХОДИ 3А МАТЕРИАЛИ

Разходите за материали включват:


31.03.2005

31.03.2004


BGN '000

BGN '000






Основни суровини и материали
2 877   

5 424   

Амбалажни материали
1 640   

1 740   

Мазут, газьол масла
332   

395   

Готови изделия за опаковане
290   

132   

Електро и топлоенергия
77   

43   

Консумативи
65   

183   

Резервни части
57   

42   

Вода
36   

85   

Рекламни материали 
18   

39   

Други материали
51   

82   

Общо
5 443   

8 165   

6. РАЗХОДИ ЗА ПЕРСОНАЛА
Разходите за персонала включват:


31.03.2005

31.03.2004



BGN '000

BGN '000








Разходи за текущи възнаграждения
937   

1 275   


Разходи за социално осигуряване
323   

475   


Социaлни разходи
221   

147   


Обезщетения





Общо
1 481   

1 897   


7. РАЗХОДИ 3А ВЪНШНИ УСЛУГИ

Разходите за външни услуги включват:


31.03.2005

31.03.2004


BGN '000

BGN '000






Реклама
489   

1 459   

Услуги ишлеме
326   

724   

Транспортни разходи по реализация
281   

420   

Еднократни данъци
92   

59   

Поддръжка на активи и програмни продукти
46   

12   

Граждански договори
43   

55   

Пощенски разходи
39   

59   

Банкови такси
34   

72   

Съдебни и други такси
32   

17   

Анализи и изпитания
29   

30   

Ремонти
28   

236   

Лицензионни възнаграждения
3   

30   

Застраховки износ
15   

24   

Други
256   

598   

Общо
1 713   

3 795   

8. ДРУГИ РАЗХОДИ

Другите разходи включват:


31.03.2005

31.03.2004


BGN '000

BGN '000






Командировки
27   

59   

Мостри, участия в панаири и изложби
24   

12   

Обучение
2   

19   

Представителни разходи
8   

12   

Лихви – митница


9   

Други разходи


16   

Общо
61   

127   

9. ИЗМЕНЕНИЕ НА НАЛИЧНОСТИТЕ ОТ НЕЗАВЪРШЕНО ПРОИЗВОДСТВО И ГОТОВА ПРОДУКЦИЯ 


2005 

2004 


BGN '000

BGN '000






Увеличение / (намаление) на наличностите от продукция
32

(815)

Увеличение / (намаление) на наличностите от материали-собствено производство




(Намаление) /увеличение на наличностите от незавършено производство
(119)

(300) 

Общо
87 

(1115)

10. ФИНАНСОВИ ПРИХОДИ И РАЗХОДИ


2005 

2004


BGN '000

BGN '000






10 а) Финансови приходи, по видове:




        Положителни курсови разлики
3 

9 

        Приходи от лихви
64

150 

        Общо
67 

159 






10 б) Финансови разходи, по видове:









        Лихви  по заеми
141 

83 

        Отрицателни курсови разлики
                172

289 

        Лихви  по финансов лизинг
42

72 

        Общо
355 

444

12. ИМОТИ, МАШИНИ  И ОБОРУДВАНЕ
ПОКАЗАТЕЛИ

Отчетна стойност на нетекущите активи



Преоценка 

Преоценена стойностна (4+5-6)
А м о р т и з а ц и я



Преоценка 

Преоценена амортизация в края на периода 

(11+12-13)
Балансова стойност за текущия период 

 (7-14)



в началото на периода
на постъпилите през периода
на излезлите през периода
В края на периода (1+2-3)
увеличение
намаление

в началото на периода
начислена през периода
отписана през периода
в края на периода (8+9-10)
увеличение
намаление



a

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15

I.


Имоти, машини, съоръжения и оборудване


















1.
Земи (терени)
2112

287
1825


1825



0


0
1825

2.
Сгради и конструкции
21555
5
42
21518


21518
8998
81
18
9061


9061
12457

3.
Машини и оборудване 
31454
222
24
31652


31652
23301
325

23626


23626
8026

4.
Съоръжения



0


0



0


0
0

5.
Транспортни средства
1401
0
38
1363


1363
560
28
3
585


585
778

6. 
Стопански инвентар
701
0

701


701
328
18

346


346
355

7.
Р-ди за придобиване и ликвидация на активи по стопански начин
249
25
0
274


274



0


0
274

8.
Други 



0


0



0


0
0


Обща сума I:
57472
252
391
57333
0
0
57333
33187
452
21
33618
0
0
33618
23715

II.                                                                                                                                                                                                                                                         
Инвестиционни имоти  
272


272


272
3
1

4


4
268

III.


Биологични активи 



0


0



0


0
0

IV.                                                                                                                                                                                                                                                         
Нематериални активи 



0


0



0


0
0

1.
Права върху собственост



0


0



0


0
0

2.
Програмни продукти
153
0
2
151


151
82
8
2
88


88
63

3.
Продукти от развойна дейност



0


0
0
0

0


0
0

4.
Други 
1077
0
2
1075


1075
106
28
2
132


132
943


Обща сума IV:
1230
0
4
1226
0
0
1226
188
36
4
220
0
0
220
1006

V.


Финансови активи (без дългосрочни вземания)  


















1.
Инвестиции в:
167
0
0
167
0
0
167
0
0
0
0
0
0
0
167


Дъщерни предприятия
51
0

51


51



0


0
51


Смесени предприятия



0


0



0


0
0


Асоциирани предприятия
113
0

113


113



0


0
113


Други предприятия
3
0

3


3



0


0
3

2.
Държани до настъпване на падеж:
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0


Държавни ценни книжа 



0


0



0


0
0


Облигации, в т.ч.:



0


0



0


0
0


Общински облигации



0


0



0


0
0


Други инвестиции, държани до настъпване на падеж



0


0



0


0
0

3.
Други 



0


0



0


0
0


Обща сума V:
167
0
0
167
0
0
167
0
0
0
0
0
0
0
167

VI.
Търговска репутация



0


0



0


0
0


Общ сбор ( I+ II+ III+ IV+V+VI)
59141
252
395
58998
0
0
58998
33378
489
25
33842
0
0
33842
25156

Арома АД продаде изградения праз 2003/2004 година газопровод на единствения лицензиран доставчик на газ “София Газ”, като по този начин се освободи от отговорността по поддръжката на газопровода и всички разходи свързани с него. През месец Март дружеството сключи сделка по продажбата на ненужни терени и сгради. По този начин Арома АД цели оптимизация на разходите.

Към 31.03.2005 г. разходите за придобиване на дълготрайни активи включват основно хомогенизатор за боя за коса – 233 х. лв.и разходи свързани с изграждане на собствен водоизточник – 29 х.лв.

В баланса към 31.03.2005 г. са включени дълготрайни материални активи по договори за финансов лизинг (16 броя автомобили, сървър и оборудването към него, производствено оборудване). 

Върху имоти, машини и оборудване, собственост на дружеството с балансова стойност към 31.03.2005 г. в размер на 2,961 х. лв. са учредени тежести, във връзка с предоставени обезпечения по ползвани от дружеството банкови заеми (31.12.2003 г.: 3,980 х. лв.).
13. ИНВЕСТИЦИОННИ ИМОТИ

Включените в баланса към 31.03.2005 г. инвестиционни имоти представляват обособена част от сграда, собственост на Арома АД, която е отдадена за ползване по договор за оперативен лизинг. Балансовата й стойност към 31.03.2005 г. възлиза на 268 х. лв. (31.12.2004 г.: 269 х. лв.).

14. ИНВЕСТИЦИИ В ДЪЩЕРНИ ДРУЖЕСТВА

Инвестициите в дъщерни дружества представляват придобити през 2004 г. дялове в размер на 60% от капитала на Астера Козметикс Румъния ООД, гр. Букурещ, република Румъния. 

15. ИНВЕСТИЦИИ НА РАЗПОЛОЖЕНИЕ И ЗА ПРОДАЖБА

Име на предприятието
Страна
Балансова стойност
% на участие
Балансова стойност
% на участие



31.03.2005

31.12.2004




BGN ‘000

BGN ‘000









Теси ООД
България
94
23,22
94
23,22

Арома Трейд 04 АД
България
17
35
-
-

Арома и Медия ООД
Македония
2
35
2
35

Екобулпак АД
България
2
-
-
-

Фонд Индустрия
България
1
-
1
-

Общо:

116

97


16. ПРЕДОСТАВЕНИ ДЪЛГОСРОЧНИ КРЕДИТИ НА СВЪРЗАНИ ПРЕДПРИЯТИЯ

Предоставените дългосрочни кредити са на следните свързани предприятия:


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Астера Козметикс Румъния ООД
320

297 

   в т.ч.:  главница по предоставен заем
308 

293 

               Лихва по предоставен заем
12

4 

Общо
320

297 


Условията по предоставените от дружеството търговски заеми са както следва:

Получател на заема
Астера Козметикс Румъния ООД




Размер на заема съгласно договор:
250 х. щ. долара

Салдо към 31.12.2004 г.
308 х. лв. (204 х. щ. долара)

Падеж:
31.07.2006 – главница и лихва

Лихвен процент:
   9.5% годишно

Обезпечение:

Запис на заповед за 273 х.щ.долара



Заемът е отпуснат с договор от 16.07.2002 г. с краен срок на погасяване м. юли 2003 г. С анекс към договора на 15.11.2003 г. е предоговорен срокът за погасяване на заема  и лихвата по него на 31.07.2006 г. 

17. МАТЕРИАЛНИ ЗАПАСИ


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Суровини и материали
4 937   

5 295   

Готова продукция
2 739   

2 771   

Незавършено производство 
256   

137   

Стоки
108   

105   

Общо
8 040   

8 308   

Суровините и материалите включват:

31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Основни суровини и материали
2 267   

2 541   

Амбалажни материали
2 289   

2 368   

Готови изделия за опаковане
141   

158   

Резервни части
20   

29   

Горива и смазочни материали
11   

5   

Други материали и консумативи
209   

194   

Общо
4 937   

5 295   

18. ТЪРГОВСКИ ВЗЕМАНИЯ 


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Вземания от клиенти
8,101 

8498

Предоставени аванси
359 

118

Общо
8,510 

8616

Обезценка на вземания
(1,320)

(1320)

Общо
7,140

7296 


Вземанията от клиенти включват:


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Вземания от клиенти в чужбина
7759 

8104 

Вземания от клиенти в страната
342 

394

Общо:
8,101 

8498 

Обезценка на вземания
(1,320)

(1,320)

Общо
6781

7,178 

19. ВЗЕМАНИЯ ОТ СВЪРЗАНИ ПРЕДПРИЯТИЯ


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Предоставени заеми
2 197   

2 141   

   в т.ч. лихви
78   

22   

Търговски вземания
3 428   

3 509   

Общо вземания:
5 625   

5 650   

Обезценка на вземания
               -   

              -   

Общо
5 625   

5 650   


Условията по предоставените от дружеството търговски заеми са както следва:

Получател на заема
Синел АД








Размер на заема съгласно договор:
3,566 х. евро


Салдо към 31.03.2005 г.
2,119 х. лв. (1,083 х. евро)

Падеж:
до 02.09.2006 г. съгласно договора

Лихвен процент:
10.5% годишно







Независимо, че съгласно условията в договора между Арома АД и Синел АД кредитът следва да бъде погасен до септември 2006 г., в баланса към 31.12.2004 г. той е представен като краткосрочно вземане, тъй като съществува голяма степен на сигурност, че ще бъде изцяло изплатен в рамките на 2005 г.

20. ДРУГИ ТЕКУЩИ АКТИВИ


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Данъци за възстановяване 
368

459 

Съдебни и присъдени вземания
3 

3 

Други вземания
106

425

Разходи за бъдещи периоди
741

11

Общо
1218 

898

Данъците за възстановяване включват:

31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






ДДС
225

264

Акцизи
36

               109

Данък печалба
86 

              86         -   

Други
               21   

 

Общо
368

459

21. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Разплащателни сметки
86   

12   

Парични средства в каса
33   

35   

ДДС сметки
1   

1   

Общо
120   

48   


В отчета за паричните потоци банковите овърдрафти са третирани като парични средства и парични еквиваленти. 

22. СОБСТВЕН КАПИТАЛ 

Основен акционерен капитал

Към 31 март 2005 г. регистрираният акционерен капитал на Арома АД възлиза на 5,164 х.лв., разпределен в 5,163,933 обикновени поименни акции с право на глас с номинална стойност на акция 1 лв. 
Законовите резерви са формирани от разпределение на печалбата, съгласно изискванията на Търговския закон и устава на дружеството. 

Основен доход на акция


2004 

2003 


BGN 

BGN 






Средно-претеглен брой акции
5,163,933 

5,163,933 

Нетна печалба за годината
768,789 

990,346 

Основен доход на акция
0.15 

0.19 

23. ПАСИВИ ПО ОТСРОЧЕНИ ДАНЪЦИ
Отсрочените данъци върху печалбата към 31 декември са свързани със следните обекти в баланса:




временна разлика

данък

временна разлика

данък




31.12.2004

31.12.2004

31.12.2003

31.12.2003




BGN '000

BGN '000

BGN '000

BGN '000










Имоти, машини и оборудване
15,178

(2,277)

15,730

(3,067)

Нематериални активи
155

(23)

44

(8)

Пасиви по отсрочени данъци
15,333

(2,300)

15,774

(3,075)












Компенсируеми отпуски
(422)

64

(604)

118

Обезценка на вземания
(65)

10

(14)

3

Дългосрочни задължения към персонала
(38)

6

(45)

9

Обезценка на материали
(11)

1

-

-

Общо активи по отсрочени  данъци 
(536)

81

(663)

130












Пасиви по отсрочени данъци – нетно
14,797

(2,219)

15,111

(2,945)

24. ДЪЛГОСРОЧНИ БАНКОВИ ЗАЕМИ


Дружеството ползва дългосрочен банков заем при следните условия:

Банка кредитор
Райфайзенбанк АД




Размер на заема съгласно договор:
 1,346 х.евро

Салдо към 31.03.2005 г.
2,633 х. лв. (1 346 х.евро), в т.ч. дългосрочна част 1,577 х. лв.

Падеж:
краен срок за издължаване - 15.06.2007 г.

Лихвен процент:
шестмесечен ЛИБОР за USD +4% пункта надбавка

Обезпечение:
залог върху машини и съоръжения в размер на 125% от размера на 


кредита (по договор за залог)


залог върху материали и продукция в размер на 46% от размера на

кредита


запис на заповед за сумата на кредита

25. ЗАДЪЛЖЕНИЯ КЪМ ПЕРСОНАЛА ПРИ ПЕНСИОНИРАНЕ

Дългосрочните задължения към персонала включват сегашната стойност на  задължението на дружеството за изплащане на обезщетения на наетия персонал към 31.03.2005 г. при настъпване на пенсионна възраст. Съгласно Кодекса на труда всеки служител има право на обезщетение в размер на две брутни заплати при пенсиониране, а ако е работил при същия работодател през последните 10 години от трудовия му стаж, обезщетението е в размер на 6 брутни заплати към момента на пенсиониране.

За определяне на тези задължения дружеството е направило актюерска оценка, като е ползвало услугите на сертифициран актюер. На база на изготвения от актюера доклад е определено задължение в баланса към 31.12.2004 г. в размер на 246 х. лв. (31.12.2003 г.: 252 х. лв.), формирано от:

· сегашна стойност на задължението – 231 х.лв.

· непризната актюерска печалба       - 15 х.лв.


При определяне на настоящата стойност към 31.12.2004 г. са направени следните актюерски предположения:


( за  определяне на дисконтовия фактор е използвана норма на база ефективен годишен лихвен процент в размер на 8%. Направеното предположение се базира на данните за доходността на дългосрочните ДЦК в момента и прогнозата за един по-дългосрочен период (над 10 г.).


( предположението за бъдещото ниво на работните заплати се базира на предоставената информация от ръководството на дружеството и е в размер на 5% годишен ръст спрямо предходния отчетен период.

26. ТЪРГОВСКИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Задължения към доставчици
6290

7635

Получени аванси
160

90

Общо
6450

7725


Задълженията към доставчици  включват:


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Задължения към доставчици от страната
3774 

4927

Задължения към доставчици от чужбина
2516

             2708

Общо
6290

7635 

27. КРАТКОСРОЧНИ БАНКОВИ ЗАЕМИ


Дружеството ползва краткосрочни банкови заеми, разпределени по банки, както следва:


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Райфайзенбанк АД
200

2680

БНП Париба АД
1168 

             1414

Общо
1368

4094 


Банковите заеми са предоставени при следните условия:

Банка кредитор
Райфайзенбанк АД




Вид на заема:
Овърдрафт с подлимит за издаване на банкови гаранции

Размер на заема съгласно договор:
до 1,145 х.евро

Салдо към 31.03.2005 г.
2,240 х. лв. (1,145 х.евро)

Срок:
15.07.2006 г.

Лихвен процент:
Едномесечен ЛИБОР +3.75%

Обезпечение:
залог върху машини и съоръжения в размер на 125% от усвоения 

размер (по договор за залог)


залог върху материали и продукция в размер на 46% от усвоения размер


запис на заповед за сумата на кредита

Банка кредитор
Райфайзенбанк АД




Вид на заема:
Овърдрафт - за оборотни средства

Размер на заема съгласно договор:
до 200 х. лв.

Салдо към 31.12.2004 г.
200 х. лв.

Срок:
14.02.2006 г.

Лихвен процент:
стойност на банковия ресурс за лева +3.75%

Обезпечение:
залог върху машини и съоръжения в размер на125% от усвоения размер


(по договор за залог)


залог върху материали и продукция в размер на 46% от усвоения размер


запис на заповед за сумата на кредита, вкл. Дължимата лихва

Банка кредитор
БНП Париба




Вид на заема:
Овърдрафт - за оборотни средства

Размер на заема съгласно договор:
до 600 х. евро

Салдо към 31.03.2005 г.
1 168 х. лв.(597 х.евро)

Срок:
30.06.2005 г.

Лихвен процент:
цената на ресурса на банката за евро + 2.83%

Обезпечение:
залог на стоки в оборот на стойност 2410 х. лв.


залог върху машини и съоръжения с стойност 689 х.лв. (към датата на договора)


запис на заповед за сумата от 764 х.евро

28. ЗАДЪЛЖЕНИЯ КЪМ СВЪРЗАНИ ПРЕДПРИЯТИЯ


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Търговски задължения
                267

               353 

Получени заеми
143 

140 

     в т.ч.: лихви
13

10

Общо
410

493


Задълженията са към следните дружества:


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Астера Козметикс АД
               258

330

Теси ООД
143

140 

   в т.ч.: главница по предоставен заем 
                130

              130 

             лихва
                  13 

                 10 

Арома Трейд 04
9

              23   

Общо
410 

493

29. ДРУГИ ТЕКУЩИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ 


31.03.2005

31.12.2004


BGN '000

BGN '000






Задължения по финансов лизинг (Прил. 27)
600

789 

Задължения към персонала
541

554

Задължения към НОИ
229

240

Задължения към бюджета
93

196

Други задължения
 172

72

Общо
1,635 

1851

30. УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК

В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството е изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са: пазарен (включващ валутен риск, риск от промяна на справедливата стойност и ценови риск), кредитен риск, ликвиден риск и риск на лихвено-обвързани парични потоци. Програмата за общо управление на риска е фокусирана върху трудностите на прогнозиране на финансовите пазари и постигане на минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които могат да се отразят върху финансовите резултати. Финансовите рискове се идентифицират текущо, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, за да се определят адекватни цени на продуктите на дружеството и  на привлечения от него заемен капитал, както и да се оценят адекватно на пазарните обстоятелства правените от него инвестиции и формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без  да се допуска  неоправдана концентрация на даден риск.


Управлението на риска в дружеството се осъществява текущо от изпълняващия дейността Финансов директор, съгласно политиката определена от Управителния съвет. Управителният съвет е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск.


Пазарен риск


а.Валутен риск

Дружеството извършва своята дейност при активен обмен с чуждестранни доставчици и клиенти. Поради това то е изложено на валутен риск, основно спрямо щатския долар. Валутният риск е свързан с негативното движение на курса на долара спрямо еврото. За да сведе до минимум риска от промяна на валутния курс дружеството премина от доларови в еврови цени на основните си пазари, където промяната на курса може да окаже съществено влияние върху приходите. Също така дружеството се стреми да заменя чуждестранни доставчици с местни, където това е възможно, без това да оказва влияние на качеството на закупуваните суровини и материали. В началото на 2005 г. дружеството превалутира доларовите си кредити от “Райфайзенбанк” ЕАД в еврови.

б.Ценови риск


Дружеството е изложено на ценови риск за негативни промени в цените на стоките, обект на неговата стопанска дейност. Цените на суровините и материалите, използвани в производството, както и цените на услуги (напр. за транспорт на готова продукция) са най-често променящите се. С цел да управлява ценовия риск Арома АД предварително договаря цените на тези суровини и услуги и съответно сключва договори за цялата финансова година.

Кредитен риск

Кредитен риск е рискът, при който клиентите на дружеството няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло и в обичайно предвидените срокове дължимите от тях суми. 

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е, че отсрочени плащания (продажби на кредит) се предлагат само на клиенти, които имат дълга история и търговско сътрудничество с дружеството, добро финансово състояние и липса на нарушения при спазването на кредитните условия. За останалата част от клиентите продажбите се извършват с други платежни инструменти (неотменяеми акредитиви, записи на заповед, ипотеки и др.), гарантиращи вземанията на дружеството.
Паричните операции са ограничени до банки с висока репутация и ликвидна стабилност.

Ликвиден риск


Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност за финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси. 

Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.
Риск на лихвоносни паричните потоци

Като цяло дружеството няма значителна част лихвоносни активи, и изключение на предоставените заеми на свързани предприятия. Затова приходите и оперативните парични потоци са в голяма степен независими от промените в пазарните лихвени равнища. 
Същевременно дружеството е изложено на лихвен риск от своите дългосрочни и краткосрочни заеми. Те са обичайно с променлив лихвен процент, който поставя в зависимост от лихвен риск паричните му потоци. 
31. УСЛОВНИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ И АНГАЖИМЕНТИ

Банкови гаранции

По силата на договор от 17.12.2002 г. между Арома АД и БНП Париба  дружеството ползва банкова гаранция, издадена от БНП Париба в полза на Митница София, Митническо бюро Илиенци, относно митнически режим “Активно усъвършенстване”. Гаранцията е в размер на 200 х. евро и е валидна до 30.06.2005 г. Обезпечението по издадената гаранция е залог на стоки в оборот на обща стойност не по-малко от 182 х. щ.долара, Запис на заповед в полза на банката на стойност 210 х. евро, първи по ред залог на дълготрайни активи. 

� Нови, деноминирани лева


Източник: НСИ, БНБ


* Данните за 2004 год. са към 30.09.2004 г.
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