ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО  ПО ЧЛ. 33 ОТ 

ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО

Инвестиционна дейност

През 2002 г. инвестиционната дейност на ИД ”Златен лев” АД се осъществяваше в съответствие с основната цел на дружеството – повишаване стойността на неговите акции  и намаляване на риска.

При извършване на инвестиционната си дейност, дружеството се придържаше към изискването за висока ликвидност на активите си, като в същото време се стремеше да изгражда балансиран портфейл от активи, който да бъде източник в средносрочен план на относително висока доходност и същевременно да не ограничава възможностите на дружеството своевременно да изпълнява заявките за обратно изкупуване на акции.

През 2002 г. в инвестиционния портфейл бе разширен делът на дълготрайните активи с фиксирана доходност чрез придобиване на значителни пакети еврооблигации, корпоративни и ипотечни облигации и компенсаторни инструменти. В края на годината делът на сравнително нисколиквидните активи в корпоративни акции представляваше 37.7% от активите, на инвестициите в държавни ценни книжа – 2.5%, на ипотечните, корпоративните и евро облигации – 21.0%, а паричните средства – 35.5%.

Структура на активите
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В края на 2002 г. портфейла от корпоративни акции е значетелно по-балансиран в сравнение с края на 2001 г. През годината експозицията на дружеството в акции от химическата промишленост бе съществено намалена след продажбата на по-голямата част от пакета акции на “Лукойл-Нефтохим”. Към 31 декември инвестициите в дружествата от системата на “Булгартабак холдинг” “Пловдив-Юрий Гагарин-БТ”, “София-БТ” и “Слънце-Стара Загора-БТ” представляват 11.6% от актива и 30.7% от портфейла от корпоративни книжа. Значително е теглото на пакета в “Оргахим”, който е 6.0% от актива и 15.9% от стойността на всички акции. Относителни големи са участията в “Биовет”, “Филтекс” и “Деспред”.

Отраслова структура на портфейла от акции
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Спомагателни дейности в транспорта


Поради липсата на пазара през 2002 г. на акции на солидни дружества от областта на телекомуникациите, банковите услуги, застраховането, които традиционно са публични в страните с развити капиталови пазари, ИД “Златен лев” АД все още няма в портфейла си активи от тези сектори, независимо, че заемането на такива нови позиции влиза в инвестиционните намерения на дружеството.

През 2002 г. бяха продадени нетно 140 475 акции в “Лукойл Нефтохим” за около 1.5 млн. лв. Бяха закупени ипотечни облигации на “Българо-американска кредитна банка”, български държавни ценни книжа, български еврооблигации и компесаторни инструменти.

Цени на борсата
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През 2002 г. акциите на ИД “Златен лев” бяха активно търгувани на фондовата борса. Осъществени бяха сделки с 73 465 акции за 209 борсови сесии или средно по 352 акции на сесия. Цените на акциите на ИД “Златен лев” регистрираха нисходящ тренд на Българска фондова борса. В сравнение с началото на годината, когато сделки се осъществяваха на цена от 2,51 лв. за акция, на последната борсова сесия за годината сделки се извършваха на цена от 2.31 лв. – понижение от 8%. Колебанията на цената през годината е сравнително ниска – стойността на стандартното отклонение е 1.45%.

Снижение бе регистрирано при стойностите на цената на обратно изкупуване и емисионната стойност, по които дружествата изкупуваше и емитираше своите акции. На 1 януари 2002 г. нетната стойност на една акция бе 2.62 лв., а на 31 декември – 2.41 лв. Доходността за годината е -8.02%. Колебанията на цената е ниска – стойността на стандартното отклонение е 0.67%.

Емисионна стойност и цена на обратно изкупуване
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През 2002 г. дружеството емитира 9 204 акции и изкупи обратно 86 532 свои акции.

Информация относно изпълнението на програмата  за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

1. ИД “Златен лев” АД не е приемало през 2002 г. изрична програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, тъй като съгласно изискванията на закона тя трябва да бъде на базата на определени от ДКЦК стандарти, а такива бяха приети от Комисията едва на 18.12.2002 г. 

2. В същото време може да констатираме, че дейността на управителните органи на дружеството е била в пълно съответствие с тези стандарти. На практика изискванията относно правата на акционерите, равнопоставеното третиране на акционерите, разкриването на информация и прозрачност и отговорностите на управителните органи са залегнали в устава на инвестиционното дружество, в проспекта за публично предлагане на акции и в договора за управление между инвестиционното дружество и управляващото дружество “Златен лев Капитал”. Те са спазвани абсолютно точно през 2002 г. Не са констатирани никакви несъответствия със изискванията на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. 

