ОТЧЕТ
ЗА УПРАВЛЕНИЕТО НА “ЗЕНИТ АГРОХОЛДИНГ”АД 

ПРЕЗ 2002г. 

Настоящият Отчет има за цел да  представи дейността и Финансовият отчет на “ЗЕНИТ АГРОХОЛДИНГ”АД за 2002г., както и да предостави информация за дейността през настоящата година до момента.


През 2002г. стопанската дейност на дружеството се осъществявяше в утежняваща се обстановка на обща стагнация в икономиката на страната, най вече в областта на капиталовите пазари и липса на инвеститорски интерес като цяло и в часност към предприятията в които “ЗЕНИТ АГРОХОЛДИНГ”АД  имаше участие. Поради това основната дейност на менаджерският екип беше насочена към оптимизиране управлението на предприятията, включени в портфейла му, чрез създаване на дъщерно дружество “Актив Мениджмънт“ ЕООД за менажиране, както и към покупко-продажби на акции и други активи със спекулативна цел или с оглед преструктурирането и оптимизирането на портфейла на дружеството.


През 2002г. дружеството е осъществило следните сделки с акции от предприятия от портфейла си:

А. покупки : През отчетния период дружеството е осъществило покупка на акции както следва:
· Покупка на 37 054 бр. акции от “Вапцаров “ АД гр. Плевен  на стойност 29 643 лв.

· Покупка на 3200 бр. акции от “Лукойл Нефтохим“ АД гр. Бургас на стойност 23762 лв.
· Покупка на 468  бр. акции на “Автостарт “ гр. Самоков на стойност 3744 бв.

· Покупка на 48000 бр. Акции на  “Слънце Ст. Загора БТ“  на стойност 79200 лв.
· Покупка на 6242 бр. Акции на “Биовет “ АД гр. Пещера на стойност 15355 лв.
· Покупка на 5910 бр. Акции на “Вапцаров “ АД гр. Плевен на стойност 28830 лв.
· Покупка на ПКБ с номинал 90000 лв. на стойност 21565 лв.
· Покупка на КЗ с номинал 44700лв. на стойност 11845 лв.

Б.  продажби : През отчетни период дружеството е осъществило продажби на пакети акции от портфейла си както следва:

· Продажба на 20476 броя акции на “Балкан агроавиация “ АД гр. Враца на стойност 9124 лв.

· Прадажба на 8100 броя акции на “Автостарт” АД гр. Самоков на на стойност 10530 лв.
· Продажба на 4850 бр. акции от “Вапцаров “ АД гр. Плевен  на стойност 3880 лв.

· Продажба на 20809 бр. акции на “Екарисаж” АД с. Биволаре на стойност 16920.16 лв.
· Продажба на 48500 бр. акции на “Дунавски бряг” АД гр. Лом на стойност 24250 лв.

· Продажба на 14023 бр. акции на “Минералмаш” АД гр. Перник на стойност 9108,87 лв.

· Продажба на 16772 бр. акции на “Търговия на едро” АД гр. Плевен на стойност 8282,87 лв.
· Продажба на 12140 бр. акции на “Биовет” АД гр. Пещера на стойност 21148 лв.

· Продажба на 3200 бр. акции на “Лукойл Нефтохим” АД гр. Бургас на стойност 23762 лв.
· Продажба на ПКБ с номинал 80000лв.  на стойност 19169 лв

· Продажба на КЗ с номинал 20000 лв на стойност 5300 лв. 

Обем и структура на инвестициите по балансова стойност през отчетния период

Съгласно балансови резултати към 31.12.2002 г. извършените дългосрочни инвестиции на “Зенит Агрохолдинг”АД са както следва:

Дългосрочни инвестиции, свързани с контролно участие в дъщерни предприятия –50000 лв;

Дългосрочни инвестиции, свързани със значително участие в предприятия от портфейла – няма;

Дългосрочни инвестиции, свързани с малцинствено участие в предприятие от портфейла – 180 747 лв.

Други инвестиции – 2 500 лв.

 Начислените амортизационни отчисления на съществуващите дълготрайни материални активи на дружеството за периода са в размер на 8 529 лв., а тяхната балансова стойност възлиза на 11 978 лв.

данни за финансовото състояние на дружеството към 31.12.2002г. 

Приходи от дейността: 10 195 лв.

Финансови приходи: 55 406 лв.

Извънредни приходи: 0 лв.

Разходи за дейността: 40 978 лв.

Финансови разходи: 57 627 лв.

Извънредни разходи: 0 лв.

Финансов резултат (отрицателен): 33 004 лв.

Задълженията на дружеството към 31.12.2002г. са както следва:

Дългосрочни от 3 905 лв. – представляващи гаранции внесени от членове на органите за управление и не освободени от отговорност със степен на изискуемост над 1г.;

Краткосрочни:

20 225 лв. – представляващи сумата на неизплатения дивидент на акционери на дружеството за 1997г.;

102 лв. – задължения към персонала и осигурителни предприятия; 

Вземанията на дружеството към 31.12.2002. са както следва:

Дългосрочни : няма

Краткосрочни :

2 558 лв. -други разчети със степен на ликвидност до 1г.;

В резултат на така посочените счетоводни данни се получават следните  финансови показатели за дружеството за периода:

Коефициент на рентабилност на собствения капитал -  - 0,100 срещу –0,011 през 2001 год.

Коефициент на рентабилност на пасивите – -1,329 срещу – -0,160 през2001 год.

Коефициент на рентабилност на активите – -0,093  срещу  - 0,011 през 2001 год.

Коефициент на обща ликвидност – 4,935
Коефициент на абсолютна ликвидност – 4,341
Коефициент на финансова автономност /платежоспособност/- 0,929
Коефициент на финансова задлъжнялост- 1,075
 “Зенит Агрохолдинг”АД не е зависим от патенти, лицензи, франчайз договори, търговски марки и други обекти на интелектуална собственост.

“Зенит Агрохолдинг”АД не е осъществявал изследователска и развойна дейност от свое име.
Данните сочат, че през годината дружеството е извършило определен брой покупко-продажби на пакети акции, като от тази търговия е получен приход от 55 046 лв. Това се явяват единствените стабилни приходи на дружеството. Липсват приходи, които да са свързани с ефективната дейност на дъщерните предприятия т.е. дивиденти от тях. Даже напротив – “Зенит Агрохолдинг”АД трябваше да дотира дейността на някои от тях, особено на тези, които са неработещи и са истинско бреме за дружеството (пример “Екарисаж”АД). 

Анализирайки дейността, се отчита факта, че основния приходоизточник описан по-горе е недостатъчен за да може дружеството да покрива текущата си административна дейност през годината, а също и да помага на закъсалите дружества от портфейла. Отчетната 2002г., както бе отбелязано по-горе дружеството завършва с отрицателен финансов резултат (загуба) в размер от 33 004 лв. 

Намерения за дейността през текущата финансова 

година и очаквани финансови резултати.


Намеренията на дружеството през настоящата година е да продължава да преструктурира активите си, като за целта ще се стреми да извършва пълна продажба на миноритарните си дялове с цел акумулиране на средства за инвестиране в перспективните отрасли и предприятия, дори и извън съществуващите ни до този момент в портфейла. Очакваните резултати през настоящата година са счетоводна печалба в размер на 20 000 лв. 

Важен момент при работата на СД е да осигури възможност на инвеститорите да търгуват акциите си от “Зенит  Агрохолдинг” АД на борсата, разбира се по пазарно определени цени, което означава възможност за свободна преценка на всеки един акционер кога и доколко да инвестира в  акции емитирани от нас.
Мястото, където се търгуват акциите емитирани  от “Зенит Агрохолдинг” АД е фондовата борса. На база сключен договор с БФБ на 02.03.2001 г. те (акциите) са качени за търговия.  Именно на пода на БФБ се определя пазарната цена и на нашите акции. За съжаление обаче сделките с акции на дружеството са епизодични и цените се движат в диапазона от 0.5 до 1.5 лв. една акция. Липсата на активна търговия с тях,  следва да се тълкува като липса на инвеститорски интерес, което пък значи, че нашите акции не са привлекателни и печеливши. Това е показателно, че пазарната стойност на дружеството е ниска.

Другото главно направление на усилията на ръководният екип през отчетния период беше по посока привеждане дейността на дружеството в съответствие с промените в ЗППЦК. С решение на СД беше назначен Директор за връзки с инвеститорите в съответствие с чл.116-г на ЗППЦК.

Беше разработена и приета Програма за прилагане принципите на добро корпоративно управление в дружеството.  Всичко това, надяваме се ще допринесе за постигане на по добри резултати през настоящата година , а оттам и повишаване доверието на инвеститорите.

“Зенит Агрохолдинг” АД не е давал обезпечения за свои или чужди задължения.

“Зенит Агрохолдинг” АД не е страна по висящи съдебни или арбитражни производсва, няма заведени от него или срещу него искови молби за откриване производство по несъстоятелност или прекратяване или обявяване в ликвидация.

25.02.2003 г. 

гр. София





Съвет на директорите
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