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г о д и ш е н   о т ч е т

от инвестиционно дружество от отворен тип

“елана еврофонд” ад, гр. София

за 2002 година на основание чл. 94 от закона за публичното предлагане на ценни книжа и наредбата за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и разкриване на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа /”наредбата”/
ИД “ЕЛАНА ЕВРОФОНД” АД /”Дружеството”/ е създадено през 2002 година на Учредително събрание от 28.05.2002 година с капитал в размер на 515 000 лева, разпределен в 5 150 акции. Дружеството получава разрешение за упражняване на дейността си съгласно своя Устав с решение на Държавната комисия по ценните книжа /”ДКЦК”/ №134-ИД от 14.08.2002 година, а именно: инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции. Дружеството сключва договор с банка-депозитар съгласно изискванията на Закона за публичното предлагане на ценни книжа /”ЗППЦК”/ на 13.06.2002 година – с “Българска Пощенска Банка” АД, и договор за управление на портфейл – с Управляващо Дружество “Елана Фонд Мениджмънт” АД, гр. София на 09.07.2002 година. Съдебната регистрация на Дружеството става с решение на Софийски градски съд от 05.09.2002 година. На 24.09.2002 година е извършена първата инвестиция с активи на Дружеството. На 15.11.2002 година ДКЦК потвърждава проспекта за първично публично предлагане на акции на Дружеството и го вписва като емитент в своя регистър. Търговията с акциите на Дружеството на “Българска фондова борса - София” АД и постоянното им публично предлагане за продажба и обратно изкупуване на гишетата, осигурени от УД “Елана Фонд Мениджмънт” АД започва на 04.12.2002 година. Дружеството е вписано като публично в Търговския регистър с решение на Софийски градски съд от 17.12.2002 година. Управлява се по едностепенната система на управление от Съвет на директорите в тричленен състав, като един от директорите е независим член съгласно изискванията на чл.116а, ал.2 от ЗППЦК. Дружеството има изградена вътрешна организация и лица, избрани от съответния компетентен орган за ръководител на отдел “Вътрешен контрол”, отговорник по управление на ликвидността и директор за връзки с инвеститорите. 

Капиталът на Дружеството е променлива величина съгласно закона и може да се изменя всеки работен ден в зависимост от броя на издадените и предложените за обратно изкупуване акции, но винаги е равен на нетната стойност на активите на Дружеството.

І. Данни по чл.10, ал.1, т.1 от Наредбата – Данни за инвестиционно дружество “Елана Еврофонд” АД
1.1. Буква “а”, “б”, “в”, “г”, “д”, “е”, “ж”: 

	Наименование:
	Инвестиционно дружество “Елана Еврофонд” АД

	Седалище и адрес на управление:
	гр. София, община “Средец”, ул. “Кузман Шапкарев” №4

	Телефон:
	(02) 987 23 38, 987 23 52

	Телефакс:
	(02) 987 23 52

	 Регистрирани клонове:
	Дружеството няма регистрирани клонове

	Електронен адрес (е–mail):
	eurofund@elana.net

	Електронна страница в Интернет (Web–site):
	www.elana.net/eurofund

	Данни за изменения в наименованието на Дружеството:
	Не са настъпили промени в наименованието на Дружеството 

	Тип на инвестиционното дружество:
	Инвестиционно дружество от отворен тип.

В устава на Дружеството не е предвиден затворен период.

	Дата на учредяване:
	ИД “Елана Еврофонд” АД е учредено с решение на Учредителното събрание на 28 май 2002 г.

	Предмет на дейност:
	Инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции.

	Срок:
	Дружеството не е ограничено със срок.

	Номер и дата на разрешението, издадено от ДКЦК
	№ 134–ИД/14.08.2002 г.

	Номер и партида на вписване в търговския регистър:
	ИД “Елана Еврофонд” АД е вписано в търговския регистър на СГС по фирмено дело № 7644/2002 г., парт. № 70454, том 814, регистър І, стр. 170

	 Код по БУЛСТАТ:
	130968662


	 Данъчен номер:
	1220162342

	Размер на капитала, с който ИД е учредено:
	515 000 (петстотин и петнадесет хиляди) лева

	Брой акции, с които Дружеството е учредено:
	5150 (пет хиляди сто и петдесет) акции 

	Номинална стойност на акция, при учредяване на Дружеството:
	100 (сто) лева

	
	


1.2. По буква “з”: 
Вид акции и права по тях

Акциите са безналични, непривилегировани, с право на един глас. Всички акции на ИД “Елана Еврофонд” АД са от един клас и дават еднакви права на своите притежатели. 

Всяка акция дава на своя притежател право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и право на ликвидационен дял.

В Устава на Дружеството не са предвидени особени права и привилегии по акциите.

1.3. По буква “к”: 

Данни за осъществено преобразуване – вливане, сливане, разделяне и отделяне, включително преобразуване на инвестиционното дружество от отворен тип в затворен тип и обратното

Не е осъществявано преобразуване на Дружеството, включително чрез вливане, сливане, разделяне и отделяне, или преобразуване от отворен тип в затворен тип и обратното.
1.4. По буква “м”: 

1.4.1. По подточки “аа” до “гг” включително:

За физически лица – членове на Съвета на директорите на ИД “Елана Еврофонд” АД /”СД”/
Председател на СД: Ваня Георгиева Василева, ЕГН: 5004136798

Настоящ и постоянен адрес: 
гр. София, ул. “Черковна” 43
Образование: 



висше, юрист

Квалификация:

	1975 – 1978 
	Следдипломна квалификация в юридическия факултет на СУ “Св. Климент Охридски”

	1968 – 1974
	Диплома от юридически факултет в СУ “Св. Климент Охридски”


Професионална дейност през последните три години: 

	1996 –

до момента
	“Общинска банка” АД, гр. София

Главен изпълнителен директор

	1992 – 1996
	“Българска пощенска банка” АД, гр. София

Изпълнителен директор; главен юрисконсулт


Възнаграждение за 2002 година за изпълнение на задълженията в СД:
ИД “Елана Еврофонд” АД е учредено през 2002 г. През 2002 година Дружеството не е изплащало възнаграждение на г-жа Василева за изпълнението на задълженията й в СД.
Извършвана извън Дружеството дейност; възнаграждение за последната финансова година за нейното изпълнение: 
Декларацията, подписана от г-жа Ваня Василева за получени възнаграждения за извършвана извън Дружеството дейност е Приложение №1 към този Годишен отчет.
декларация, че председателят на сд не е осъждана за престъпления от общ характер:
Декларацията, подписана от г-жа Ваня Василева, в уверение на това, че не е осъждана за престъпление от общ характер е Приложение №2 към този Годишен отчет.

Заместник–председател на СД: Иво Иванов Сеизов, ЕГН 7212116527

Настоящ и постоянен адрес:
 гр. София, ж.к. “Красна поляна” – І част, бл. 36 Б, вх. А, ет. 12

Образование:

 
висше, бакалавър НСА
Квалификация:

	1999 – 2002
	Диплома от Charter Institute of Bankers – “Финанси и банково дело”

	1995 – 1996
	Следдипломна квалификация към УНСС – “Банково дело”


Професионална дейност за последните три години: 

	1999 – 2002 
	ИП “Елана” АД, гр. София

Отдел “Търговия с валута и ценни книжа на международни пазари”

	1996 – 1999
	ИП “Елана” АД, гр. София

Специалист “Бек–офис”


Възнаграждение за 2002 година за изпълнение на задълженията в СД:

ИД “Елана Еврофонд” АД е учредено през 2002 г. През 2002 година Дружеството не е изплащало възнаграждение на г-н Сеизов за изпълнението на задълженията му в СД.

Извършвана извън Дружеството дейност; възнаграждение за последната финансова година за нейното изпълнение: 

Декларацията, подписана от г-н Иво Сеизов за получени възнаграждения за извършвана извън Дружеството дейност е Приложение №3 към този Годишен отчет.

декларация, че председателят на сд не е осъждан за престъпления от общ характер:
Декларацията, подписана от г-н Иво Сеизов, в уверение на това, че не е осъждан за престъпление от общ характер е Приложение №4 към този Годишен отчет.

Член на СД и изпълнителен директор: Веселин Христов Петров, ЕГН 6905227921

Настоящ и постоянен адрес: 
гр. Варна, ж.к. “Чайка”, бл. 34, вх. Б, ет. 9
Образование: 


висше, магистър по икономика

Квалификация:

	1999 
	Лиценз от Агенция по приватизация за оценител на цели предприятия

	1998
	Сертификат от Държавна комисия по ценните книжа за брокер на ценни книжа

	1997
	Икономически университет “Димитър Благоев”

Диплома за магистър по икономика


Професионална дейност за последните три години: 

	1999 –

до момента
	Българско–холандски колеж по мениджмънт, курортен комплекс Албена

Преподавател “Финансови пазари”

	1993 – 2002
	“Елана” АД, клон Варна

Управител


Възнаграждение за 2002 година за изпълнение на задълженията в СД:

ИД “Елана Еврофонд” АД е учредено през 2002 г. За изпълнение на задълженията като Изпълнителен Директор на Инвестиционното дружество, през 2002г. Веселин Петров е получил 800лв.

Извършвана извън Дружеството дейност; възнаграждение за последната финансова година за нейното изпълнение: 

Декларацията, подписана от г-н Веселин Петров за получени възнаграждения за извършвана извън Дружеството дейност е Приложение №5 към този Годишен отчет.

декларация, че председателят на сд не е осъждан за престъпления от общ характер:
Декларацията, подписана от г-н Веселин Петров, в уверение на това, че не е осъждан за престъпление от общ характер е Приложение №6 към този Годишен отчет.

1.4.2. По подточка “дд”
Данни за настъпили промени в представителството за последната финансова година

През последната финансова година не са настъпвали промени в представителството на ИД “Елана Еврофонд” АД.
1.5. По буква “н”:

В СД на Дружеството няма юридически лица.

1.6. По буква “о”: 
Брой акции с право на глас, притежавани пряко или чрез свързани лица от членовете на Съвета на директорите и техния дял в гласовете в Общото събрание на Дружеството

Членове на Съвета на директорите не притежават акции, както пряко, така и чрез свързани лица. 

1.7. По букви “п” и “р”:

Данни за физическите и юридическите лица, които притежават пряко или чрез свързани лица над десет на сто от гласовете в Общото събрание на Дружеството или могат да упражняват контрол върху него

Към 31 Декември 2002г. нито един акционер (физическо или юридическо лице) не притежава акции, представляващи над 10 на сто от гласовете в Общото събрание на ИД “Елана Еврофонд” АД, и не може да упражнява контрол върху него. 

1.8. По буква “с”:
Споразумения за упражняване правото на глас по акциите, ако това е известно на Дружеството

На ИД “Елана Еврофонд” АД не е известно съществуването на споразумения за упражняване правото на глас по акциите му.

1.9. По буква “т”:

Дружества, в които Дружеството притежава пряко или чрез свързани лица над десет на сто от гласовете в Общото събрание

Дружеството не притежава пряко или чрез свързани лица над 10 на сто от гласовете в Общото събрание на други дружества.

Съгласно своите инвестиционни цели, ИД “Елана Еврофонд” АД не инвестира в акции или дялове на други дружества, а в облигации и други ценни книжа с фиксирана доходност.

1.10. По буква “у”:

Вестници, в които ще бъде публикувана поканата за свикване на Общото събрание на акционерите, включително централния ежедневник по чл. 190 от ЗППЦК

ИД “Елана Еврофонд” АД ще обнародва поканата за свикване на Общото събрание на акционерите в “Държавен вестник” и ще я публикува във в. “Пари”.

Емисионната стойност и цената при обратното изкупуване се публикуват във в. “Пари” и в.”Дневник”.

1.11. По буква “ф”:

Място и адрес, където учредителните актове на Дружество са достъпни за публиката и може да се получи допълнителна информация; телефон за контакти:
Допълнителна информация за ИД “Елана Еврофонд” АД, както и копия от учредителните актове, може да се получат в офиса на Дружеството в гр. София, ул. “Кузман Шапкарев” №4, ет. 2, или на телефони (02) 987 23 38, 987 23 52.
ІІ. Данни по чл.10, ал.1, т.2 от Наредбата – основни цели и ограничения на инвестиционната дейност съгласно Устава на Дружеството:
2.1. По буква “а”:

Инвестиционна стратегия за постигане на инвестиционните цели

Основна цел на инвестиционното дружество е да осигури на своите акционери запазване и нарастване на стойността на инвестициите им чрез реализиране на стабилен доход при минимален риск.

ИД “Елана Еврофонд” АД инвестира само в облигации и други ценни книжа с фиксирана доходност – държавни ценни книжа (включително български еврооблигации, брейди–облигации), ипотечни, общински и корпоративни облигации.

За постигане на основната си цел Дружеството може да прилага подходящи стратегии за предпазване от пазарен и валутен риск.

Инвестиционната стратегия на Дружеството се придържа към принципа за получаване на текущи доходи от облигации и други дългови инструменти – за формиране на “портфейл на дохода” - при минимизиране на риска за акционерите, включително и от промяна на фиксирания валутен курс на националната валута (лева) към еврото. За изпълнението на тази стратегия ИД “Елана Еврофонд” АД прилага модела на активно управление на портфейла от ценни книжа и парични средства.

Портфейлът на Дружеството е управляван активно в зависимост от пазарната конюнктура. Подбират се активи с параметри, които в максимална степен отговарят на инвестиционната цел на ИД “Елана Еврофонд” АД. Това включва възможността за продаване на ценни книжа преди падежа им, когато това довежда до реализиране на допълнителна печалба за акционерите.

Инвестиционната стратегия на Дружеството следва принципите за намаляване на риска за акционерите чрез следните основни механизми при управлението на активи:

Разнообразие (диверсификация) и ликвидност на портфейла

Инвестирането в различни емисии високоликвидни дългови ценни книжа цели намаляване на общия риск на портфейла на Дружеството. Изборът на инструментите се извършва при следване на следните ограничения:

· До 95% от активите ще бъдат инвестирани в дългови ценни книжа с фиксирана доходност – държавни ценни книжа, корпоративни, ипотечни и общински облигации. От тях не по–малко от 50% се инвестират в ДЦК, които са считани за почти безрискови финансови инструменти.

· Поне 10% от активите на Дружеството се инвестират в свръхлихвидни инструменти – парични средства, безсрочни или със срок до 90 дни банкови влогове и ценни книжа с остатъчен срок до падежа не повече от 90 дни.

Управление на валутен риск

Управлението на валутен риск е един от основните механизми, които Дружеството ще използва за постигане на основната си инвестиционна цел:

· При инвестиране в ценни книжа, които са деноминирани във валута, различна от евро и лев, за намаляване на валутния риск ще бъдат използвани различни стандартни методи като покупка на валутни опции, форуърдни сделки, покупка или продажба на валута чрез спот сделки и др.

· С оглед на нарастващото влияние на общата европейска валута се предвижда Дружеството да инвестира значителна част от активите си в ценни книжа, деноминирани в евро. Тази стратегия се базира и на факта, че курсът на българския лев е фиксиран към този на еврото.

При изпълнението на инвестиционните цели ИД “Елана Еврофонд” АД следва принципа на разпределение на активите в различни ценни книжа с фиксирана доходност. По–долу са представени основните характеристики на тези дългови инструменти:

Държавни ценни книжа (ДЦК)

ДЦК са дългови ценни книжа, издавани и гарантирани от държавата. Притежателят на такива ценни книжа е кредитор на държавата, съответно държавата се явява кредитополучател по тези книжа. Българската държава издава държавни ценни книжа за покриване на свои краткосрочни, средносрочни или дългосрочни нужди от финансов ресурс. 

Държавни ценни книжа могат да бъдат деноминирани както в лева, така и в евро, щатски долари или в друга валута. Всички български ДЦК са гарантирани от Република България (кредитен рейтинг на Standard & Poor’s BB с положителна перспектива) и се считат за нискорисков инструмент.

От гледна точка на структурата на доходността, ДЦК биват:

· Сконтови – продават се с отстъпка от номинала, а се изкупуват обратно по номинал. Тази отстъпка се явява доходът от книжата до падежа им.

· Лихвоносни – емитират се по номинал, изкупуват се обратно по номинал и носят лихва (купон) на притежателите им за периода на съществуването си.

· Сконтово–лихвоносни – продават се с отстъпка от номинала, погасяват се по номинал и допълнително носят лихва (купон) за периода на съществуването си.

Общински облигации

Този тип облигации се издават от отделните общини. Обикновено чрез емитирането им се цели набирането на средства за осъществяване на инвестиционна програма, подобрения в общинската инфраструктура и подобни дейности. От гледна точка на деноминация и начини за формиране на доходността тези облигации са същите типове, както ДЦК. Могат да бъдат обезпечени (с общински имоти или други активи) и необезпечени (гарантирани само с репутацията на общината–издател). Този вид дългови ценни книжа също са смятани за едни от най–нискорисковите финансови инструменти.

Ипотечни облигации

Съгласно българското законодателство, ипотечни облигации се издават само от банки. Банките емитират ипотечни облигации за рефинансиране на операциите си и за увеличаване на кредитните си портфейли. От гледна точка на доходност и деноминация, влизат в категориите, посочени за ДЦК. 

Характерното за ипотечните облигации е, че са обезпечени с вземания по ипотечни кредити (отпуснати от съответната банка), които, съгласно настоящето законодателство, надвишават общия обем на издадената емисия облигации поне с 10%. Т.е., при евентуална невъзможност на банката–емитент да изплаща задълженията си по облигациите, вземанията по отпуснатите от нея ипотечни кредити ще служат за изплащане на задълженията по облигациите.

Корпоративни облигации

Корпоративните облигации са средство за набиране на финансов ресурс от страна на фирмите. Рискът на всяка емисия облигации зависи от дейността, финансовото състояние и кредитния рейтинг на компанията–емитент, както и от обезпечението по емисията. Доходите от тях отново се получават под формата на лихва или отбив от номинала и обикновено са по–високи от доходите по съизмеримите по срочност ДЦК, ипотечни или общински облигации.

Чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност

Ценни книжа от посочените по–горе категории, които са емитирани от чуждестранни емитенти (включително ДЦК) и се търгуват на международните финансови пазари.

2.2. По буква “б”:

Структура на активите на Дружеството и относителните дялове в ценни книжа от един или друг вид 

В съответствие с Устава на Дружеството, структурата на неговите активи и дела в ценни книжа от един или друг вид е, както следва: 
	№
	Видове инструменти (активи)
	Относителен дял

спрямо размера на общите

активи на Дружеството

	1
	ДЦК и / или други ценни книжа, гарантирани от българската държава
	до 95%

	2
	Ипотечни облигации, издадени от български банки
	до 20%

	3
	Общински облигации, издадени от български общини
	до 10%

	4
	Корпоративни облигации, издадени от български емитенти
	до 20%

	5
	Чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност, търгувани на международно признати регулирани пазари
	до 30%

	6
	Парични средства в каса, безсрочни или със срок до три месеца банкови влогове* и ценни книжа с остатъчен срок до падежа до 90 дни
	не по–малко от 10%

	7
	Движими вещи, необходими за прякото извършване на дейността
	до 5%


* Делът на паричните средства в каса и вземанията по безсрочни или със срок до 90 дни банкови влогове е минимум 5%  от активите на Дружеството.
Ограничения за структурата на активите и относителните дялове в ценни книжа от един или други вид

В съответствие с разпоредбите на ЗППЦК, подзаконовите актове по прилагането му и Устава на ИД “Елана Еврофонд” АД, са предвидени следните ограничения за структурата на активите и дела в ценни книжа от един или друг вид:

1. Инвестициите в облигации, които не се търгуват на регулиран пазар на ценни книжа, не могат да надхвърлят 10 на сто от активите на Дружеството.
2. Инвестициите в ценни книжа, издадени от едно и също публично дружество или от друг емитент, чиито ценни книжа са приети за търговия на регулиран пазар, не могат да надхвърлят 5 на сто от активите на Дружеството, а с разрешение на ДКЦК – до 10 на сто, ако общата стойност на тези инвестиции не надвишава 20 на сто от активите на Дружеството.
3. Инвестициите в една емисия ДЦК, издадена от българската държава, не могат да надхвърлят 20 на сто от активите на Дружеството.
4. Инвестициите в движими вещи могат да се извършват доколкото са необходими за прякото извършване на дейността на Дружеството (офис оборудване, компютри, принтери, софтуерни продукти, телефони, факс и други подобни) и не могат да надвишават 5 на сто от активите на Дружеството. При промяна на ЗППЦК и подзаконовите му актове относно изискванията за инвестиране и ограниченията за структурата на инвестиционния портфейл, автоматично ще бъдат прилагани новите нормативни разпоредби. 

В срок до 5 години от влизане в сила на ЗППЦК (в срок до 31.01.2005 г.) се прилагат съответно разпоредбите на Наредбата за изискванията към дейността на инвестиционните дружества за облекчени изисквания за инвестиране, като се спазват и приложимите ограничения по Устава на Дружеството и настоящия проспект за структура на активите и дела в ценни книжа от един или друг вид.

При промяна на ЗППЦК и съответните подзаконови актове относно изискванията и ограниченията за инвестиране ще се прилагат новите разпоредби, доколкото не противоречат на съответните разпоредби от Устава.

Ограничения на дейността на ИД “Елана Еврофонд” АД

Инвестиционното дружество не може:

· Да извършва други търговски сделки освен ако са пряко свързани с дейността му.

· Да променя предмета си на дейност.

· Да дава заеми или да обезпечава или гарантира задължения на трети лица.
· Да  из​вър​шва  дей​ност  ка​то  ин​вес​ти​ци​о​нен  пос​ред​ник,  бан​ка  или зас​тра​хо​ва​тел​но дру​жес​тво.

· Да се преобразува в друг вид търговско дружество.

При осъществяване на инвестиционната си дейност Дружеството не може:

· Да придобива ценни книжа, които не са напълно изплатени.
· Да продава ценни книжа, които не притежава.

· Да инвестира в ценни книжа, издадени от учредителите му или от свързани с тях лица.
· Да инвестира в ценни книжа, издадени от лица, които контролират инвестиционното дружество или от свързани с тях лица.
· Да придобива повече от 10 на сто от облигациите или други дългови ценни книжа, издадени от едно дружество. 
2.3. По буква “в”:

Отраслова структура на инвестициите 

Съгласно своя Устав и Проспект за публично предлагане на акции Дружеството инвестира в следните видове ценни книжа:
· Ценни книжа, гарантирани от държава.

· Ценни книжа, издавани от общини.

· Ценни книжа, издавани от емитенти от финансовия сектор (ипотечни и корпоративни облигации).

· Ценни книжа, издавани от емитенти от реалния сектор (корпоративни облигации). По отношение на отрасловата структура на корпоративните облигации, Дружеството ще инвестира в ценни книжа, издавани от емитенти, работещи в някои от секторите: те​ле​ко​му​ни​ка​ции, ин​фор​ма​ци​он​ни тех​но​ло​гии, ма​ши​нос​тро​е​не, енергетика и енергийни ресурси, фар​ма​цев​ти​ка, хра​ни​тел​но–вку​со​ва про​миш​ле​ност и други.
Отрасловата структура на инвестициите на Дружеството към 31.12.2002 година е, както следва: 

Инвестиционната дейност на ИД “Елана Еврофонд” АД през 2002 г. е насочена към инвестиране в нискорискови дългови ценни книжа, издавани от първокласни български и чуждестранни емитенти. Портфейлът към 31 Декември 2002г. включва следните инструменти: български и чуждестранни ДЦК и общински облигации. Техните основни характеристики са описани по-горе в Годишния отчет.
Поради високата доходност, добра ликвидност и ниска степен на риск, държавните ценни книжа съставляват основна част от инвестиционния портфейл на ИД “Елана Еврофонд” АД към 31 Декември 2002г. – 83%.

Към 31 Декември 2002г. в инвестиционния портфейл на ИД “Елана Еврофонд” АД общинските облигации на град Москва са в размер на 4%.
Чуждестранните ДЦК заемат 4% от портфейла на Инвестиционното дружество към края на 2002г. 

Ценни книжа от посочените по–горе категории, които са емитирани от чуждестранни емитенти се търгуват на международните финансови пазари.

Прилаганата стратегия на управление на активите е съобразена с основната инвестиционна цел на Дружеството.

ІІІ. Данни по чл.10, ал.1, т.4 от Наредбата 

Описание на инвестиционната дейност на дружеството за 2002 година и прогноза за 2003 година

През изтеклата финансова година ИД “Елана Еврофонд” АД следва основната си инвестиционна стратегия и инвестира в нискорискови ликвидни ценни книжа с фиксирана доходност, издавани от български и чуждестранни емитенти, съобразно инвестиционните ограничения съгласно Устава и Проспекта на Инвестиционното дружество.

3.1. Данни по буква “а”:
Обем, структура и динамика на активите на Дружеството, включително дяловете в ценни книжа от един или друг вид - общо и по видове активи

В съответствие с Устава на Дружеството, структурата на неговите активи и дела в ценни книжа от един или друг към края на 2002 г. е както следва:

	№
	Видове инструменти (активи)
	Относителен дял

спрямо размера на общите

активи на Дружеството

	1
	ДЦК и / или други ценни книжа, гарантирани от българската държава
	 83%

	2
	Общински облигации, издадени от чуждестранни общини, търгувани на международно признати регулирани пазари
	 4%

	3
	Чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност, търгувани на международно признати регулирани пазари
	 4%

	4
	Парични средства в каса, безсрочни или със срок до три месеца банкови влогове* и български ценни книжа с остатъчен срок до падежа до 90 дни
	12%

	5
	Движими вещи, необходими за прякото извършване на дейността
	-


* Делът на паричните средства в каса и вземанията по безсрочни или със срок до 90 дни банкови влогове е бил над установения минимум от 5% от активите на Дружеството, а именно: 
В ценните книжа, гарантирани от българската държава, посочени на ред 1 в таблицата по-горе, са включени тримесечните сконтови ДЦК, които заемат 3% от портфейла на Инвестиционното дружество към 31 Декември.
Обемът и структурата на инвестициите във всяка от посочените групи е определяна в зависимост от текущата пазарна конюнктура и в съответствие с целите на Дружеството за постигане на висока доходност при ниска степен на риск и напълно отговаря на изискванията на ЗППЦК, Наредбата за изискванията към дейността на инвестиционните дружества, Устава и Проспекта на Дружеството.
3.2. По буква “б”: 
Отраслова структура на инвестициите и инвестиции по отделни емитенти в съответните отрасли

През 2002г. инвестициите са разделени отраслово както следва:

· Ценни книжа, гарантирани от българската държава.

· Ценни книжа, издавани от чуждестранни общини.
· Ценни книжа, издавани и гарантирани от чуждестранни страни – емитенти, които се търгуват на международни пазари.

Таблицата по–долу представя отрасловата структура на инвестиционния портфейл на ИД “Елана Еврофонд” АД през 2002 г.:

	Видове
инструменти


	Дял от
портфейла към

30/09/2002


	Дял от
портфейла към

31/10/2002


	Дял от
портфейла към 30/11/2002


	Дял от
портфейла към 31/12/2002



	Български ДЦК
	19%
	43%
	43%
	35%

	Български
ДЦК в EUR
	19%
	19%
	19%
	45%

	Български
ДЦК в USD
	14%
	14%
	14%
	3%

	Чуждестранни
ДЦК в EUR
	- 
	-
	-
	4%

	Чуждестранни
облигации
	- 
	-
	-
	4%

	Парични средства
	48%
	24%
	24%
	2%

	Депозити
	- 
	 -
	 -
	7%

	Обща стойност на
портфейла
	100%
	100%
	100%
	100%


Поради краткия срок на дейност на Дружеството през 2002г. в инвестиционния му портфейл не са настъпили изменения и няма приключени инвестиции. Както е посочено в таблицата, към края на месец декември 2002 г. активите на ИД “Елана Еврофонд” АД са разпределени в български и чуждестранни ДЦК, ценни книжа на чуждестранни емитенти и в парични средства.

Перспективи за 2003 година

Както се предвижда в приетата в Устава и Проспекта на Инвестиционното дружество отраслова структура на инвестициите и инвестиции по отделни емитенти в съответните отрасли, и през 2003г. активите на Дружеството да бъдат инвестирани както следва:

· В ценни книжа, гарантирани от държава.

· В ценни книжа, издавани от общини.

· В ценни книжа, издавани от емитенти от финансовия сектор.

· В ценни книжа, издавани от емитенти от реалния сектор. Някои от отраслите, към които спадат емитентите от реалния сектор, са: фармацевтика, хранително–вкусова промишленост, информационни технологии, телекомуникации, машиностроене, енергетика и енергийни ресурси, инфраструктура и др.

Информация за обема, структурата и динамиката на активите на Дружеството през 2002г. 

По–долу е представена информация за обема, структурата и динамиката на активите на ИД “Елана Еврофонд” АД през 2002г., както и за равнището и изменението на нетната стойност на активите на Дружеството през следващата финансова година:

	 
	 
	2002г.

	 
	 
	Стойност (лева)

	№


	Видове инструменти


	В началото 
на периода


	Към 31 Декември
 2002г.



	1
	ДЦК, гарантирани от българската
държава
	269 092
	2 390 061

	2
	Общински облигации на
чуждестранни емитенти
	-
	114 905

	3
	Чуждестранни ДЦК, търгувани на
международни пазари
	-
	104 637

	4
	Парични средства и банкови влогове
	248 709
	255 549


В посочените стойности на ценните книжа в портфейла на Дружеството са включени натрупаните лихви към 31 Декември 2002г. за всяка емисия, както и начислените лихви по банковите влогове.

3.3. По буква “г”: 
Данни за нетната стойност на активите, броя на акциите в обращение и нетната стойност на активите на една акция при започване на дейността на Дружеството и в края на 2002 година, както и средна годишна нетна стойност на активите:
Към 31 Декември 2002г. акциите в обращение са 27 790 броя. Средната годишна нетна стойност на активите е 963 893 лв. В таблицата по–долу е представена информация за нетната стойност на активите, броя акции в обращение и нетната стойност на активите на една акция на ИД “Елана Еврофонд” АД за периода 20 септември – 31 Декември 2002 г.:

	 
	 
	2002г.

	 
	 
	Стойност (лева)

	№


	Показател


	В началото 
на периода


	Средна за
периода


	Към края на периода


	1
	Нетна стойност на активите на ИД “Елана Еврофонд” АД
	515 000
	963 893
	2 861 267

	2
	Брой акции в обращение
	5 150
	 
	27 290

	3
	Нетна стойност на активите на една акция
	100,00
	 
	102,96


3.4. По буква “д”: 
Данни за разрешените и ползваните заеми по реда на чл. 197, ал. 2 от ЗППЦК

Към края на 2002г . ИД “Елана Еврофонд” АД не е кандидатствало и получавало заеми по реда на чл. 197, ал. 2 от ЗППЦК.

3.5. По буква “е”: 
Информация за разпределен дивидент на една акция

Към края на 2002г. Дружеството не е разпределяло дивиденти, тъй като е вписано в Търговския регистър на СГС на 05.09.2002 година и по тази причина не е провеждало годишно Общо събрание на акционерите, което да приеме решение за разпределяне на дивидент.
3.6. По буква “ж”: 
Данни за други съществени фактори, които са повлияли върху дейността на Дружеството

Към 31 Декември 2002г. не е имало съществени фактори, които да повлияят на дейността на ИД “Елана Еврофонд” АД.

ІV. Данни по чл.10, ал.1, т.16 от Наредбата:
4.1. Информация за Дружеството по чл.6, ал.1, т.7:

Обезпечения, дадени от Дружеството за свои или за чужди задължения: 
ИД “Елана Еврофонд”АД не е предоставяло обезпечение за свои и чужди задължения.
4.2. Информация за Дружеството по чл.6, ал.1, т.8:

Обезпечения от трети лица за задължения на инвестиционното дружество:

Не е предоставяно обезпечение от трето лице за задължения на ИД “Елана Еврофонд”АД.

4.3. Информация за Дружеството по чл.6, ал.1, т.9:

Информация за висящи съдебни или арбитражни производства, заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност, както и решения или съответно искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на инвестиционното дружество, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху дейността му

Няма висящи съдебни или арбитражни производства, заведени молби за откриване на производство по несъстоятелност, решения или искания за прекратяване и обявяване в ликвидация на ИД “Елана Еврофонд” АД, които са имали или могат да имат съществено влияние върху дейността на Дружеството. 

V. Данни по чл.10, ал.1, т.19 от Наредбата 

Данни за Управляващото дружество

5.1. По буква “а”: 

Наименование: Управляващо дружество “Елана Фонд Мениджмънт” АД, в съкращение “Елана Фонд Мениджмънт” АД

Седалище: град София, Община Средец
Адрес на управление: гр. София, ул. “Кузман Шапкарев” №4, ет. 2

Телефони за контакт: 987 23 38

Факс: 987 23 38

Е–mail: fund_management@elana.net
5.2. По буква “б”: 

Номер и дата на разрешението, издадено от ДКЦК: № 120-УД/31 юли 2002 г.
5.3. По буква “в”: 

Размер на капитала: 100 000 лева.
5.4. По буква “г”: 

Начин на управление и представителство:

“Елана Фонд Мениджмънт” АД се управлява от Съвет на директорите в състав: 
· Владимир Иванов Велинов, ЕГН 6912016706 –Изпълнителен директор;

· Петър Стоянов Божков, ЕГН 5508146940 – Член на Съвета на директорите; 

· Димитър Ничев Ничев, ЕГН 7107149081 - Председател на Съвета на директорите.
“Елана Фонд Мениджмънт” АД се представлява от Изпълнителния директор Владимир Иванов Велинов, ЕГН 6912016706, настоящ и постоянен адрес: гр. София, ж.к. “Гоце Делчев”, бл. 37.

5.5. По буква “д”: 

Институционални инвеститори, чиито портфейли се управляват от Управляващото дружество:

Към 31.12.2002 година, освен портфейла на ИД “Елана Еврофонд” АД, УД “Елана Фонд Мениджмънт” АД управлява портфейла и на следния институционален инвеститор: 
ВЗК “Добруджа–М-Живот”, със седалище и адрес на управление: гр. Добрич, ул. “Независимост” № 4А, вписано в търговския регистър на Окръжен съд – гр. Добрич по фирмено дело № 1566/1998 г., код по БУЛСТАТ 124116128 и данъчен номер 1082176493.

5.6. По буква “е”: 

Брой на притежаваните акции от ИД “Елана Еврофонд” АД:

Към настоящия момент “Елана Фонд Мениджмънт” АД не притежава акции от капитала на ИД “Елана Еврофонд” АД.

5.7. По буква “ж”: 

Съществени условия на договора за управление между ИД “Елана Еврофонд” АД и “Елана фонд мениджмънт” АД

По силата на Договор за управление на дейността от 09.07.2002 г., ИД “Елана Еврофонд” АД възлага на управляващото дружество “Елана Фонд Мениджмънт” АД управлението на дейността си по:

а) набиране на парични средства чрез публично предлагане на акции (продажба на акции на инвестиционното дружество);

б) инвестиране на набраните парични средства в ценни книжа;

в) обратно изкупуване на акциите на инвестиционното дружество. 
При осъществяване на дейността по продажба и обратно изкупуване на акциите на ИД “Елана Еврофонд” АД управляващото дружество изчислява емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на акциите, води счетоводството, поддържа и съхранява отчетността и изпълнява всички други задължения, които произтичат за инвестиционното дружество в тази връзка. УД “Елана Фонд Мениджмънт” АД осигурява мрежа от гишета (офиси) за извършване на продажбата и обратното изкупуване на акции.

В изпълнение на инвестиционната политика на ИД “Елана Еврофонд” АД управляващото дружество извършва анализ на пазара на ценни книжа, формира портфейл от ценни книжа, ревизира формирания портфейл и оценява неговата ефективност, при което управляващото дружество взема инвестиционни решения и нарежда тяхното изпълнение на упълномощени инвестиционни посредници.

УД “Елана Фонд Мениджмънт” АД може да предлага на инвестиционното дружество банка депозитар и инвестиционни посредници, които да изпълняват инвестиционните нареждания, както и сключване, изменяне, прекратяване и разваляне на договори с посочените лица. 

Управляващото дружество управлява рекламната и маркетинговата дейност на инвестиционното дружество и поддържа страницата на инвестиционното дружество в Интернет.
Съгласно раздел V, т.1 от Договора за управление на дейността на инвестиционно дружество от отворен тип “Елана Еврофонд” АД от 09.07.2002 година, сключен между ИД “Елана Еврофонд” АД и УД “Елана Фонд Мениджмънт” АД годишното възнаграждение на Управляващото дружество е 2 на сто от нетната стойност на активите на инвестиционното дружество.
VІ. Данни по чл.10, ал.1, т.21 от Наредбата 

Данни за инвестиционния посредник, упълномощен от ИД “Елана Еврофонд” АД да изпълнява инвестиционните решения и нареждания, дадени от УД “Елана Фонд Мениджмънт” АД

6.1. По буква “а”:

Наименование: Инвестиционен посредник “Елана” АД, в съкращение “Елана” АД /”Инвестиционния посредник”/.

Седалище: град София, Община Средец.

Адрес на управление: гр. София, ул. “Кузман Шапкарев” №4. 

Телефони за контакт: 980 12 31; 980 12 32

Факс: 981 09 42

Е–mail: info@elana.net
6.2. По буква “б”:

Номер и дата на разрешението за извършване на дейност като инвестиционен посредник: 
Решение №74–ИП от 03.04.1997 г. и №29–ИП от 19.05.1999 г. на КЦКФБ, и Удостоверение №0030 от 27.03.2000 г. на ДКЦК.

6.3. По буква “в”:

Размер на капитала на инвестиционния посредник: 720 000 лева. 

6.4. По буква “г”:

Начин на управление и представителство:

“Елана” АД се ръководи от Съвет на директорите в състав:

Председател на Съвета на директорите– Камен Маринов Колчев, ЕГН 6307206680; 
Член на Съвета на директорите и Изпълнителен директор – Николай Григоров Налбантов, ЕГН 6505188522; 
Член на Съвета на директорите – Георги Петров Личев, ЕГН 6605017009.

“Елана” АД се представлява от всеки двама от членовете на Съвета на директорите заедно:

Камен Маринов Колчев, ЕГН 6307206680, настоящ и постоянен адрес: гр. София, кв. “Драгалевци”, ул. 505 – ТА 25;
Николай Григоров Налбантов, ЕГН 6505188522, настоящ и постоянен адрес: гр. София, ж.к. “Дружба”, ІІ-ра част, бл. 272, вх. А, ет. 1, ап. 1;
Георги Петров Личев, ЕГН 6605017009, адрес: ж.к. “Бъкстон”, бл. 21, вх. А, ет. 1, ап. 1.
6.5. По буква “д”:

В съответствие с изискванията на ЗППЦК, членовете на Съвета на директорите на ИД “Елана Еврофонд” АД, управляващото дружество – УД “Елана фонд мениджмънт” АД, банката депозитар – “Българска пощенска банка” АД и всяко лице, което взема решения по управление на инвестиционната дейност на Дружеството, не са едно и също лице или свързани лица с инвестиционния посредник – “Елана” АД.

6.6. По буква “е”:

Условия на упълномощаването:
По силата на договор от 14.06.2002 г., сключен между ИД “Елана Еврофонд” АД и упълномощения инвестиционен посредник – “Елана” АД, инвестиционният посредник е упълномощен да извършва сделките с:

· ценни книжа, издадени и/или гарантирани от българската държава;

· ипотечни облигации, издадени от български банки;

· общински облигации, издадени от български общини;

· корпоративни облигации, издадени от български емитенти;

· чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност.

Сделките се извършват по нареждане на УД “Елана Фонд Мениджмънт” АД за сметка на ИД “Елана Еврофонд” АД, и на негов риск.
VІІ. Данни по чл.10, ал.1, т.22 от Наредбата 
Данни за инвестиционния посредник – поемател на емисията, както и за условията, при които ще се извърши първоначалната продажба

Поемане на емисията от инвестиционен посредник не се извършва.

VІІІ. Данни по чл.10, ал.1, т.23 от Наредбата 

Данни за банката депозитар

7.1. По буква “а”:

Наименование: Акционерно дружество “Българска пощенска банка”, в съкращение “Българска пощенска банка” (БПБ) АД.

Седалище: град София, Община Триадица.

Адрес на управление: гр. София, пл. “България” №1.

Идентификационен код по БУЛСТАТ: Ю 000694749

Данъчен номер: 2221026406

7.2. По буква “б”:

Съгласно изискванията на ЗППЦК, банката депозитар не е едно и също лице или свързано лице с управляващото дружество, с членовете на Съвета на директорите на инвестиционното дружество или с друго лице, което изпълнява управителни или контролни функции в инвестиционното дружество, с инвестиционния посредник, чрез който се сключват и изпълняват инвестиционните сделки, както и с лицата, които контролират инвестиционното дружество.

7.3. По буква “в”:

Съществени условия на договора за депозитарни услуги

Договорът за депозитарни услуги урежда отношенията между ИД “Елана Еврофонд” АД, и банката депозитар “Българска пощенска банка” АД. По силата на Договор от 13.06.2002 г. “Българска пощенска банка” АД, в качеството си на банка депозитар, е упълномощено да извършва срещу възнаграждение банковото обслужване на инвестиционното дружество, както следва:

· съхранението на паричните средства на ИД “Елана Еврофонд” АД;

· съхранението на налични ценни книжа на ИД “Елана Еврофонд” АД;

· извършването на всички плащания от името и за сметка на ИД “Елана Еврофонд” АД;

· воденето на безналични ценни книжа по свои подсметки в “Централен депозитар” АД, БНБ или друга институция.

При извършването на депозитарните услуги, банката депозитар съхранява поверените активи, както следва:

· различните видове безналични ценни книжа от портфейла на инвестиционното дружество – по открити при банката сметки; 

· чуждестранните ценни книжа на инвестиционното дружество или удостоверителни документи за такива – при чуждестранна банка/поддепозитар, с която има сключен договор за депозитарни услуги;

· паричните средства на инвестиционното дружество – в открити на негово име сметки;

· приема на съхранение наличните ценни книжа и поименни сертификати, удостоверяващи собствеността на инвестиционното дружество върху безналични ценни книжа.

Банката депозитар извършва в рамките на нормативно определените срокове плащания и преводи, произтичащи от договора, за сметка на инвестиционното дружество.
Банката депозитар се разпорежда с поверените й активи на инвестиционното дружество само по нареждане на оправомощените лица.

Банката депозитар осигурява издаването (продажбата), обратното изкупуване и обезсилването на акциите на ИД “Елана Еврофонд” АД в съответствие със закона, актовете по прилагането му, проспекта и правилата за оценка на активите по чл. 50 НИДИД на ИД “Елана Еврофонд” АД; разкрива специална разплащателна сметка за обслужване на издаването и обратното изкупуване на акции; при недостиг на средства по нея веднага уведомява управляващото дружество и инвестиционното дружество и изпълнява нарежданията на последния.

Банката депозитар контролира изчисляването на емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на акциите на инвестиционното дружество да се извършва от страна на управляващото дружество в съответствие със закона, устава, проспекта и правилата за оценка на активите на ИД “Елана Еврофонд” АД.

ИД “Елана Еврофонд” АД няма право да съхранява собствените си парични средства и ценни книжа в банка, различна от банката депозитар (“Българска пощенска банка” АД) или да извършва безкасовите си плащания чрез друга банка, различна от банката депозитар.
Съгласно раздел ІV, т.12 на Договора за депозитарни услуги от 13.06.2002 година между ИД “Елана Еврофонд” АД и банката-депозитар, ИД “Елана Еврофонд” АД заплаща на банката депозитар за дейността й по този договор ежемесечно възнаграждение в размер на 1500 /хиляда и петстотин/ лева.
VІІІ. Данни по чл.11, ал.2, т.4 от Наредбата 
8.1. По точка 4:

Анализ на финансовото състояние на ИД ”Елана Еврофонд” АД за 2002г. и доходност на направените инвестиции

В следващата таблица е представена структурата на основните групи активи по баланса на инвестиционното дружество към края на всеки месец през 2002 г. Инвестициите в български ДЦК формират най-голям дял в общата структура на активите – 83% към 31 Декември 2002г. Относителният дял на паричните средства в общата структура на активите на дружеството постепенно намалява, с оглед на инвестирането на набраните средства в ценни книжа, и към 31 Декември 2002г. е съответно 1,93%. 
	 
	Вид активи


	Септември

(в лева)
	% от 
активите
	Октомври

( в лева)
	% от 
активите
	Ноември

(в лева)
	% от 
активите
	Декември

(в лева)
	% от 
активите

	1
	Парични средства в разплащателни сметки
	248 709
	48,03
	127 787
	24,07
	127 292
	23,57
	55 358
	1,93

	2
	ДЦК
	269 092
	51,97
	403 065
	75,93
	412 788
	76,43
	2 388 511
	83,36

	3
	Облигации, деноминирани в евро
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	107 659
	3,76

	4
	Краткосрочни
вземания
	 
	-
	-
	-
	-
	-
	113 698
	3,97

	5
	
Депозити
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	200 000
	6,98

	 
	Общо
	517 801
	100,00
	530 852
	100,00
	540 080
	100,00
	2 865 226
	100,00


Краткосрочните вземания към 31 Декември 2002г. включват натрупаните лихви по притежаваните емисии ценни книжа, начислените лихви по депозитите, надвнесени данъци, подлежащи на възстановяване.
Процентното изменение на активите от 20 Септември до 31 Декември 2002г. е 453%. Нарастването на активите е свързано с началото на публичното предлагане на акциите на Инвестиционното дружество “Елана Еврофонд” АД на 4 Декември 2002г. Спрямо края на м. ноември изменението в размера на активите е 430%.  
По-долу е представена структурата на пасивите от раздел Б и В на счетоводния баланс на Инвестиционното дружество, към края на всеки месец и относителния дял от общия размер на пасивите.
	 
	Вид пасиви в раздел 
Б и В на Баланса
	Септември
(в лева)
	% от 
пасивите
	Октомври
(в лева)
	% 
	Ноември
(в лева)
	% 
	Декември
(в лева)
	% 

	1
	Задължения към
персонала
	254
	0,05
	254
	0,05
	254
	0,05
	633
	0,02

	2
	Данъчни задължения
	13
	0,00
	15
	0,00
	4 221
	0,78
	772
	0,03

	3
	Задължения към 
осигурителни предприятия
	128
	0,02
	128
	0,02
	128
	0,02
	241
	0,01

	4
	Други
	153
	0,03
	1 530
	0,29
	2 249
	0,42
	2 313
	0,08

	 
	Общо
	548
	0,11
	1 927
	0,36
	6 852
	1,27
	3 959
	0,14


Доходността на направените инвестиции през 2002г. след изплащане на всички разходи и начисляване на съответните задължения, е в размер на 2,96% или на годишна база 10,59%.

Нетната стойност на активите към 30 Септември е 517 253 лв., към 31 Декември –

2 861 267 лв. Броят на акциите в обращение към края на 2002г. е 27 790. 
8.2. По точка 5:

Минимална, максимална и среднопретеглена емисионна стойност и цена на обратно изкупуване, брой издадени, продадени и изкупени обратно през отчетния период акции
За периода от 4 до 31 декември в следващата таблица са представени нетните стойности на активите на Инвестиционното дружество, издадените акции, емисионните стойност и цените на обратно изкупуване, определяни от 4 Декември всеки работен ден.
	Дата
 
	НСА


	Брой акции


	НСАА


	Цена на
емитиране
	Цена
обратно изкупуване

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	04.12.2002
	527 726,00
	5 150
	102,47
	102,68
	102,27

	05.12.2002
	598 552,00
	5 836
	102,56
	102,77
	102,36

	06.12.2002
	709 090,00
	6 910
	102,62
	102,82
	102,41

	09.12.2002
	779 336,00
	7 594
	102,63
	102,83
	102,42

	10.12.2002
	1 018 059,00
	9 915
	102,68
	102,88
	102,47

	11.12.2002
	1 133 753,00
	11 037
	102,72
	102,93
	102,52

	12.12.2002
	1 511 628,00
	14 713
	102,74
	102,95
	102,54

	13.12.2002
	1 565 870,00
	15 237
	102,77
	102,97
	102,56

	14.12.2002
	1 566 296,00
	15 237
	102,80
	103,00
	102,59

	16.12.2002
	1 682 068,00
	16 361
	102,81
	103,02
	102,60

	17.12.2002
	2 189 376,00
	21 298
	102,80
	103,00
	102,59

	18.12.2002
	2 258 619,00
	21 966
	102,82
	103,03
	102,62

	19.12.2002
	2 718 562,00
	26 429
	102,86
	103,07
	102,66

	20.12.2002
	2 799 090,00
	27 208
	102,88
	103,08
	102,67

	27.12.2002
	2 799 246,00
	27 208
	102,88
	103,09
	102,68

	28.12.2002
	2 819 234,00
	27 402
	102,88
	103,09
	102,68

	29.12.2002
	2 861 195,00
	27 790
	102,96
	103,16
	102,75

	Емитирани
	 
	22 640
	 
	 
	 

	Средно-
претеглена
стойност
	 
	 
	 
	102,95
	 


Към 31 Декември 2002г. нетната стойност на активите на дружеството е 2 861 267 лв. и включва начислените лихви по депозитите за периода 29-31 Декември 2002, начислена лихва по разплащателната сметка на 31 Декември 2002.
Емисионната стойност и цената на обратно изкупуване, посочени в колона 5 и 6 от таблицата са определени след 17:00ч. на съответната дата от колона 1 и са публикувани на следващия работен ден. 
В периода на първично публично предлагане на акциите на Инвестиционното Дружество и определяне на емисионната стойност и цена на обратно изкупуване на акциите, минималната емисионна стойност е 102,68 лева, по която са изпълнени поръчките, подадени на 4 Декември. По тази цена са издадени 686 броя акции на 5 декември. Най-високата емисионна стойност, по която са издадени акции през отчетния период е публикувана на 29 Декември - 103,09 лева и по нея са емитирани 388 акции. 

Средно-претеглената емисионна стойност е 102,95 лева.

В периода 04-31 Декември 2002г. не е осъществявано обратно изкупуване на акциите на Инвестиционното дружество. Най-ниската цена на обратно изкупуване е 102,27 лева, е определена на 4 декември, най-високата – 102,68 лева, публикувана на 28 и 29 декември. 
Средно-претеглената цена на обратно изкупуване е 102,54 лева.

Общият брой издадени акции в периода 04-31 Декември е 22 640, които заедно с първоначално записаните акции при учредяване на дружеството, формират капитала на ИД “Елана Еврофонд” АД към 31 декември 2002г., който е 27 790 броя акции с номинал 100лв.

8.3. По точка 6:

Дата, причини и срок при осъществено временно спиране на обратното изкупуване на акциите на Инвестиционното Дружество
През отчетния период не е осъществявано временно спиране на обратното изкупуване на акции на инвестиционното дружество.

8.4. По точка 7:

Данни за разходите на ИД “Елана Еврофонд” АД за 2002г. по чл.10, ал.1, т.24
Инвестиционното дружество реално започва своята дейност на 20 септември 2002г., когато е извършена първата инвестиция в ценни книжа. Представените по-долу разходи са направени в периода 20 септември – 31 декември 2002.

Общият размер на извършените разходи за дейността на Дружеството за периода е 14 315 лв., което представлява 1,49% от средната годишна нетната стойност на активите, която е 963 893 лв.

а)  Възнаграждение на управляващото дружество –4 859 лв.

- като процент от средната годишна НСА – 0,50% 
б) Комисионни, платени на инвестиционния посредник, който изпълнява инвестиционни решения и нареждания, дадени от управляващото дружество, съответно годишното възнаграждение на инвестиционния посредник – 0 лв.

- като процент от средната годишна НСА – 0%

в) Годишно възнаграждение на банката – депозитар - 1 350 лв.

- като процент от средната годишна НСА – 0,14%

г) Годишно възнаграждение на членовете на Съвета на директорите на инвестиционното дружество – 800 лв. 
- като процент от средната годишна НСА – 0,08% 

д) Годишно възнаграждение на дипломирания експерт – счетоводител, съответно на специализирано одиторско предприятие, заверили годишен или шестмесечен отчет – 0 лв.

- като процент от средната годишна НСА – 0% 

е) други разходи на инвестиционното дружество – 7 306 лв.

- като процент от средната годишна НСА – 0,76% 

· Други разходи по финансови операции – 1 286 лв.

· Разходи за външни услуги – 4 813 лв.

· Разходи за възнаграждения – 736 лв.

· Разходи за осигуровки – 471 лв.

ж) общ размер на всички разходи по букви “а” – “е” – 14 315 лв.

- като процент от средната годишна НСА –1,49% 

Съгласно чл. 171 от ЗППЦК, общите разходи на ИД “Елана Еврофонд” АД не могат да превишават 5% от средногодишната нетна стойност на неговите активи.

ІХ. Данни по чл.11, ал.2, т.8 от Наредбата 

Издадени от Комисията разрешения през отчетния период по реда на чл.196 ал.3 от ЗППЦК
За отчетния период ДКЦК не е издавала разрешения за инвестиране по реда на чл.196, ал.3 от ЗППЦК.

Х. По чл.94, ал.2, т.1 от ЗППЦК: 

Завереният от регистрираният одитор на Дружеството Годишен финансов отчет за 2002 година със съдържанието по чл.26 от Закона за счетоводството и всички приложения към него, както и одиторски доклад на регистрирания одитор на Дружеството и определение на Софийски градски съд за назначаване на одитор на Дружеството за 2002 година са Приложение №7 към този Годишен отчет. 

ХІ. По чл.94, ал.2, т.2 от ЗППЦК: 

Отчетът за управлението на Дружеството е Приложение №8 към този Годишен отчет. 

ХІІ. По чл. 94, ал.2, т.3 от ЗППЦК:
Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, определени от Държавната комисия по ценните книжа /за 2002 година/ е Приложение №9 към този Годишен отчет.
Подписаният Веселин Христов Петров, в качеството си на Изпълнителен директор на ИД “Елана Еврофонд” АД потвърждавам, че данните в този Годишен отчет съответстват на изискванията на закона.

Приложения – съгласно текста.

Този Годишен отчет е изготвен на 27 март 2003 година и е допълнен съгласно Решение №118 –ИД от 17 юни 2003 година на заместник-председателя, ръководещ управление “Надзор на инвестиционната дейност” към Комисията по финансов надзор.







..........................................


/Веселин Петров – Изпълнителен


директор на ИД “Елана Еврофонд” АД/
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