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  ОТЧЕТ   ЗА   УПРАВЛЕНИЕТО 

НА “ДУНАВ ТУРС” АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО, гр. РУСЕ

DUNAV TOURS JOINT STOCK COMPANY, town of ROUSSE

за 2002 година на основание чл.94, ал.2, т.2 от Закона за  публичното предлагане на ценни книжа  и чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството

Отчетът за управлението е част от годишния отчет на Дружеството. В него достоверно е изложена дейността и състоянието на Дружеството през 2002 г.

І. Данни за основната търговска дейност на Дружеството.

1.1. Описание на основната сфера на дейност на Дружеството за предходни и текущи периоди.

Основната дейност на дружеството е свързана с поддръжка и експлоатация на пътническите кораби “Русе” и “София”, туроператорска и агентска дейност. Същата не е променяна през предходните години. 

От 2000 г. е сключен рамков договор за чартиране на корабите “Русе“ и “София” с “Иструм травел“ ООД за извършване на туристически екскурзии по поречието на река Дунав. 
Основният пазар за Дружеството е европейския. Корабите осъществяват пътувания по маршрута: Будапеща – Виена – Пасау и обратно. По същия маршрут пътуват около седемдесет пътнически кораба от различни националности. 

Конкуренти са всички собственици, които притежават пътнически кораби, пътуващи по р. Дунав от пристанище Пасау до Будапеща и обратно. За сезон 2002 това са общо 70 пътнически кораби с около 10 000 легла.

Основни наши конкуренти са тези корабособственици, които притежават пътнически кораби с приблизително еднакви технически характеристики и звездна категория. 
По-важни от тях са:

- “Люфтнер Райзен”, Австрия с неговите пътнически кораби “Амадеус”, “Амадеус ІІ” и “ Амадеус Класик”.

 - “Дайлман”, Германия с неговите пътнически кораби “Дунавска принцеса” и “Моцарт”.
- “Зее турс”, Германия с неговите пътнически кораби “Ла Роса Дона” и “Ла Роса Бела”.

-  “Обервезел”, Германия с неговите пътнически кораби “Викинг скай”, “Викинг стар” и “Викинг Хайне”.

- “Скила турс”, Белгия с неговите пътнически кораби “Суиз пърл”, “Суиз Даймонд” и “Швизерланд”.

Предимствата на Дружеството са в по-ниските цени, добрата култура на обслужване и други.

Негативно влияние върху дейността оказват събитията в бивша Югославия, довели до затваряне на определени участъци по река Дунав. Унищоженият мост в Нови Сад, Югославия доведе до несигурен пропускателен режим в този участък и високи такси за преминаване му. В резултат на това се получи отказ от пътувания. Очаква се през 2003 г. обстановката да се нормализира. Предвидено е м/к “София” да извърши едно пътуване до делтата на река Дунав. 

Съществуващото към Дружеството Бюро за комплексни туристически услуги извършва агентска дейност и отдава частни квартири под наем. В своята дейност то работи съвместно с водещи туроператорски фирми в страната.

През 2002 г. бе довършено строителството на новата Административна сграда на Дружеството. В тази инвестиция бяха вложени около петстотин хиляди лева. Новоизграденият офис предлага съвременни условия за работа. Част от него се отдава под наем и носи допълнителни приходи за Дружеството.

Всяка година се извършват технически ремонти на двата пътнически кораба, като целта на ръководството е да се осигури сигурно и безаварийно пътуване през навигацията.

1.2. Описание на основната сфера на дейност на Дружеството за бъдещи периоди.

И в бъдеще Дружеството ще продължава да развива основната си дейност. Предвидено е през 2003 г. да се създаде ново дъщерно дружество. Основният му предмет на дейност ще бъде строителство и експлоатация на нов пътнически кораб. 

Построяването на нов кораб от по-висок клас се основава на продължително проучване на съществуващия пазар, както и на потенциалните възможности на круизния туризъм в Европа. Проучването ни показа нарастваща тенденция в търсенето на круизи, предлагащи не само луксозни условия, но и обслужване от висока класа. Нарастващия брой на хората от третата възраст /пенсионери/ е причина за повишеното търсене на този туризъм, тъй като те представляват основните клиенти.

Построяването на нов кораб ще позволи да се експлоатира и каналната система на реките Рейн, Майн, Дунав и ще даде възможност да се стъпи на нов, неизползван пазарен сегмент.

Разработването на проекта ще позволи да се осигури цялата гама от услуги, предлагани по Европейските реки. Всичко това ще даде възможност за по-голяма гъвкавост при сключване на договори с чартьорите. 

За да отговорят на изискванията на разрастващия се пазар на туристически услуги по Европейските реки се търсят адекватни форми на финансиране от първокласна банка. Това ще позволи да се развиват посоченият  пазарен сегмент и ще се засилят позициите в тази дейност.

Построяването на нов кораб е обособено като самостоятелен проект и се характеризира с висока ефективност на инвестицията. Предвижда се стойността  и да е около 9,5 мил.евро. Средствата по инвестицията ще са  от собствено участие и банков кредит. Предвижда се тя да стартира през месец февруари 2003 г. и да завърши през месец март 2004 г.

ІІ. Анализ на приходите и разходите на Дружеството.

2.1. Обем, продуктова структура и динамика на приходите от обичайна дейност.
	                                   
	Обем 2000 г.

/хил. лв./
	Дял от общо приходи /%/
	% към 1999 г.
	Обем

2001 г.

/хил. лв./
	Дял от общо приходи /%/
	% към 2000 г.
	Обем

2002 г.

/хил. лв./
	Дял от общо приходи /%/
	% към 2001 г.

	Продажби от услуги, 

в т.ч.
	3 963
	93
	41
	2 428
	99
	61


	4 312
	94
	177

	- кораби
	3 883
	92
	41
	2 406
	98
	62
	4 298
	94
	179

	- турист. транспорт
	17
	0
	50
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	-туризъм
	14
	0
	117
	9
	0
	64
	2
	0
	22

	- други
	49
	1
	445
	13
	0
	27
	12
	0
	92

	Други продажби
	276
	7
	0
	26
	1
	9
	273
	6
	1 050

	Всичко приходи от продажби
	4 239
	100
	44
	2 454
	100
	58
	4 585
	100
	187


От изложените данни е видно, че през 2002 г. Дружеството значително е подобрило своите резултати спрямо предходните години. 

Структуроопределящ е ръста на приходите от експлоатацията на пътническите кораби. През 2002 г. той е нараснал с 11 % спрямо 2000 г. и със 79 % спрямо 2001 г. Тези резултати зависят от туристическата конюнктура на пазара.

2.2. Финансови приходи – в размер на 1 хил.лв.

Спрямо предходната година има спад от 71 хил.лв., в т.ч.:

· От приходи от лихви – 22 хил.лв. През текущата година не са отпускани парични заеми.

· От положителни разлики от операции с финансови активи – 47 хил.лв. През текущата година не са извършвани такива операции.

· От положителни разлики от промяна на валутни курсове – 2 хил.лв. През текущата година почти всички плащания във валута са в евро, което е с фиксиран курс.

2.3. Разходи от обичайната дейност – 3 643 хил.лв.
Спрямо предходната година има увеличени от 226 хил.лв., в т.ч.:

· От разходи за материали – увеличение със 72 хил.лв. Дължи се на завишените цени на горивата, ел.енергията, водата и други.

· От разходи за външни услуги – увеличение с 286 хил.лв. Дължи се главно на завишените разходи за застраховки и ремонти на корабите.

· От разходи за амортизации – спад със 77 хил.лв. През 2001 г. е завършена реновацията на двата пътнически кораба, в резултат на което се е повишил полезният им срок на експлоатация.

· От разходи за възнаграждения – увеличение с 3 хил.лв.

· От разходи за осигуровки – увеличение с 15 хил.лв., дължащо се на промяната в нормативната уредба за социално, здравно и пенсионно осигуряване.

· От други разходи - спад със 73 хил.лв. Дължи се на намалените разходи за командировки.

2.4. Суми с корективен характер – спад с 15 хил.лв. То има несъществен характер. Тези суми включват балансовата стойност на продадени материали. 

2.5. Финансови разходи – увеличение с 4 хил.лв. Има несъществен характер.

2.6. Извънредни разходи – спад със 155 хил.лв. Съгласно променената нормативна счетоводна уредба, през 2002 г. към тази група се отнасят само разходи които имат форсмажорен характер. Всички останали се отнасят в група ”Други разходи от дейността”.

ІІІ. Анализ на баланса на Дружеството.

3.1. Обем, структура и динамика на активите.

	
	Обем 2000 г.

хил.лв.
	Структура /% от общо активи/
	% към 1999 г.
	Обем 2001 г.

хил.лв.
	Структура /% от общо активи/
	% към 2000 г.
	Обем 2002 г.

хил.лв.
	Структура /% от общо активи/
	% към 2001 г.

	Дълготрайни активи, в т.ч.
	6 856
	72
	107
	7 563
	87
	110
	7 263
	75
	96

	Материални
	6 791
	71
	106
	7 435
	86
	109
	7 150
	74
	96

	Нематериални
	11
	0
	85
	27
	0
	245
	12
	0
	44

	Дългосрочни инвестиции
	53
	1
	0
	100
	1
	189
	100
	1
	100

	Дългосрочни вземания
	1
	0
	0
	1
	0
	100
	1
	0
	100

	Положителна репутация
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Краткотрайни активи, в т.ч.
	2 733
	28
	89
	1 135
	13
	42
	2 409
	25
	212

	Материални
	7
	0
	3
	3
	0
	43
	4
	0
	133

	Краткосрочни вземания 
	307
	3
	27
	356
	4
	116
	2 142
	22
	602

	Краткосрочни инвестиции
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Парични средства
	2 338
	24
	167
	707
	8
	30
	146
	2
	21

	Разходи за бъдещи периоди
	81
	1
	153
	69
	1
	85
	117
	1
	170

	ОБЩОАКТИВИ
	9 589
	100
	101
	8 698
	100
	91
	9 672
	100
	111


През 2002 г. Дружеството разполага основно с дълготрайни активи – 75 % от всички активи. Основна част от тях са двата пътнически кораба – 82 %. Първоначалната им стойност възлиза на 12 571 хил.лв., набраното изхабяване – 6 617 хил.лв., а балансовата стойност – 5 954 хил.лв.

Новоизградената Административна сграда представлява 7,3 % от стойността на дълготрайните материални активи. 

Останалата част от тях са шлеп-понтон, обзавеждане на пътническите кораби, лек и лекотоварен автомобил и други.

Незначителен е делът на дълготрайни нематериални активи, дългосрочните инвестиции и някои дългосрочни вземания – общо 1 %.

Краткотрайните активи за текущата година възлизат на 25 % от всички активи.

Основна част от тях са краткосрочните вземания – 22 %.

Към 31.12.2002 г. вземанията на Дружеството възлизат на 2 143 хил.лв., в т.ч.:

- “ Иструм Травел “ ООД , Лимасол, Кипър - дължима сума

по чартър за сезон 2002 г., възникнало през м.12.2002 г, 

погасено м.01. и м.02.2003 г.                                                             –    2 000 хил.лв.

· аванси на подотчетни лица, възникнали през м.12.2002 г,

срок на погасяване м.03.2003 г.



                  -     28 хил.лв.
· данъци за възстановяване – данък върху печалбата и

данък за общините, надвнесени по годишна данъчна 

декларация за 2000 г. и ДДС за възстановяване по текущи

данъчни декларации от 2002 г. 


                            -       89  хил.лв.
· “Енергоразпределение “клон Русе, възникнало през  

м.12.2002 г., срок на погасяване м.01.2003 г.                                    -      14 хил.лв. 

· други , текущи със стойност под 1000 лв.


    -      12 хил.лв.
Незначителен е делът на краткотрайните материални активи, паричните средства и разходите за бъдещи отчетни периоди  – общо 3 %.

3.2. Обем, структура и динамика на пасивите.

	
	Обем 2000 г.

хил.лв.
	Структура /% от общо пасиви/
	% към 1999 г.
	Обем 2001 г.

хил.лв.
	Структура /% от общо пасиви/
	% към 2000 г.
	Обем 2002 г.

хил.лв.
	Структура /% от общо пасиви/
	% към 2001 г.

	Собствен капитал, в т.ч.
	9 485
	99
	102
	8 588
	99
	91
	9 124
	94
	106

	Основен
	485
	5
	100
	485
	6
	100
	485
	5
	100

	Резерви
	9 413
	98
	101
	9 000
	103
	96
	7 720
	80
	86

	Финансов резултат
	- 413
	-4
	-92
	- 897
	-10
	- 217
	919
	9
	202

	Дългосрочни пасиви, в т.ч.
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	377
	4
	0

	Дългосрочни задължения
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	377
	4
	0

	Краткосрочни пасиви, в т.ч.
	104
	1
	64
	110
	106
	106
	171
	2
	96

	Краткосрочни задължения
	104
	1
	64
	110
	106
	106
	171
	2
	96

	ОБЩО ПАСИВИ
	9 589
	100
	101
	8 698
	91
	91
	9 672
	100
	111


Основна част от пасивите през текущата година представлява собствения капитал – 94 % от всички пасиви. Същият включва:

· Основен капитал – 485 хил.лв. Не се е променил през последните три години.

· Резерви от последващи оценки на активите и пасивите –1 244 хил.лв. Спрямо предходната година са намалели с 383 хил.лв., представляващи начислени данъчни временни разлики за 2002 г. 

· Други резерви – 6 476 хил.лв. Спрямо предходната година са намалели с 897 хил.лв., представляващи покритата загуба за 2001 г. 

Финансовият резултат за 2002 г. възлиза на 919 хил.лв. Спрямо предходната година той се е повишил с 202 % в резултат на подобрената конюнктура на туристическия пазар.

Дългосрочните задължения към 31.12.2002 г. възлизат на 377 хил.лв., в т.ч.:

· възстановяеми данъчни временни разлики – 5 хил.лв.

Представляват начислени данък  за общините и данък върху печалбата на неизползвани отпуски от минали години.

· дължими данъчни временни разлики – 382 хил.лв. 

Представляват начислени данък  за общините и данък върху печалбата на преоценъчния резерв на Дружеството към 31.12.2002 г.

Краткосрочните задължения на Дружеството са в размер на 171 хил.лв., в т.ч.:

· към бюджета – алтернативни данъци и данъци по ЗОДФЛ

за м.12.2002 г., срок на погасяване м.01.2003 г. 


     -         1 хил.лв.    

· към персонала – възнаграждения от м.12.2002 г., 

срок на погасяване м.01.2003 г.




     -       30 хил.лв.

· към социалното осигуряване- за възнаграждения

от м.12.2002 г., срок на погасяване м.01.2003 г

                 -       19 хил.лв.

· удръжки от заплати на персонала – възникнало
м.12.2002 г., срок на погасяване м.01.2003 г. 


    -        18 хил.лв.
· гаранции на членове на Съвета на директорите

    -          4 хил.лв.

· “Туристическа компания България” АД, за невнесен 

капитал, възникнало през 2001 г., срок на погасяване 2003 г.         -       38 хил.лв. 

· “Енергоразпределение“ клон Русе, възникнало през  

м.12.2002 г., срок на погасяване м.01.2003 г.                                    -        19 хил.лв. 

· начислени неизплатени отпуски на персонала

за 2002 г., срок на погасяване – 2003 г.                                             -        14 хил.лв.

 -  “Строител 94” ООД, гаранция по строителство,  

възникнала през 2002 г., срок на погасяване 2003 г.                         -       12 хил.лв.                             

· други текущи със стойност под 1000 лв. 


    -       16 хил.лв. 
ІV. Основни показатели за финансово-счетоводен анализ на Дружеството по години:
	Вид показател
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.

	1. За рентабилност 
	
	
	

	а/ на приходите от продажби
	   0,0040
	      - 0,3694
	       0,2129

	б/ на собствения капитал
	  0,0017
	      - 0,1044
	       0,1006

	в/ на пасивите
	   0,1538
	      - 8,1545
	       1,6752

	г/ на капитализация на активите
	   0,0017
	      - 0,1031
	       0,0949

	2. За ефективност :
	
	
	

	а/ на разходите
	   1,0068
	         0,7511
	       1,2516

	б/ на приходите
	   0,9933
	         1,3314
	       0,7989

	3. За ликвидност :
	
	
	

	а/ обща ликвидност
	   2,2788
	       10,3182
	       14,0877

	б/ бърза ликвидност
	       25,4327
	         9,6636
	       13,3801

	в/ незабавна ликвидност
	 25,4327
	         6,4273
	       13,3801

	г/ абсолютна ликвидност
	 22,4808
	         6,4273
	       0,8538

	4. За финансова автономност:
	
	
	

	а/ на финансова автономност
	 91,2019
	       78,0727
	      16,6496

	б/ за задлъжнялост
	   0,0110
	         0,0128
	       0,0601

	5. За обращаемост на КМЗ :
	
	
	

	а/ времетраене на един оборот в дни
	  10,9917
	         0,7414
	      0,2922

	б/ брой на оборотите
	  32,7520
	     485,6000
	    1232,00

	в/ заетост на КМЗ
	    0,0305
	         0,0021
	      0,0008

	6. Приходи – хил. лв.
	     4 457
	           2 707
	      4 586

	7. Разходи – хил.лв.
	     4 427
	           3 604
	      3 664

	8. Счетоводен резултат – хил.лв.
	          30
	           - 897
	         922

	9. Финансов резултат – хил.лв.
	          16
	           - 897
	        918


Като основен показател за анализ може да се използва ликвидността. Той отразява възможностите на Дружеството да генерира достатъчно парични средства, с които да посреща нуждите си от парични средства за задължения към доставчици, персонал, социално осигуряване, данъци и други. 

В посочената таблица са изчислени четири вида показатели за ликвидност – обща, бърза, незабавна и абсолютна за период от три години. Анализът им показва, че Дружеството има добри възможности и със собствени средства покрива всички свои задължения.

Капиталови ресурси.

Към края на отчетния период Дружеството не е поемало съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи. 

Няма нови съществени тенденции, които да влияят на капиталовите ресурси. Дружеството има подписан дългосрочен договор за чартиране на двата пътнически кораба до 31.12.2005 г.

Резултати от дейността.

Няма необичайни или спорадични събития, сделки или съществени икономически промени, които да се отразяват съществено на размера на отчетените приходи или разходи от продължаващи дейности.

През 2003 г. се очаква в резултат на нормативни промени да се увеличат разходите:

· за възнаграждения – с около 10 % спрямо отчета от 2002 г., в резултат на вдигане на минималната работна заплата за страната;

· за социално осигуряване – с около 70 % спрямо отчета от 2002 г, в резултат на въвеждането на минимални осигурителни прагове;

През следваща година се очаква в резултат на инфлационни процеси да се увеличат с 3 до 5 % някои от разходите – горива, ел.енергия, вода, консумативни материали и други.

Стремежът на ръководството на Дружеството е да компенсира тези негативни влияния върху финансовия резултат чрез увеличение на приходите и икономия на някои от разходите.

Финансовия резултат за 2002 г., сравнен с предходната година се е повишил с 202 % в резултат на подобрената конюнктура на туристическия пазар и сключено по-добро споразумение за чартърна цена за 2002 г. към основния рамков договор. Такова споразумение се подписва за всяка година.

V. Дейност в областта на научните изследвания и проучвания.

Дружеството не извършва дейност в областта на научните изследвания и проучвания.

VІ. Движение на акциите на Дружеството в съответствие с изискванията на действащото законодателство.

Акциите на Дружеството се търгуват на “ Българска фондова борса-София “ АД.

	Показатели
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.

	1. Минимална  цена в лева
	1,00
	1,00
	1,00

	2. Максимална  цена в лева
	1,00
	4,00
	1,00

	3. Последна цена в лева за годината
	1,00
	1,00
	1,00

	4. Среднопретеглена цена в лева към 31.12. на съответната година
	1,00
	1,39
	1,00

	5. Обем на изтъргуваните акции
	111
	1 148
	1 000


Посочените данни показват, че акциите на Дружеството се търгуват слабо на фондовата борса.

VІІ. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

В Дружеството има приета такава програма. Същата е част от годишния отчет за 2002 г. Всички заложени в нея задачи се изпълняват. Назначен е Директор Връзки с инвеститорите.

Приетата програма представлява отворена система. През 2003 г. същата може да се усъвършенства, като се детайлизират поставените задачи, да се въведат съответните срокове за изпълнение и отговорници за това. Предвижда се да се следят всички тенденции на теорията и практиката в областта на корпоративното управление, за да се гарантира, че Дружеството е в течение по всички въпроси в тази област.

VІІІ. Допълнителна информация за Дружеството може да се получи на следния адрес :
гр. Русе, ул. “Олимпи Панов“5 

“Дунав турс “ АД

Директор Връзки с инвеститорите
Телефон: 082 82 50 55

ІХ. Декларация

Подписаният Лилян Пеев Лазаров, ЕГН: 4510205364, в качеството си на Изпълнителен директор на “Дунав Турс” АД потвърждавам, че данните в този Отчет за управлението съответстват на изискванията на закона.

28.03.2003 г.




……………………

Лилян Лазаров 

Изп. директор 
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